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公司基本资讯 

产业别 机械设备 

A 股价(2026/1/21) 25.13  

深证成指(2026/1/21) 14255.13  

股价 12 个月高/低 28/15.8 

总发行股数(百万) 871.02  

A 股数(百万) 782.41  

A 市值(亿元) 196.62  

主要股东 南京派雷斯特

科技有限公司

(29.26%) 

每股净值(元) 2.23  

股价/账面净值 11.28  

 一个月 三个月 一年 

股价涨跌(%) 15.8  3.0  29.5  

 

近期评等 

出刊日期 前日收盘 评等 

2025-06-25 20.0 买进 

 

产品组合 

工业机器人及成套设备 75.7% 

自动化核心部件及运动控制系统 24.3% 

 

机构投资者占流通 A 股比例 

基金 8.9% 

一般法人 47.8% 

 

股价相对大盘走势 

 

埃斯顿(002747.SZ) 买进（Buy） 

全年扭亏为盈，看好公司具身智能+国际化布局 

业绩概要： 

公告 2025 年预计实现归母净利润 3500-5000 万元，去年同期亏损 8.1

亿元；扣非后归母净利润 600-800 万元，去年同期亏损 8.4 亿元，全年实现

扭亏为盈。 

据此测算，25Q4 预计实现净利润 600-2100 万元，去年同期亏损 7.4 亿

元；预计实现扣非后净利润 390-590 万元，去年同期亏损 7.3 亿元，Q4 业绩

基本符合预期。 

点评与建议： 

◼ 2025 年工业机器人市场回暖，公司全年扭亏为盈：2025 年受汽车、电

子等需求拉动，国内工业机器人市场回暖，1-12 月累计产量超 77.3 万

台，YOY+28.0%。而公司紧抓汽车、电子、锂电等结构性机遇，持续向

高端市场冲击，1-3Q 国内市场份额稳定在 10%，超越发那科实现国产品

牌登顶。受益于行业回暖+出货量增加，公司全年实现归母净利润 3500-

5000 万元，成功实现扭亏为盈。  

◼ 看好公司具身智能+国际化发展：①公司已经发布启蒙 C05-U 半身人

形、Codroid 02 全尺寸人形机器人等产品，在教育科研、商业服务及产

线协作等场景探索落地。幷且公司联合江苏省产业资源，10 月与江宁开

发区牵头，携手亨通光电、绿的谐波、安培龙、泉峰汽车、南京软件院

等，共建江苏鼎汇具身智能机器人创新中心，覆盖系统、硬件、场景、

数据平台全链路环节，致力于打造“软硬一体”的具身智能生态中心。

②公司继续推行全球化战略，于 2024 年就已经获得莱茵 TÜV CE 机械指

令以及功能安全合规证书等核心认证，本次赴港上市将进一步提升公司

知名度，利好品牌推广。从进程看，公司 1 月 15 日更新上市申请，等

待港交所最终批准，募集资金将用于扩建全球产能、投资收购、研发投

入等发面，夯实企业根基。 

◼ 盈利预测及投资建议：预计 2025、2026、2027 年公司实现分别净利润 0.4、

1.6、2.7 亿元，2026、2027年 yoy 分别为+278%、+61%，2025-2027 年 EPS

分别为 0.1、0.2、0.3 元，当前 A 股价对应 PE 分别为 501、133、82 倍，

我们看好公司机器人业务继续成长，对此给予公司“买进”的投资建议。 

◼ 风险提示：价格战激烈、工业机器人市场恢复不佳、人形机器人进度不

及预期 

 

 

mailto:C0062@capital.com.tw


  

C o m p a n y  U p d a t e  

C h i n a  R e s e a r c h  D e p t .  

 

 
 

年度截止 12 月 31 日  2023 2024 2025F 2026F 2027F 

纯利 (Net profit) RMB 百万元 135  -810  44  165  266  

同比增减 ％ -18.80  —  —  277.58  61.15  

每股盈余 (EPS) RMB 元 0.16  -0.93  0.05  0.19  0.30  

同比增减 ％ -15.79  — —  277.58  61.15  

市盈率(P/E) X 124.94  — 501.45   132.80  82.41  

股利 (DPS) RMB 元 0.06 0.00  0.02  0.07  0.11  

股息率 (Yield) ％ 0.30  0.00  0.07  0.26  0.42  

 

【投资评等说明】 
评等定义 

强力买进（Strong Buy） 潜在上涨空间≥ 35% 

买进（Buy） 15%≤潜在上涨空间<35% 

区间操作（Trading Buy） 5%≤潜在上涨空间<15% 

中立（Neutral） 

无法由基本面给予投资评等 

预期近期股价将处于盘整 

建议降低持股 
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附一：合幷损益表 

百万元 2023 2024 2025F 2026F 2027F 

营业收入 4652  4009  5151  6317  7193  

经营成本 3167  2823  3675  4508  5099  

营业税金及附加 25  23  25  43  48  

销售费用 403  446  406  400  430  

管理费用 445  528  449  507  557  

财务费用 133  136  159  198  226  

资产减值损失 -19  -402  2  -3  -2  

投资收益 9  10  3  7  7  

营业利润 149  -791  61  169  279  

营业外收入 28  27  24  26  26  

营业外支出 9  11  9  10  10  

利润总额 167  -775  77  186  295  

所得税 34  42  32  24  32  

少数股东损益 -2  -7  1  -3  -3  

归属于母公司所有者的净利润 135  -810  44  165  266  

附二：合幷资产负债表 

百万元 2023 2024 2025F 2026F 2027F 

货币资金 1227  1197  1272  1426  1712  

应收账款 1597  1777  1919  2072  2238  

存货 1340  1721  1807  1897  1992  

流动资产合计 5693  6064  6367  6813  7290  

长期股权投资 85  46  53  61  70  

固定资产 1107  1435  1550  1673  1807  

在建工程 177  42  40  38  36  

非流动资产合计 4389  4077  4281  4495  4720  

资产总计 10082  10141  10648  11308  12009  

流动负债合计 5025  6012  6313  6629  6960  

非流动负债合计 2235  2236  2348  2465  2588  

负债合计 7259  8248  8661  9094  9548  

少数股东权益 123  104  109  115  121  

股东权益合计 2699  1789  1878  2099  2340  

负债及股东权益合计 10082  10141  10648  11308  12009  

附三：合幷现金流量表 

百万元 2023 2024 2025F 2026F 2027F 

经营活动产生的现金流量净额 30  -74  192  191  274  

投资活动产生的现金流量净额 -678  -192  -320  -260  -271  

筹资活动产生的现金流量净额 1195  289  202  162  173  

现金及现金等价物净增加额 528  -15  75  93  176  
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