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行业 

股价 

TMT 

602.5港元 

 

市值 

总股本 

52周高/低 

每股净资产 

5.497 万亿港元 

91.2亿 

683港元/360.3 港元 

142.93港元 

 

股价表现 

 

腾讯控股（700.HK）：周报 

 

电商：微信小店进入全域增长新阶段 

2026 微信公开课披露，2025 年微信小店月均动销商家数同比增长 1.7 倍。平台确

立了“小店+小程序+服务号”的三位一体协同模式，小店统一承接交易，小程序负责

深度会员营销，服务号聚焦复购。为加速品牌化，平台下调了 25 个类目的保证金，

并推出“0 元保证金”政策。社交工具箱如“送礼物”、“一起买”等功能将交易深度嵌入

社交场景。预计 2026 年推客规模将突破 2000 万，成为带动小店 GMV 增长的核心引

擎。微信小店 2025 年实现 GMV 翻倍增长（预估达 0.6-1 万亿），虽与抖音约 4 万

亿的公域体量仍有 4 倍左右差距，但 2026 年将通过下调保证金、扩充推客及社交工

具箱深挖私域价值，致力于构建差异化的电商基础设施。 

 

AI：小程序构建国内 AI 原生应用创业首选站 

2026 微信公开课披露，小程序正沿着 AI 原生化、服务深化、硬件连接三条主线演

进，成为微信体系内的基础设施级平台。2025 年 AI 应用成为核心增长引擎，商业化

规模同比增长 108%，ECPM 提升 75%。小程序凭借“免下载、扫码即用+社交传播”

的优势，成为 AI 原生应用最适合的落地场景。能力层面，社交分享、消息触达、PC

生态、在线服务等底层能力系统升级，显著增强留存与服务深度。云开发平台进一

步降低 AI 接入门槛。在应用层，AI 工具类、创意生成与娱乐应用爆发式增长，商业

化路径逐步成型；在硬件侧，小程序加速“设备操作系统化”，成为酒店、智能家居、

车载等场景的核心载体，推动微信生态向“AI+服务+硬件”的一体化平台演进。 

 

微信：视频号稳态增长，结合 AI深度演进 

2026 微信公开课披露，视频号在 2025 年进入稳态增长阶段，原创内容占比稳定在 

92% 以上，有收入创作者规模同比增长超 70%。内容结构上，长视频与深度内容回

归，直播走向垂类化经营，短视频与直播形成稳定的“短直联动”增长路径；商业

化方面，商单互选与内容 CPA 成为双引擎，游戏推广体系趋于成熟。展望 2026 年，

视频号将全面进入“AI 生产力时代”，推出创作者 AI 助手，系统性覆盖选题、创

作、数据分析与变现运营；AI 生成、剪辑将深度嵌入内容生产链路，并持续扶持新

人及回流创作者，推动视频号升级为以 AI 驱动的创作者经营平台。 

 

微信：微信小游戏高性能、多端联动与社交深化 

在 2026 微信公开课上，微信小游戏团队披露，IAP 小游戏月活达 3 亿、IAA 小游

戏月活达 4 亿，小游戏已形成覆盖付费与广告双模型的超大用户池。平台宣布 2026 

年 IAP 首发新游激励上限提升至 400 万元，并在 iOS 端接入苹果 IAP 支付能力，

鼓励优质内容长线运营。2025 年内，近 70 款小游戏实现百万级 DAU，超 300 款

游戏单季度流水破千万元，标志着小游戏迈入商业化成熟期。社交层面，小游戏依

托微信原生关系链，通过擂台赛、好友助力、排行榜等组件强化裂变，并打通视频

号与 PC 场景，形成“直播—游戏—社交”联动。2026 年将推出高性能模式，支持

多人联机与跨端互动，持续拓展社交边界。 
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改、转移、传输或分发给任何其他人。本报告所载的数据、工具及材料只提供给阁下作参考之用，

并非作为或被视为出售或购买或认购证券或其它金融票据，或就其作出要约或要约邀请，也不构

成投资建议。阁下不可依赖本报告中的任何内容作出任何投资决策。本报告及任何资料、材料及
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