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[Table_Summary] 
◼ 资本市场新闻：1）2026 年第一批 936 亿元超长期特别国债支持设备更

新资金已经下达。近日，2026 年第一批 936 亿元超长期特别国债支持
设备更新资金已经下达，支持工业、能源电力、教育、医疗、粮油加工、
海关查验、住宅老旧电梯、节能降碳环保、回收循环利用等领域约 4500

个项目，带动总投资超过 4600 亿元。2）2025 年对外直接投资 1743.8

亿美元，同比增长 7.1%。截至 2025 年底，中国在境外设立企业超过 5

万家，遍布 190 个国家和地区。对外投资存量连续 9 年保持世界前三。
2025 年对外直接投资 1743.8 亿美元，比上年增长 7.1%，稳居世界前列。 

◼ 行业新闻：1）五部门联合公告《建筑保温材料行业规范条件（2025 年
本）》。为加强建筑保温材料行业管理，推动行业提质升级，提升本质
安全水平，工业和信息化部、住房城乡建设部、应急管理部、市场监管
总局、国家消防救援局制定了《建筑保温材料行业规范条件（2025 年
本）》。2）市场监管总局发布典型案例，综合整治“内卷式”竞争。市
场监管总局 1 月 21 日发布 2025 年综合整治“内卷式”竞争典型案例。
市场监管总局竞争协调司副司长赵春雷表示，这些典型案例是市场监管
部门 2025 年在不同领域整治“内卷式”竞争的监管实践梳理，体现了
注重事前预防、刚柔并济、协同治理的特点。 

◼ 市场表现：1）行情回顾：2026 年 1 月 22 日，北证 50 上涨 0.69%，创
业板指上涨 1.01%，科创 50 上涨 0.41%，上证指数上涨 0.14%，A 股指
数上涨 0.13%，沪深 300 上涨 0.01%。2）北证 A 股表现：截至 2026 年
1 月 22 日，北交所成分股共 290 个，公司平均市值 32.58 亿元，成交额
249.15 亿元，较前一交易日增加 16.16 亿元。 

◼ 公司公告:《鑫汇科:关于公司及全资子公司银行账户解除冻结的公告》；
《宏海科技:关于拟投资新建厂房及配套设施的公告》 

◼ 风险提示：个股盈利不及预期，行业竞争加剧，贸易摩擦加剧，政策不
及预期。  
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1.   资本市场新闻 

2026 年第一批 936 亿元超长期特别国债支持设备更新资金已经下达 

据发改委 1 月 22 日发布消息，近日，2026 年第一批 936 亿元超长期特别国债支持

设备更新资金已经下达，支持工业、能源电力、教育、医疗、粮油加工、海关查验、住

宅老旧电梯、节能降碳环保、回收循环利用等领域约 4500 个项目，带动总投资超过 4600

亿元；同时，采取直接向地方下达资金的方式，继续支持老旧营运货车报废更新、新能

源城市公交车更新、老旧农机报废更新。今年以来，国家发展改革委认真贯彻落实党中

央、国务院决策部署，会同各有关方面优化实施“两新”政策，在前期扎实开展设备更

新项目谋划储备的基础上，抓紧组织项目申报，严格做好审核把关，加快推动设备更新

政策落地见效。下一步，国家发展改革委将会同各有关方面，持续做好统筹协调和跟踪

调度，加强设备更新项目和资金全链条管理，扎实推进项目建设，加快提升资金使用效

率，进一步发挥“两新”政策效能。 

2025 年对外直接投资 1743.8 亿美元 同比增长 7.1% 

1 月 22 日，商务部召开例行新闻发布会，介绍近期商务领域重点工作情况。商务部

新闻发布人何咏前表示，2025 年，在高质量共建“一带一路”的引领下，中国企业对外

投资保持健康平稳有序发展。截至 2025 年底，中国在境外设立企业超过 5 万家，遍布

190 个国家和地区。对外投资存量连续 9 年保持世界前三。2025 年对外直接投资 1743.8

亿美元，比上年增长 7.1%，稳居世界前列。同时，“走出去”的中国企业积极履行社会

责任，年均解决超过 200 万个就业岗位。出资建设了一大批教育、卫生、环保民生设施，

赢得了东道国各界广泛赞誉。2026 年是“十五五”规划的开局之年，商务部将坚决贯彻

落实党中央、国务院决策部署，有效实施对外投资管理，健全海外综合服务体系，促进

贸易投资一体化发展，支持企业开展国际化经营，深化数字经济、绿色发展等新兴领域

合作，为世界经济稳定增长做出更多更大贡献。 

2.   行业新闻 

五部门联合公告《建筑保温材料行业规范条件（2025 年本）》 

为加强建筑保温材料行业管理，推动行业提质升级，提升本质安全水平，工业和信

息化部、住房城乡建设部、应急管理部、市场监管总局、国家消防救援局制定了《建筑

保温材料行业规范条件（2025 年本）》。本规范条件适用于在中华人民共和国境内（港

澳台地区除外）设立、具备独立法人资格的建筑保温材料生产企业（以下简称“企业”），

包括岩棉、玻璃棉、聚苯乙烯泡沫塑料、硬质聚氨酯泡沫塑料、气凝胶、泡沫玻璃、膨

胀珍珠岩、硬质酚醛、真空绝热板、建筑保温砂浆等企业。本规范条件对企业实施“规

范企业”和“引领型规范企业”两级评价，是引导性文件，不具有强制性。基础指标是

评价“规范企业”的依据，包含基本要求、工艺装备、质量管理、环境保护、能源与资
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源管理、安全生产 6 项一级指标、23 项二级指标。引领指标是评价“引领型规范企业”

的依据，包含规模、智能、品质、绿色、安全 5 项一级指标、13 项二级指标。 

市场监管总局发布典型案例 综合整治“内卷式”竞争 

市场监管总局 1 月 21 日发布 2025 年综合整治“内卷式”竞争典型案例。市场监管

总局竞争协调司副司长赵春雷表示，这些典型案例是市场监管部门 2025 年在不同领域

整治“内卷式”竞争的监管实践梳理，体现了注重事前预防、刚柔并济、协同治理的特

点。在光伏行业开展“事前预警+合规辅导”，帮助企业在“内卷外化”风险形成前及时

纠偏。通过事前预警、政策协同、指导约谈等方式，有效防范企业因内部协调行为外溢

可能导致的海外反垄断风险，帮助企业规避可能面临的境外法律风险与经济损失。在新

能源汽车领域首次实施整车质量抽查，防范可能出现的低价低质风险；通过强化认证一

致性检查，防止企业获证后降低质量，从生产源头杜绝“降价降质”竞争。2025 年，市

场监管总局组织开展新能源汽车整车产品质量国家监督专项抽查，聚焦国内主流生产企

业中降价幅度较大的车型，在流通领域共抽查 6 批次，涵盖安全性能检测等 7 大项 34

个具体项目，并实施整车碰撞试验，有效督促企业严守质量安全底线红线，形成有力监

管威慑。 

 

3.   市场表现 

3.1.   北交所板块表现 

行情回顾：2026 年 1 月 22 日，北证 50 上涨 0.69%，创业板指上涨 1.01%，科创 50

上涨 0.41%，上证指数上涨 0.14%，A 股指数上涨 0.13%，沪深 300 上涨 0.01%。 

北证 A 股表现：截至 2026 年 1 月 22 日，北交所成分股共 290 个，公司平均市值

32.58 亿元，成交额 249.15 亿元，较前一交易日增加 16.16 亿元。 

3.2.   北交所个股表现 

个股来看，收盘上涨的共 204 只，涨幅居前的有国亮新材、特瑞斯、华维设计，分

别上涨 160.78%、29.98%、29.97%；跌幅居前的有爱舍伦、美邦科技、汇隆活塞，分别

下跌 12.17%、5.34%、5.05%。 
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图1：市场成交额走势（截至 2026/01/22）  图2：指数涨跌幅（截至 2026/01/22） 

 

 

 

数据来源：ifind，东吴证券研究所  数据来源：ifind，东吴证券研究所 

 

图3：北交所涨幅前五（截至 2026/01/22）  图4：北交所跌幅前五（截至 2026/01/22） 

 

 

 

数据来源：ifind，东吴证券研究所  数据来源：ifind，东吴证券研究所 

图5：涨幅前五个股所属板块（截至 2026/01/22） 

 

数据来源：ifind，东吴证券研究所 

 

4.   公司公告 

【鑫汇科:关于公司及全资子公司银行账户解除冻结的公告】 

2026 年 1 月 22 日，深圳市鑫汇科股份有限公司发布《关于公司及全资子公司银行

账户解除冻结的公告》。公司曾于 2025 年 12 月 16 日公告，因鑫汇科电器与甘肃第四
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建设集团有限责任公司的工程建设施工合同纠纷，公司及鑫汇科电器部分银行账户中的

部分资金被冻结。近期，经过鑫汇科电器与甘肃四建的友好协商，双方就上述纠纷达成

了《和解协议》。甘肃四建已向人民法院撤销了财产保全，上述银行账户均已解除冻结，

并已恢复正常使用。 

【宏海科技:关于拟投资新建厂房及配套设施的公告】 

2026 年 1 月 22 日，武汉宏海科技股份有限公司发布《关于拟投资新建厂房及配套

设施的公告》。公司公告，公司为实现从单一部件向全流程终端产品的发展跨越，依据

整体战略规划，拟由其全资子公司宏海科技(泰国)有限公司在泰国春武里府 pinthong5 工

业园区建设宏海 pinthong 项目的二期厂房工程项目（简称“二期项目”）。项目工程投

资金额约 43500.00 万泰铢，折合人民币约 9539.55 万元（实际金额受结算日汇率影响），

资金来源为公司自有资金或自筹资金。本项目实际投资金额、开展进度将根据项目建设

情况确定。 

 

5.   风险提示 

个股盈利不及预期，行业竞争加剧，贸易摩擦加剧，政策不及预期等。
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