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[Table_Summary] 投资要点 

◼ 事件：1 月 22 日，马斯克于达沃斯世界经济论坛（WEF）发

言，特斯拉地面光伏和 SpaceX 太空光伏将分别建设 100GW产

能，预计 2028年底前完成！ 

◼ 全球卫星发射数量指数级增长，硅基 HJT 是最优太空光伏方

案：全球卫星发射数量呈指数级增长，中国无线电创新院向国

际电信联盟申请 20 万颗低轨轨道权限，SpaceX 加速 4.2 万颗

星链系统建设，GW级别太空光伏需求放量。原有三节砷化镓

电池由于产能、成本、原材料等问题无法满足 GW级别部署，

硅基 HJT因其柔性减重、成本低、不受原材料限制等特性成为

短期最优替代方案，远期转向钙钛矿-HJT叠层电池。 

◼ 海外地面光伏市场需求同样旺盛，设备商出海有望加速：美国

光伏市场客户需求旺盛，根据 Mordor Intelligence 2025 年初预

测数据，美国光伏装机量预计在 2024-2029 年间的复合年增长

率将超过 20%，2025年装机量有望超 60GW。中国光伏设备在

全球市场中占据主导地位。2024年中国在硅料、硅片、电池和

组件的产能占全球比重超过 80%。在设备方面，2024 年，晶盛

机电全自动单晶硅生长炉市占率国际领先，高测股份的切片机

市场占有率国内第一，迈为股份为全球少数具备 HJT整线设备

供应能力的厂商，奥特维的串焊机全球市场占有率超过 60%。 

◼ 投资建议：看好硅基&钙钛矿电池技术在太空应用场景放量，

重点推荐 HJT整线设备龙头【迈为股份】、低氧单晶炉龙头【晶

盛机电】、0BB 串焊机龙头【奥特维】、切片设备龙头【高测

股份】等，建议关注整线设备商【捷佳伟创】。 

◼ 风险提示：太空光伏产业化进展不及预期、各厂商技术研发不

及预期等风险。 

 

-16%
-9%
-2%
5%

12%
19%
26%
33%
40%
47%
54%

2025/1/24 2025/5/25 2025/9/23 2026/1/22

光伏设备 沪深300



免责及评级说明部分 
 

 

免责声明 

东吴证券股份有限公司经中国证券监督管理委员会批准，已具备证券投资咨询业务资格。 

本研究报告仅供东吴证券股份有限公司（以下简称“本公司”）的客户使用。本公司不

会因接收人收到本报告而视其为客户。在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见并不

构成对任何人的投资建议，本公司及作者不对任何人因使用本报告中的内容所导致的任何后

果负任何责任。任何形式的分享证券投资收益或者分担证券投资损失的书面或口头承诺均为

无效。 

在法律许可的情况下，东吴证券及其所属关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行

的证券并进行交易，还可能为这些公司提供投资银行服务或其他服务。 

市场有风险，投资需谨慎。本报告是基于本公司分析师认为可靠且已公开的信息，本公

司力求但不保证这些信息的准确性和完整性，也不保证文中观点或陈述不会发生任何变更，

在不同时期，本公司可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告。 

本报告的版权归本公司所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复

制和发布。经授权刊载、转发本报告或者摘要的，应当注明出处为东吴证券研究所，并注明

本报告发布人和发布日期，提示使用本报告的风险，且不得对本报告进行有悖原意的引用、

删节和修改。未经授权或未按要求刊载、转发本报告的，应当承担相应的法律责任。本公司

将保留向其追究法律责任的权利。 

 

东吴证券投资评级标准 

投资评级基于分析师对报告发布日后 6 至 12 个月内行业或公司回报潜力相对基准表现

的预期（A 股市场基准为沪深 300 指数，香港市场基准为恒生指数，美国市场基准为标普 

500 指数，新三板基准指数为三板成指（针对协议转让标的）或三板做市指数（针对做市转

让标的），北交所基准指数为北证 50指数），具体如下： 

公司投资评级： 

买入：预期未来 6个月个股涨跌幅相对基准在 15%以上； 

增持：预期未来 6个月个股涨跌幅相对基准介于 5%与 15%之间； 

中性：预期未来 6个月个股涨跌幅相对基准介于-5%与 5%之间； 

减持：预期未来 6个月个股涨跌幅相对基准介于-15%与-5%之间； 

卖出：预期未来 6个月个股涨跌幅相对基准在-15%以下。 

行业投资评级： 

增持： 预期未来 6个月内，行业指数相对强于基准 5%以上； 

中性： 预期未来 6个月内，行业指数相对基准-5%与 5%； 

减持： 预期未来 6个月内，行业指数相对弱于基准 5%以上。 

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相

对评级体系，表示投资的相对比重建议。投资者买入或者卖出证券的决定应当充分考虑自身

特定状况，如具体投资目的、财务状况以及特定需求等，并完整理解和使用本报告内容，不

应视本报告为做出投资决策的唯一因素。 

东吴证券研究所 

苏州工业园区星阳街 5号 

邮政编码：215021 

传真：（0512）62938527 

公司网址： http://www.dwzq.com.cn 


