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[Table_Summary] 
观点 

◼ 基本面绩优标的仍受青睐，展现出较强的配置吸引力与粘性。2025Q4 北
交所 11 只定开主题基金共重仓 44 只北证 A 股，其中 9 只重仓标的获
得基金新重仓覆盖（开特股份/+3 只、林泰新材/+2 只、同力股份/+1 只、
民士达/+1 只、苏轴股份/+1 只、创远信科/+1 只、广信科技/+1 只、奥迪
威/+1 只、富士达/+1 只），近 4 成重仓标的保持覆盖基金数量不变（贝
特瑞、万通液压、捷众科技等重仓标的共 17 只，占重仓股数量比重为
39%），反映北交所核心资产配置吸引力与粘性较强。截至 2025Q4，获
5 只及以上基金重仓的个股有：纳科诺尔/8 只、开特股份/7 只、民士达
/6 只、同力股份/6 只、林泰新材/5 只、苏轴股份/5 只、贝特瑞/5 只、戈
碧迦/5 只。 

◼ 北交所主题定开基金开放申赎影响下，25Q4 重仓标的持仓市值环比下
滑 40%。从持仓市值来看，为应对 2025 年 12 月北交所定开主题基金
开放期可能的赎回需求，2025Q4 重仓标的持仓市值环比明显下滑，前
十大重仓持股市值合计 15.05 亿元，环比下降 40%，3 只标的实现持仓
市值逆势增长：创远信科（+134%）、广信科技（+50%）、同力股份（+28%）。 

◼ 北交所主题基金重仓标的扩容明显，25Q4 新进标的占比提升。2025Q4

北交所主题基金重仓持股新增 11 只标的（星图测控、青矩技术、锦华
新材、优机股份、鼎智科技、吉林碳谷、视声智能、方盛股份、长虹能
源、五新隧装、一诺威），占全部重仓标的数量比重为 25%（环比 25Q3

增加 0.61pct），体现北交所主题基金积极挖掘新重仓标的，调仓节奏较
25Q3 加快。 

◼ 重仓股估值与市值风格：中小市值为主，估值分化显著。2025Q4 北交
所主题基金重仓标的中有 25 只个股市值在 50 亿以下，占比 57%。从
估值水平来看，北交所主题基金对 “高成长高估值” 与 “低估值高安
全边际”标的均有布局，2025Q4 重仓标的 PE（TTM）区间从亏损（曙
光数创-4244x、同享科技-146x、诺思兰德-130x）到高估值（创远信科
304x、星图测控 211x、鼎智科技 196x）均有分布，估值分化较为显著。
（行情数据统计截至 2026 年 1 月 23 日） 

◼ 投资建议：北交所中长期配置价值明确，攻守之道并行。建议关注①商
业航天：民士达、星图测控、富士达（已纳入卫星 etf）、苏轴股份等。
②电新：1）固态电池：利通科技、灵鸽科技、纳科诺尔、远航精密；2）
变压器及电表：广信科技、科润智控、开发科技；3）储能及锂电产业：
许昌智能、海希通讯、昆工科技、天宏锂电、武汉蓝电、贝特瑞、安达
科技等；4）光伏：连城数控、欧普泰、海泰新能、同享科技、艾能聚。
③液冷：方盛股份、海达尔、荣亿精密、曙光数创；④汽车：林泰新材、
万通液压、开特股份、捷众科技、华洋赛车等；⑤电子：1） PCB：万
源通、雅葆轩；2）半导体：戈碧迦、锦华新材等。⑥工程机械：五新隧
装、同力股份。⑦其他：海能技术、康农种业、中裕科技等。 

◼ 风险提示：宏观经济波动、流动性不足、企业盈利不及预期。  
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图1：2025Q4 北交所主题定开基金重仓持股明细（截至 2026/1/23） 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

序号 代码 北证A股 25Q4 25Q3 环比（%） 25Q4 25Q3 环比（只）

1 920599 同力股份 机械设备 6% 99 11 1.45 1.13 28% 6 5 +1

2 920978 开特股份 汽车 -4% 63 36 1.26 1.85 -32% 7 4 +3

3 920522 纳科诺尔 电力设备 -5% 119 174 1.17 2.14 -46% 8 8 0

4 920394 民士达 轻工制造 2% 92 76 1.11 1.57 -29% 6 5 +1

5 920185 贝特瑞 电力设备 -2% 367 36 0.86 1.24 -31% 5 5 0

6 920037 广信科技 电力设备 -10% 89 48 0.79 0.53 50% 4 3 +1

7 920106 林泰新材 汽车 -12% 46 32 0.79 0.85 -6% 5 3 +2

8 920438 戈碧迦 电子 -9% 60 180 0.71 1.25 -44% 5 6 -1

9 920839 万通液压 机械设备 1% 50 39 0.58 1.47 -60% 4 4 0

10 920699 海达尔 家用电器 -22% 24 30 0.47 0.65 -27% 2 2 0

11 920029 开发科技 电力设备 0% 127 19 0.41 1.12 -63% 2 3 -1

12 920418 苏轴股份 汽车 1% 50 33 0.40 0.64 -37% 5 4 +1

13 920640 富士达 通信 31% 92 129 0.38 0.74 -49% 4 3 +1

14 920476 海能技术 机械设备 -17% 23 64 0.36 1.07 -66% 3 6 -3

15 920982 锦波生物 美容护理 -17% 264 34 0.33 1.45 -77% 3 6 -3

16 920491 奥迪威 电子 -13% 42 46 0.33 0.42 -22% 3 2 +1

17 920208 青矩技术 建筑装饰 -7% 36 19 0.33 新进 - 1 新进 -

18 920179 凯德石英 电子 2% 40 157 0.30 0.84 -64% 2 3 -1

19 920242 建邦科技 汽车 -12% 21 20 0.26 0.90 -71% 1 2 -1

20 920015 锦华新材 基础化工 3% 78 39 0.26 新进 - 2 新进 -

21 920047 诺思兰德 医药生物 -6% 61 -130 0.20 0.37 -46% 3 3 0

22 920961 创远信科 机械设备 1% 44 304 0.19 0.08 134% 2 1 +1

23 920116 星图测控 计算机 24% 207 211 0.18 新进 - 1 新进 -

24 920914 远航精密 电力设备 -30% 34 51 0.16 0.48 -66% 2 2 0

25 920089 禾昌聚合 基础化工 13% 32 20 0.14 0.13 7% 1 1 0

26 920368 连城数控 电力设备 -20% 111 188 0.13 0.21 -38% 2 2 0

27 920943 优机股份 机械设备 12% 31 38 0.11 新进 - 1 新进 -

28 920808 曙光数创 计算机 -21% 161 -4,244 0.11 0.23 -52% 1 1 0

29 920593 鼎智科技 机械设备 -9% 68 196 0.10 新进 - 1 新进 -

30 920167 同享科技 电力设备 -11% 22 -146 0.10 0.13 -22% 1 1 0

31 920058 华洋赛车 汽车 -5% 20 35 0.10 0.41 -76% 1 2 -1

32 920077 吉林碳谷 基础化工 19% 114 80 0.10 新进 - 1 新进 -

33 920932 科达自控 计算机 -20% 24 189 0.09 0.22 -60% 1 1 0

34 920720 吉冈精密 机械设备 -9% 39 68 0.09 0.23 -63% 1 1 0

35 920976 视声智能 计算机 2% 21 38 0.08 新进 - 1 新进 -

36 920371 欧福蛋业 农林牧渔 -1% 23 37 0.08 0.30 -73% 1 1 0

37 920662 方盛股份 机械设备 -8% 25 103 0.08 新进 - 1 新进 -

38 920419 路斯股份 农林牧渔 -12% 18 27 0.07 0.27 -73% 1 1 0

39 920099 瑞华技术 基础化工 4% 28 30 0.07 0.16 -56% 1 1 0

40 920239 长虹能源 电力设备 -13% 62 27 0.07 新进 - 1 新进 -

41 920174 五新隧装 机械设备 -22% 44 58 0.06 新进 - 1 新进 -

42 920735 德源药业 医药生物 -8% 42 19 0.06 0.12 -48% 1 1 0

43 920261 一诺威 基础化工 -2% 47 21 0.06 新进 - 1 新进 -

44 920690 捷众科技 汽车 -2% 24 34 0.05 0.05 -2% 1 1 0

重仓持股市值（亿元） 重仓持股基金数量明细（剔除非北证）
行业

25Q4

区间涨跌幅
PE（TTM)

总市值

（亿元）
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图2：北交所建议关注标的汇总表（截至 2026/1/23） 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所（其中盈利预测来自东吴北交所团队） 

 

 

 

 

 

 

行业 代码 名称 概念
市值

（亿元）

收盘价

（元）

2025E

归母净利润

（亿元）

2026E

归母净利润

（亿元）

2027E

归母净利润

（亿元）

2025E

PE

2026E

PE

2027E

PE

机械设备 920284.BJ 灵鸽科技 新消费,固态电池 42.10 40.18 0.25 0.34 0.49 168 124 86

机械设备 920839.BJ 万通液压 军工,军民融合,新能源汽车,风电 50.50 42.72 1.44 1.85 2.42 35 27 21

机械设备 920174.BJ 五新隧装 水电,基建,工程机械 44.29 49.21 1.21 1.44 1.70 37 31 26

机械设备 920599.BJ 同力股份 无人驾驶 98.75 21.35 9.55 10.98 12.27 10 9 8

机械设备 920662.BJ 方盛股份 风电、液冷、储能 25.41 29.02 0.43 0.61 0.80 59 42 32

机械设备 920405.BJ 海希通讯 储能 41.03 29.25 - - - - - -

机械设备 920476.BJ 海能技术 国产替代、科学仪器 22.80 26.77 0.42 0.54 0.65 54 42 35

机械设备 920223.BJ 荣亿精密 液冷 34.76 22.10 - - - - - -

轻工制造 920394.BJ 民士达 航空航天、高铁、风电、新能源 92.28 63.10 1.34 1.71 2.16 69 54 43

基础化工 920015.BJ 锦华新材 有机硅、光刻机（胶） 77.67 57.29 1.99 2.53 3.23 39 31 24

基础化工 920225.BJ 利通科技 地下管网,数据中心,核电,油气开采 43.13 33.98 1.38 1.73 2.10 31 25 20

基础化工 920694.BJ 中裕科技 深地经济，页岩油气 28.41 21.51 1.16 1.39 1.65 24 20 17

汽车 920978.BJ 开特股份 汽车、机器人、储能 62.81 34.89 1.78 2.39 3.09 35 26 20

汽车 920106.BJ 林泰新材 新能源汽车,比亚迪概念 45.93 81.15 1.50 2.15 3.23 31 21 14

汽车 920690.BJ 捷众科技 新能源汽车，军工，半导体 24.27 36.60 0.81 1.03 1.29 30 24 19

汽车 920418.BJ 苏轴股份 新能源汽车，航空航天 49.53 30.48 1.94 2.42 3.01 26 20 16

汽车 920058.BJ 华洋赛车 俄罗斯出口，冰雪经济 19.51 34.80 0.59 0.81 1.18 33 24 17

通信 920640.BJ 富士达 军工，卫星互联网，商业航天 91.61 48.80 0.84 1.02 1.24 109 90 74

电子 920438.BJ 戈碧迦 消费电子、军工 60.06 41.53 0.54 0.96 1.85 111 63 32

电子 920060.BJ 万源通 PCB、机器人 52.61 34.60 1.35 1.50 1.65 39 35 32

电子 920357.BJ 雅葆轩 PCB、华为汽车 20.16 25.18 0.63 0.82 1.07 32 25 19

计算机 920116.BJ 星图测控 商业航天 206.53 129.26 - - - - - -

计算机 920808.BJ 曙光数创 液冷 161.30 80.65 0.88 1.42 2.07 183 114 78

电力设备 920914.BJ 远航精密 锂电、固态电池 33.96 33.96 0.56 0.80 1.10 61 42 31

电力设备 920522.BJ 纳科诺尔 锂电,固态电池 118.72 75.74 0.90 2.00 3.50 132 59 34

电力设备 920037.BJ 广信科技 特高压、变压器绝缘材料 89.44 97.79 2.20 3.50 5.00 41 26 18

电力设备 920029.BJ 开发科技 智能电表 126.78 91.28 7.29 8.57 9.76 17 15 13

电力设备 920496.BJ 许昌智能 储能、充电桩 19.02 11.49 0.53 0.64 0.76 36 30 25

电力设备 920185.BJ 贝特瑞 固态、锂电 366.95 32.55 12.00 15.10 18.00 31 24 20

电力设备 920809.BJ 安达科技 锂电池概念 46.25 7.72 (3.04) 0.46 3.03 -15 101 15

电力设备 920152.BJ 昆工科技 储能 29.95 26.90 (0.35) 1.55 2.77 -86 19 11

电力设备 920252.BJ 天宏锂电 储能、锂电 34.70 33.80 - - - - - -

电力设备 920414.BJ 欧普泰 光伏 13.72 17.21 0.08 0.15 0.26 172 91 53

电力设备 920985.BJ 海泰新能 光伏 26.89 8.69 - - - - - -

电力设备 920770.BJ 艾能聚 光伏 27.22 20.92 - - - - - -

电力设备 920167.BJ 同享科技 光伏 22.14 20.12 0.33 0.52 0.68 67 43 33

电力设备 920368.BJ 连城数控 光伏、半导体 110.72 47.16 1.17 2.17 3.16 95 51 35

电力设备 920062.BJ 科润智控 变压器 23.06 12.22 0.72 1.07 1.36 32 22 17

家用电器 920699.BJ 海达尔 AI服务器、液冷 24.17 52.98 0.90 1.07 1.26 27 23 19

农林牧渔 920403.BJ 康农种业 玉米种、转基因 25.17 25.33 1.04 1.31 1.63 24 19 15
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