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[Table_Summary] 
北交所市场表现 

◼ 行情回顾：本周北证 50 指数上涨 2.60%。截至 2026 年 1 月 23 日收盘
报 1588.66 点，较上周收盘价上涨 2.60%；板块比较来看，沪深 300 指
数较上周收盘价下跌 0.62%；创业板指数下跌 0.34%；科创 50 指数上涨
2.62%。 

◼ 北证 A 股板块对比：截至 2026 年 1 月 23 日，北证 A 股成分股共 290

个，平均市值达 33.35 亿元。从流动性表现来看，本周北证 A 股日均成
交额达 268.31 亿元，较上周下降 21.36%。区间日均换手率为 5.44%，
环比-1.19pct。综合来看，北证 A 股在换手率等指标方面显著优于科创
板、上证主板等主要市场，但在成分股个数、平均市值和成交金额等方
面仍有提升空间。 

行业重要新闻： 

◼ 中国 2025 年全年 GDP 总量为 140.19 万亿元，同比增 5%。国家统计局
发布数据显示，初步核算，全年国内生产总值 1401879 亿元，比上年增
长 5.0%。2025 年，面对国内外经济环境的复杂变化，我国实施更加积
极有为的宏观政策，纵深推进全国统一大市场建设。国民经济运行顶压
前行、向新向优，高质量发展取得新成效，经济社会发展主要目标任务
圆满实现，"十四五"胜利收官。 

◼ 酒泉发布商业航天产业十年规划，打造国家级产业集群。《酒泉市商业
航天产业发展规划（2026-2035 年）》正式发布，以“中国酒泉商业航
天港”为总体愿景，明确四大战略定位，即建设国家商业航天发射、科
研试验、技术勤务保障及数据应用基地。规划提出“一港两区、多点联
动”产业格局，聚焦航天发射与试验、火箭卫星制造、航天数据应用等
7 大产业，配套招商引资、科技金融赋能等 7 大保障行动。 

观点 

◼ 经济增长顺利完成 5%目标，工业生产边际韧性仍强，主要来自新质生
产力支撑。2025 年经济数据有三个亮点：一是经济增长完成全年目标；
二是从供需两端看，主要靠出口和服务拉动经济；三是 Q4 价格明显恢
复，但仍有承压。工业生产主要靠高技术行业拉动，分产品看，工业机
器人、新能源汽车产品、集成电路产量分别增长 14.7%、8.7%、12.9%。
投资亮点仍然在于设备更新投资：2025 年整体投资下降 3.8%（其中房
地产投资下降 17.2%），但设备更新投资增长 11.8%，这也受益于 2025

年 2000 亿超长期特别国债支持设备更新的政策。 

◼ 春季行情展开，航天、AI、机器人三大主题轮番提振市场。2026 年航天
产业链行情从初始阶段的火箭制造、航天零部件、特种材料等直接受益
的标的，已逐步演绎至航天光伏、检测设备、太空算力等新的细分行业。
AI 行业中软件应用、算力芯片升级逐渐成为行情主线。机器人产业链
中，具身机器人上游供应商备受关注，业绩稳健的部分标的估值尚不高。 

新股发行 

1 月 28 日将上市新股 920159.BJ 农大科技。公司主要产品包括腐植酸增效
肥、缓(控)释肥、水溶性肥等新型肥料，控释包膜尿素等新型肥料中间体。 

投资建议 

◼ 市场风险偏好仍在抬升，建议关注北证科技相关题材，北证 A 股/创业
板/上证主板/深证主板/科创板 PE 分别 43.45/43.34/24.55/25.51/44.65 倍
（截至 2026 年 1 月 23 日收盘，口径为 PE TTM 整体法）。我们建议重
点关注估值仍有挖掘空间，业绩稳健增长的个股。 

◼ 风险提示：政策风险、流动性风险、企业盈利不达预期风险。 
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1.   北交所行业重点新闻 

中国 2025 年全年 GDP 总量为 140.19 万亿元，同比增 5% 

国家统计局发布数据显示，2025 年，面对国内外经济环境的复杂变化，在以习近平

同志为核心的党中央坚强领导下，各地区各部门深入贯彻落实党中央、国务院决策部署，

坚定不移贯彻新发展理念、推动高质量发展，统筹国内国际两个大局，统筹发展和安全，

实施更加积极有为的宏观政策，纵深推进全国统一大市场建设，国民经济运行顶压前行、

向新向优，高质量发展取得新成效，经济社会发展主要目标任务圆满实现，"十四五"胜

利收官。 

初步核算，全年国内生产总值 1401879 亿元，按不变价格计算，比上年增长 5.0%。

分产业看，第一产业增加值 93347 亿元，比上年增长 3.9%;第二产业增加值 499653 亿

元，增长 4.5%;第三产业增加值 808879 亿元，增长 5.4%。分季度看，一季度国内生产

总值同比增长 5.4%，二季度增长 5.2%，三季度增长 4.8%，四季度增长 4.5%。从环比

看，四季度国内生产总值增长 1.2%。 

酒泉发布商业航天产业十年规划，打造国家级产业集群 

近日，《酒泉市商业航天产业发展规划（2026-2035 年）》正式发布，以“中国酒泉

商业航天港”为总体愿景，明确四大战略定位，即建设国家商业航天发射、科研试验、

技术勤务保障及数据应用基地。规划提出“一港两区、多点联动”产业格局，聚焦航天

发射与试验、火箭卫星制造、航天数据应用等 7 大产业，配套招商引资、科技金融赋能

等 7 大保障行动。此举将带动航天上下游产业链需求，北交所相关专精特新企业有望承

接订单增量。 

2.   北交所市场表现 

截至 2026 年 1 月 23 日，北证 A 股成分股共 290 个，平均市值达 33.35 亿元 

从指数涨跌表现来看，本周北证 50 指数上涨，截至 2026 年 1 月 23 日收盘报 1588.66

点，较上周收盘价上涨 2.60%；板块比较来看，沪深 300 指数较上周收盘价下跌 0.62%；

创业板指数下跌 0.34%；科创 50 指数上涨 2.62%。 

从流动性表现来看，本周北证 A 股日均成交额达 268.31 亿元，较上周下降 21.36%。

区间日均换手率为 5.44%，环比-1.19pct。 

北交所持续扩容：2025年1月/2月/3月/4月/5月/6月/7月/8月/9月/10月/11月/12月，新

三板共挂牌公司27家/33家/21家/33家/33家/13家/16家/13家/32家/47家/35家/31家，平均归

母净利润分别为4023/6549/6988/5437/8404/4206/4400/6927/7280/3363/7818/5456万元，新

三板挂牌公司平均业绩水平稳中有升，助力北交所高质量扩容。 
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表1：北证 A 股周度表现变化 

 成分股个数 平均市值（亿元） 板块周交易量（亿元） 区间日均换手率（%） 

北证 A 股（本周） 290 33.35 1,320.09 5.44 

北证 A 股（上周） 288 32.69 3,316.07 6.62 

科创板 600 213.86   15,519.72  3.67 

创业板 1392 139.24 35,889.33   5.78   

上证主板 1701  377.27 45,776.20 3.04 

深证主板 1490  192.90 41,438.53 4.38 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

图1：北证 50 指数月度表现 
 图2：本周主要指数涨跌幅 

 

 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所  数据来源：Wind，东吴证券研究所 

以下为本周北交所换手率和涨跌幅前五的公司（剔除本周新股）。具体来看，涨幅

靠前的标的主要为工程设计、精细化工、电气设备等。其中，华维设计主要提供道路、

桥梁、建筑、风景园林、城市规划等工程设计服务及多行业工程咨询服务；连城数控专

注于光伏及半导体领域，具有深厚技术积累，主要生产晶体材料生长与加工设备；亿能

电力主要业务为电力配电干式变压器、箱式变电站、高低压成套设备等电力设备的研发、

生产和销售；欧普泰致力于太阳能电池外观及内部缺陷识别技术研发与生产，主要服务

于光伏生产企业；美邦科技主要从事开发和优化清洁生产工艺，以膜工程技术及催化反

应技术为核心，为客户提供清洁生产综合解决方案。 

表2：本周北交所换手率前五公司（剔除本周新股） 

股票代码 股票简称 周换手率（%） 周涨跌幅（%） 周成交额（亿元） 

920086.BJ 科马材料 187.99 -30.03 14.45 

920046.BJ 亿能电力 160.35 46.34 26.22 

920021.BJ 流金科技 147.55 28.00 38.72 

920299.BJ 灿能电力 137.85 6.83 16.27 

920471.BJ 美邦科技 115.62 32.89 10.77 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 
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表3：本周北交所涨跌幅前五公司（剔除本周新股） 

 股票代码 股票简称 周涨跌幅（%） 周换手率（%） 周成交额（亿元） 

涨幅前五 

920427.BJ 华维设计 51.92 106.26 10.60 

920368.BJ 连城数控 48.54 37.32 31.77 

920046.BJ 亿能电力 46.34 160.35 26.22 

920414.BJ 欧普泰 33.93 41.13 3.34 

920471.BJ 美邦科技 32.89 115.62 10.77 

跌幅前五 

920086.BJ 科马材料 -30.03 187.99 14.45 

920223.BJ 荣亿精密 -6.16 30.15 5.38 

920045.BJ 蘅东光 -5.71 45.98 29.58 

920270.BJ 天铭科技 -4.61 28.09 4.75 

920942.BJ 恒立钻具 -4.39 24.93 3.56 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

 

3.   本周新股&即将上市新股情况 

本周上市新股 920050.BJ 爱舍伦与 920076.BJ 国亮新材。1 月 28 日将上市新股

920159.BJ 农大科技，公司以自有知识产权的腐植酸活化技术、包膜控释技术等核心技

术为基础，主要产品包括腐植酸增效肥、缓(控)释肥、水溶性肥等新型肥料，及控释包

膜尿素等新型肥料中间体。公司自成立以来，始终深耕于新型肥料领域，不断研发创新

产品、优化生产工艺，向广大种植户提供优质产品和服务。在为终端用户提供服务和产

品的同时，公司将新型肥料中间体应用推广至同行业企业，推动肥料行业企业向绿色化、

科技化转型，为我国农业的绿色生态贡献力量，公司在新型肥料领域具有较高的知名度

和品牌影响力。公司核心产品腐植酸增效肥料市场地位突出，公司的缓(控)释肥料创新

表4：本周北交所市值前十大公司估值水平（截至 2026 年 1 月 23 日收盘价） 

代码 公司 
收盘价

（元） 

总市值 

（亿元） 

2024 年营

收 

（亿元） 

营收 

Yoy

（%） 

2024 年  

净利润 

（亿元） 

净利润 yoy

（%） 

PE  

TTM 

920185.BJ 贝特瑞 32.55 366.95 142.37 -43.32 9.46 -48.55 35.74 

920982.BJ 锦波生物 229.45 264.02 14.43 84.92 7.31 144.78 33.82 

920045.BJ 蘅东光 315.99 215.10 13.15 114.40 1.48 127.79 79.22 

920116.BJ 星图测控 129.26 206.53 2.88 25.90 0.85 35.68 211.46 

920808.BJ 曙光数创 80.65 161.30 5.06 -22.15 0.61 -41.21 -4,244.20 

920068.BJ 天工股份 20.42 133.87 8.01 -22.59 1.74 -0.36 139.84 

920029.BJ 开发科技 91.28 126.78 29.32 15.02 5.88 20.64 18.88 

920576.BJ 天力复合 109.60 119.41 5.23 -29.28 0.61 -31.66 307.52 

920522.BJ 纳科诺尔 75.74 118.72 10.54 11.42 1.62 30.69 174.46 

920077.BJ 吉林碳谷 19.41 114.07 16.03 -21.76 0.93 -59.65 79.60 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 
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采用可降解物质作为包膜材料组分，自主研发的双流体喷涂成膜技术，增强了产品控释

性能，养分利用率高。公司通过将多项核心技术的功能交叉融合、拓展应用，形成了丰

富的产品布局，产品兼具节约肥料、平衡营养、改良土壤、提升地力等功能。 

4.   投资建议 

市场风险偏好仍在抬升，建议关注北证科技相关题材，北证 A 股/创业板/上证主板

/深证主板/科创板 PE 分别 43.45/43.34/24.55/25.51/44.65 倍（截至 2026 年 1 月 23 日收

盘，口径为 PE TTM 整体法）。我们建议重点关注估值仍有挖掘空间，业绩稳健增长的

个股。 

5.   风险提示 

（1）政策风险：政府对北交所政策支持力度有可能不及预期，降低投资者交易热

情，板块热度下降。 

（2）流动性风险：北交所板块成交额较小，资金流动性不及科创板、创业板等，因

此可能存在流动性不足风险对市场造成负面影响。 

（3）企业盈利不达预期风险：外部市场环境变化影响下公司盈利有可能不及预期，

可能会对公司股价造成负面影响。 
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司力求但不保证这些信息的准确性和完整性，也不保证文中观点或陈述不会发生任何变更，

在不同时期，本公司可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告。 

本报告的版权归本公司所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复

制和发布。经授权刊载、转发本报告或者摘要的，应当注明出处为东吴证券研究所，并注明

本报告发布人和发布日期，提示使用本报告的风险，且不得对本报告进行有悖原意的引用、

删节和修改。未经授权或未按要求刊载、转发本报告的，应当承担相应的法律责任。本公司

将保留向其追究法律责任的权利。 

 

东吴证券投资评级标准 

投资评级基于分析师对报告发布日后 6 至 12 个月内行业或公司回报潜力相对基准表现

的预期（A 股市场基准为沪深 300 指数，香港市场基准为恒生指数，美国市场基准为标普 

500 指数，新三板基准指数为三板成指（针对协议转让标的）或三板做市指数（针对做市转

让标的），北交所基准指数为北证 50 指数），具体如下： 

公司投资评级： 

买入：预期未来 6 个月个股涨跌幅相对基准在 15%以上； 

增持：预期未来 6 个月个股涨跌幅相对基准介于 5%与 15%之间； 

中性：预期未来 6 个月个股涨跌幅相对基准介于-5%与 5%之间； 

减持：预期未来 6 个月个股涨跌幅相对基准介于-15%与-5%之间； 

卖出：预期未来 6 个月个股涨跌幅相对基准在-15%以下。 

行业投资评级： 

增持： 预期未来 6 个月内，行业指数相对强于基准 5%以上； 

中性： 预期未来 6 个月内，行业指数相对基准-5%与 5%； 

减持： 预期未来 6 个月内，行业指数相对弱于基准 5%以上。 

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相

对评级体系，表示投资的相对比重建议。投资者买入或者卖出证券的决定应当充分考虑自身

特定状况，如具体投资目的、财务状况以及特定需求等，并完整理解和使用本报告内容，不

应视本报告为做出投资决策的唯一因素。 

东吴证券研究所 

苏州工业园区星阳街 5 号 

邮政编码：215021 

传真：（0512）62938527 

公司网址： http://www.dwzq.com.cn 


