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全球跨境电商前景可观，北交所拟上市公司千岸科技、尚睿科技发展自主品牌

——北交所消费服务产业跟踪第四十九期（20260125）

投资要点：

 2013-2024 年中国跨境电商市场规模CAGR约为 17%，跨境出口电商具备优势。根

据 PrecedenceRESEARCH数据，2025 年全球跨境电商市场规模为 5512.3 亿美元，

预计从 2026 年的 6363.4 亿美元增至 2034 年的约 2万亿美元，复合年增长率高达

15.44%。随着我国跨境电商市场规模的快速发展，跨境电商新业态对传统外贸高质

量发展的促进作用越发明显，根据网经社电子商务研究中心的数据，2024 年中国跨

境电商市场规模为 17.66 万亿元，2013-2024 年复合增速约为 17%，其中跨境出口

电商占据了我国跨境电商市场的大部分市场份额。根据Cognitive Market Research

数据，北美跨境电商市场在全球跨境电商市场占据主导地位，2025 年市场销售收入

达 1.63 万亿美元，预计 2025-2033 年的复合年增长率为 17.92%，智能手机、笔记

本电脑和消费电子产品等电子产品为市场主导品类；欧洲跨境电商市场 2025 年销售

收入达 1.08 万亿美元，预计 2025 年至 2033 年间的复合年增长率为 18%，时尚、

电子产品和美妆产品等品类最受消费者欢迎；中东跨境电商市场 2025 年销售收入达

2090.94 亿美元，预计 2025-2033 年间的复合年增长率为 18.72%，电子产品、时

尚服饰以及健康美容产品等在购物者中颇受欢迎。北交所有两家从事跨境电商业务

的拟上市公司，均成立了多个自主品牌覆盖不同细分赛道，千岸科技聚焦艺术创作、

数码电子、运动户外、家居庭院四大领域。2025Q1-Q3 千岸科技营收 13.70 亿元

(yoy+22.54%)、归母净利润 1.58 亿元(yoy+76.83%)。尚睿科技聚焦功能性服饰、数

码科技、家居生活和创客硬件四大品类。2025Q1-Q3 尚睿科技营收 9.20 亿元

(yoy+13.66%)、归母净利润 3,708.02 万元(yoy+19.42%)。

 总量：北交所消费服务股股价涨跌幅中值+1.15%。本周（2026 年 1 月 19 日至 1月

23 日），北交所消费服务产业企业 78%上涨，市值涨跌幅中值为+1.15%，瑞华技术

（+7.06%）、广咨国际（+6.32%）、驱动力（+5.33%）、泰鹏智能（+4.55%）、

润普食品（+4.49%）位列涨跌幅前五。北证 50、沪深 300、科创 50、创业板指周度

涨跌幅分别为+2.60%、-0.62%、+2.62%、-0.34%。本周 41 家企业市盈率中值由

47.6X 升至 48.2X，总市值由 1140.26 亿元升至 1146.84 亿元，市值中值由 20.11 亿

元升至 20.38 亿元。

 行业：泛消费产业市盈率 TTM中值+0.95%至 54.5X。泛消费 PETTM中值由 54.0X

升至 54.5X，泰鹏智能（+4.55%）、格利尔（+3.37%）、柏星龙（+2.44%）市值涨

跌幅居前。食品饮料和农业 PETTM中值由 52.4X 升至 54.1X，驱动力（+5.33%）、

润普食品（+4.49%）、康农种业（+4.11%）市值涨跌幅居前。专业技术服务PETTM

中值由 29.3X 升至 31.2X，瑞华技术（+7.06%）、广咨国际（+6.32%）、国义招标

（+2.76%），市值涨跌幅居前。本周泛消费产业市盈率 TTM中值+0.95%至 54.5X。

 公告：龙竹科技发布 2025 年业绩预告。龙竹科技预计 2025 年实现归母净利润

2450~2600 万元，同比大幅增长 49.97%~59.15%。增长动能主要是公司加大市场拓

展，跨境电商业务增长较快，传统 B端业务稳步增长，实现销售收入约 3.75 亿元，

同比增长 17%；同时公司加强精益管理，不断提升管理运营效率，整体毛利率提升。

 风险提示：宏观经济环境变动风险、市场竞争风险、资料统计误差风险。

2026 年 01 月 25 日
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1.2013-2024 年中国跨境电商市场规模 CAGR 约为
17%，跨境出口电商具备优势

1.1.2025 年全球跨境电商市场规模为 5512 亿美元，预计北美
等市场未来增速可观

根据 AMZ123 跨境电商发布的《2025 年跨境电商行业年度报告》，2025 年我国推出了

多项支持跨境电商发展的政策，涵盖海关监管、区域发展和政策创新等多个维度。
图表 1：2025 年我国推出了多项支持跨境电商发展的政策

出台时间 政策维度 政策/文件名称 政策内容

2025 年 1 月 顶层设计
国家税务总局《跨境电商出口海外仓发展出口退

（免）税新政》

针对以跨境电商出口海外仓方式出口的

货物实行“离境即退税”

2025 年 3 月 专项政策 《加快数智供应链发展专项行动计划》
支持数智供应链与跨境电商、海外仓储

物流协同发展

2025 年 9 月
海关特殊监

管区域
《截至 2025 年 9 月底全国海关特殊监管区域情况》

新增北京亦庄、蚌埠、上饶、佛山等 6

个综合保税区

2025 年 10

月

跨境电商综

试区

《中共中央关于制定国民经济和社会发展第十五个五

年规划的建议》
支持跨境电商等新业态新模式发展

2025 年 10

月

跨境电商综

试区

国务院同意在海南全岛和秦皇岛等 15个城市（地区）

设立跨境电商综合试验区
我国跨境电商综合试验区扩围到 178 个

2025 年 12

月

海关特殊监

管区域
海南自由贸易港政策

海南自由贸易港全岛封关，零关税商品

扩容至 6600 余种

资料来源：《2025 年跨境电商行业年度报告》AMZ123 跨境电商、华源证券研究所

根据 AMZ123 跨境电商发布的《2025 年跨境电商行业年度报告》、eMarketer，2025 年

全球电商销售额预计达到 6.419 万亿美元，年增长率为 6.8%，增速有所放缓，预计 2026 年

增长率反弹至 7.2%，到 2028 年销售额或继续增长至 7.89 万亿美元。与此同时，全球电商销

售额也有望在零售总额中占据更大的份额，预计 2025 年占全球零售总额的 20.5%；到 2028

年或将攀升至 22.5%。根据 PrecedenceRESEARCH 数据，2025 年全球跨境电商市场规模

为 5512.3 亿美元，预计从 2026 年的 6363.4 亿美元增至 2034 年的约 2万亿美元，复合年增

长率高达 15.44%。

图表 2：2025 年全球电商销售额预计达到 6.42 万亿美元 图表 3：2025 年全球跨境电商市场规模为 5512.3 亿美元

资料来源：《2025 年跨境电商行业年度报告》eMarketer，AMZ123
跨境电商、华源证券研究所

资 料 来 源 ： 《 2025 年 跨 境 电 商 行 业 年 度 报 告 》
PrecedenceRESEARCH，AMZ123 跨境电商、华源证券研究所
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参考千岸科技招股书，随着我国跨境电商市场规模的快速发展，跨境电商新业态对传统

外贸高质量发展的促进作用越发明显，跨境电商外贸渗透率呈提升态势。根据网经社电子商

务研究中心的数据，2024 年中国跨境电商市场规模为 17.66 万亿元，2013-2024 年复合增

速约为 17%，2013 年我国跨境电商外贸渗透率仅约 12.20%，2024 年已提升至 43.85%。

图表 4：2024 年我国跨境电商外贸渗透率已提升至 43.85%

资料来源：网经社电子商务研究中心、千岸科技招股书、华源证券研究所

参考千岸科技招股书，就贸易方向而言，跨境出口电商行业依靠国内日趋完善的供应链

以及国内电商行业积累的领先优势，实现了快速发展，占据了我国跨境电商市场的大部分市

场份额。根据网经社电子商务研究中心数据，2013-2024 年我国出口跨境电商规模在跨境电

商市场中占比均维持在 75%以上。就跨境出口电商市场规模而言，2024 年我国跨境电商出口

规模约 14.31 万亿元，同比增长 8.08%。受益于全球跨境电商行业规模扩大、我国制造业的

整体发展以及中央和地方层面对跨境电商发展的政策支持与配套措施的完善，我国出口跨境

电商未来或仍有较大发展空间。
图表 5：2013-2024 年我国出口跨境电商规模占跨境电商
市场比例均在 75%以上

图表 6：2024 年我国跨境电商出口规模约 14.31 万亿元

资料来源：网经社电子商务研究中心、千岸科技招股书、华源证
券研究所

资料来源：网经社电子商务研究中心、千岸科技招股书、华源证
券研究所

根据深圳市跨境电子商务协会发布的《2026 跨境电商行业蓝皮书》，美国电商消费总体

仍维持惯性增长，在服装鞋包、户外运动、食品、电子产品、家具工具等品类上仍具明显优

势。并且北美跨境电商市场呈现高度集中化态势，少数头部平台占据主导地位，2025 年
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Amazon、Walmart 和 eBay 是美国交易规模最大、用户基数最广的平台，它们通过完善的物

流体系、智能推荐算法以及强大的品牌生态持续巩固市场份额。
图表 7：2025 年美国电商前十大品类收入预计（单位:亿

美元)
图表 8：2025 年美国电商市场份额

资料来源：《2026 跨境电商行业蓝皮书》深圳市跨境电子商务协
会、华源证券研究所

资料来源：《2026 跨境电商行业蓝皮书》深圳市跨境电子商务协
会、华源证券研究所

根据 AMZ123 跨境电商发布的《2025 跨境电商行业年度报告》，北美跨境电商市场在

全球跨境电商市场占据主导地位，2025 年市场销售收入达 1.63 万亿美元，Cognitive

Market Research 预计 2025-2033 年的复合年增长率为 17.92%。按产品类别划分，北

美跨境电商市场的智能手机、笔记本电脑和消费电子产品等电子产品占据主导；主要消费

群体是购买力更强、互联网普及率更高以及更倾向于网购的成年人。按区域划分，美国在北

美跨境电商市场占据主要份额，2025 年市场销售收入达 1.25 万亿美元，Cognitive Market

Research 预计 2025-2033 年或以 17.78%的复合年增长率增长。同时，加拿大、墨西哥的跨

境电商市场也有望持续增长，2025 年加拿大跨境电商市场收入达 2376.66 亿美元，Cognitive

Market Research 预计 2025-2033 年复合增速为 18.53%；墨西哥 2025 年跨境电商市场规

模约为 1425.34 亿美元，Cognitive Market Research 预计 2025-2033 年复合增速为 18.1%。
图表 9：按区域划分，2025 年北美跨境电商市场销售收入

（单位：亿美元）

图表 10：按区域划分，2025-2033 年北美跨境电商市场销

售收入预计复合年增长率

资料来源：《2025 跨境电商行业年度报告》AMZ123 跨境电商，
Cognitive Market Research、华源证券研究所

资料来源：《2025 跨境电商行业年度报告》AMZ123 跨境电商，
Cognitive Market Research、华源证券研究所

根据 AMZ123 跨境电商等发布的《2025 跨境电商行业年度报告》，2025 年欧洲跨境电

商市场销售收入达 1.08 万亿美元，Cognitive Market Research 预计 2025 年至 2033 年
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间的复合年增长率为 18%。按产品类别划分，欧洲跨境电商市场的时尚、电子产品和美

妆产品等品类最受消费者欢迎。
图表 11：2025-2033 年预计欧洲跨境电商销售收入 CAGR 为 18%（单位：亿美元）

资料来源：《2025 跨境电商行业年度报告》AMZ123 跨境电商，Cognitive Market Research、华源证券
研究所

根据 AMZ123 跨境电商等发布的《2025 跨境电商行业年度报告》，2025 年东南亚跨境

电商市场规模或将达到 453.9 亿美元，Mordor Intelligence 预计 2025-2030 年将以

11.14%的复合年增长率增长，到 2030 年有望达到 769.7 亿美元。按产品类别划分，时尚服

饰在 2024 年占据东南亚跨境电商市场收入份额的 30.33%。东南亚跨境电商美容及个人护

理市场增速最快，Mordor Intelligence 预计 2025-2030 年复合增速为 10.87%。
图表 12：2025-2030 年预计东南亚跨境电商销售收入 CAGR 为 11%（单位：亿美元）

资料来源：《2025 跨境电商行业年度报告》AMZ123 跨境电商，Mordor Intelligence、华源证券研究所

根据 AMZ123 跨境电商等发布的《2025 跨境电商行业年度报告》，2025 年中东跨境电

商市场销售收入达 2090.94 亿美元，Cognitive Market Research 预计 2025-2033 年间的复

合年增长率为 18.72%。按产品类别划分，电子产品、时尚服饰以及健康美容产品等在中东跨

境购物者中颇受欢迎。
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图表 13：2025-2033 年预计中东跨境电商销售收入 CAGR 为 18.7%（单位：亿美元）

资料来源：《2025 跨境电商行业年度报告》AMZ123 跨境电商，Cognitive Market Research、华源证券
研究所

根据千岸科技招股书，随着经济全球化、产业结构升级等因素的不断发展，跨境电商产

业未来或在竞争格局、商业模式等方面发生一系列变化，有望呈现行业集中度提高、品牌化

发展、渠道多元化、独立站增多、合规服务专业化等趋势。
图表 14：跨境电商行业未来或呈现出行业集中度提高等发展趋势

资料来源：千岸科技招股书、华源证券研究所

1.2.北交所标的：拟上市公司千岸科技、尚睿科技聚焦跨境电
商业务，发展自有品牌

千岸科技是一家从事自有品牌产品研发、设计并主要通过电商平台和自营网站进行销售

的高新技术企业，致力于为全球消费者提供艺术创作、数码电子、运动户外、家居庭院四大

领域的有趣生活体验。通过清晰定位消费场景与消费群体，并经长期的产品创新积累，公司

自主创立了Ohuhu、Tribit、Sportneer、iClever 等享有较高市场声誉的自有品牌，各品牌具

有清晰的市场定位和鲜明的品牌特色。公司艺术创作类产品以Ohuhu 品牌为主，产品主要包

括绘画笔及画本画架等绘画配套用品；数码电子类产品以 iClever 品牌和 Tribit 品牌为主，其
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中 iClever 品牌旗下主要包括儿童耳机、键盘鼠标等产品系列，Tribit 品牌旗下主要包括蓝牙

音箱、耳机等产品系列；运动户外类产品以 Sportneer 品牌为主，产品主要包括训练器材、户

外用品、自行车用品等，覆盖了健身训练、露营徒步、骑行训练等日常的户外运动和健身场

景；家居庭院类产品以Ohuhu 品牌为主，产品主要包括庭院用品、家居用品等。

2024 年，艺术创作产品营收是千岸科技的主要收入来源，占总营收 32.26%，收入同比

+55.92%，毛利率为 49.40%；数码电子产品收入占总营收 26.99%，收入同比+4.90%，毛利

率为 40.40%；运动户外产品收入占总营收 22.65%，收入同比+24.69%，毛利率为 36.51%；

家居庭院产品收入占总营收 17.00%，收入同比-8.62%，毛利率为 34.92%。
图表 16：2024-2025H1 艺术创作产品为千岸科技最主要
收入来源（单位：亿元）

图表 17：2022-2025H1 艺术创作产品毛利率最高

资料来源：iFinD、华源证券研究所 资料来源：iFinD、华源证券研究所

2024年，千岸科技营收16.67亿元（yoy+19.09%）、归母净利润1.44亿元（yoy+49.53%）；

2025Q1-Q3 千岸科技营收 13.70 亿元（yoy+22.54%）、归母净利润 1.58 亿元（yoy+76.83%），

毛利率、净利率分别为 42.87%、11.50%，营收、归母净利润均同比上涨。

图表 15：公司自主创立了 Ohuhu、Tribit 等享有较高市场声誉的自有品牌

品牌名称 品牌描述

Ohuhu

Ohuhu 品牌创立于 2014 年，其马克笔深受海外绘画爱好者们的热捧，质量也深受广大用户的认同。此

外，Ohuhu旗下的品线还包括：家居用品、音乐器材、美妆个护、家修工具等。该品牌的产品充满活力

与朝气，致力于将积极生活的态度渗入到生活的方方面面

Tribit
Tribit（趣倍）品牌创立于 2017 年，该品牌专注于蓝牙音频领域，产品的音频处理表现出独特的魅力。

旗下产品线主要包括蓝牙音箱、耳机等

Sportneer

Sportneer（运动匠）创立于 2016 年，专注于运动健身领域，致力于为用户提供实用舒适的个人运动健

身装备，旗下优质产品线主要包含骑行训练、个人健身、运动康复、露营徒步等运动装备，同时在智能

体育领域积极创新。目前产品畅销欧美，其中的自行车训练架及可调节负重沙袋更是常居亚马逊同类产

品畅销榜首

iClever

iClever 品牌创立于 2010 年，一直致力于提供创新的优质消费电子产品，利用技术的力量突破智能生活

的界限，如今已经是北美、欧洲等多个国家和地区最受欢迎的消费类电子类品牌之一。iClever 旗下现有

电脑办公、娱乐影音、充电智能三大品类，其中儿童耳机品线专注打造安全舒适，多款产品被评为亚马

逊最畅销产品

资料来源：千岸科技招股书、华源证券研究所
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图表 18：2025Q1-Q3 千岸科技归母净利润同比+76.83%

资料来源：iFinD、华源证券研究所

尚睿科技是一家专注于跨境零售业务的品牌产品研发、设计与销售的高新技术企业，聚

焦功能性服饰（可加热服饰）、数码科技（电子通讯与电竞外设）、家居生活（环境电器产

品、体育娱乐、宠物用品以及家居产品）和创客硬件（雕刻机和 3D打印机）四大品类，致力

于为全球消费者提供兼具时尚外观、实用功能和优质品质的商品。公司坚持“自主品牌为主、

制造商品牌为辅”的双轨发展路径，构建了包括 ororo、TURBRO、Genmitsu、Radioddity 等

在内的知名自有品牌矩阵，此外，公司合作的制造商品牌包括对讲机品牌 Baofeng（宝锋）、

电竞外设品牌Redragon（红龙）、空调品牌 TOSOT（大松，格力电器旗下品牌）以及家电

品牌 BUYDEEM（北鼎）等。自主品牌中，ororo 专注于研发以锂电池为热源的可加热服饰，

致力于把“可靠的温度体验”带入日常生活；TURBRO致力于提供融合创新科技、简约美学

与环保节能的家居改善方案；Genmitsu 专注于让 CNC 加工技术成为每个人的创意伙伴；

Radioddity 则专注于民用无线电设备，为无线电爱好者提供高品质、易操作的通信工具。公

司已构建起在细分领域内具有竞争优势的产品矩阵。
图表 19：尚睿科技主要产品品类以及对应的自主品牌

产品类型 主要品类 具体产品情况 对应品牌名称

功能性服饰 加热服饰 加热马甲、加热夹克、加热手套、加热卫衣以及电源配件等 ororo

数码科技
电子通讯 对讲机、车载电台、短波电台、气象站等 Radioddity、Raddy

电竞外设 键盘、鼠标等 LTC

家居生活

环境电器产品 分体式空调、房车空调、移动空调、电子壁炉、户外火炉等 TURBRO

体育娱乐 便携式球网等运动装备和积木等儿童玩具
A11N Sports、

SainSmart Jr

宠物用品 自动喂食器、宠物饮水机、宠物电吹风等 iPettie

家居产品 空气净化器、臭氧机、浴帘、毛巾加热器等 Airthereal、Lagute

创客硬件
雕刻机 各类型数控雕刻机及配件 Genmitsu

3D打印机 各型号 3D打印机及其配件、耗材 SainSmart

资料来源：尚睿科技招股书、华源证券研究所
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2025H1，数码科技产品营收是尚睿科技的主要收入来源，占总营收 34.76%，收入同比

+23.77%，毛利率为 40.45%；家居生活产品收入占总营收 28.92%，收入同比+10.74%，毛

利率为 37.61%；功能性服饰收入占总营收 24.67%，收入同比+21.66%，毛利率为 63.89%；

创客硬件产品收入占总营收 10.57%，收入同比-9.60%，毛利率为 40.31%。
图表 20：2022-2025H1 数码科技为尚睿科技最主要收入

来源（单位：亿元）
图表 21：2022-2025H1 功能性服饰产品毛利率最高

资料来源：iFinD、华源证券研究所 资料来源：iFinD、华源证券研究所

2024 年，尚睿科技营收 15.32 亿元（yoy+8.24%）、归母净利润 1.06 亿元（yoy+7.24%）；

2025Q1-Q3 尚睿科技营收 9.20 亿元（yoy+13.66%）、归母净利润 3,708.02 万元

（yoy+19.42%），毛利率、净利率分别为 42.16%、3.57%，营收、归母净利润均同比上涨。
图表 22：2025Q1-Q3 尚睿科技营收、归母净利润同比上涨

资料来源：iFinD、华源证券研究所
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2.总量：北交所消费服务股股价涨跌幅中值+1.15%

截至 2026 年 1 月 23 日，经梳理后本期锁定了 41 家核心标的池（持续更新）。从周度

涨跌幅数据来看，2026 年 1 月 19 日至 1 月 23 日，北交所消费服务产业企业中 78%上涨，

市值涨跌幅中值为+1.15%，瑞华技术（+7.06%）、广咨国际（+6.32%）、驱动力（+5.33%）、

泰鹏智能（+4.55%）、润普食品（+4.49%）位列涨跌幅前五。北证 50、沪深 300、科创 50、

创业板指周度涨跌幅分别为+2.60%、-0.62%、+2.62%、-0.34%。

图表 23：北交所消费服务产业企业市值涨跌幅中值为+1.15%

资料来源：iFinD、华源证券研究所 注：数据截至 2026 年 1 月 23 日，新上市并入统计，下同

本周，北交所消费服务产业企业的市盈率中值由 47.6X 升至 48.2X。从分布区间来看，

市盈率位于 20~30X 区间内的企业数量减少至 2家，位于 30~50X 区间内的企业数量增加至

13 家，位于其它区间的企业数量保持不变。

图表 24：北交所消费服务产业企业的市盈率中值由 47.6X 升至 48.2X（单位：家）

资料来源：iFinD、华源证券研究所

本周，北交所消费服务产业企业的市值整体有所上升，总市值由 1140.26 亿元升至

1146.84 亿元，市值中值由 20.11 亿元升至 20.38 亿元。从分布区间来看，位于 5~10 亿元市

值区间内的企业数量保持不变，位于10~20亿元市值区间内的企业数量保持不变，位于20~30
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亿元市值区间内的企业数量减少至 14 家，位于 30~50 亿元市值区间内的企业数量增加至 6

家，位于>50 亿元市值区间内的企业数量保持在 1家。

图表 25：北交所消费服务产业企业总市值升至 1146.84 亿元（单位：家）

资料来源：iFinD、华源证券研究所

本周（2026 年 1 月 19 日至 1 月 23 日），前十大涨跌幅标的分别是瑞华技术、广咨国

际、驱动力、泰鹏智能、润普食品、康农种业、大禹生物、格利尔、康比特、国义招标。

图表 26：瑞华技术、广咨国际、驱动力涨跌幅位居前列

证券代码 证券简称
市值涨

跌幅
市值/亿元

市盈率

TTM

2024 年营

收/亿元

2024 年归母

净利润/万元
业务

920099.BJ 瑞华技术 7.06% 28.16 29.63 5.55 11,595.37
为石油化工企业提供基于化工工艺包

技术的成套技术综合解决方案

920892.BJ 广咨国际 6.32% 31.80 31.20 5.61 9,791.94
工程咨询、工程造价、招标代理、项

目管理和工程监理

920275.BJ 驱动力 5.33% 15.43 178.88 0.72 1,397.68
提高动物造血能力的添加剂预混合饲

料以及饲料原料、饲料

920132.BJ 泰鹏智能 4.55% 14.64 95.35 2.95 2,122.15
硬顶帐篷、软顶帐篷和 PC顶帐篷等

庭院帐篷以及其他户外休闲家具用品

920422.BJ 润普食品 4.49% 12.36 58.02 5.17 1,495.87 食品添加剂的研发、生产和销售

920403.BJ 康农种业 4.11% 25.17 37.47 3.37 8,259.99 玉米杂交种子

920970.BJ 大禹生物 3.81% 9.35 -50.44 1.23 -2,394.27 饲料添加剂、饲料以及兽药

920641.BJ 格利尔 3.37% 16.37 229.48 5.44 -801.75 LED商业照明、LED道路照明

920429.BJ 康比特 3.16% 20.74 54.08 10.40 8,931.40
运动营养食品、健康营养食品、数字

化体育科技服务

920039.BJ 国义招标 2.76% 19.46 44.20 3.27 5,563.82

为医疗、交通、能源、电信、环保、

市政工程等领域的客户提供招标代理

服务、招标增值服务

资料来源：iFinD、华源证券研究所 注：数据截至 20260123
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3.行业：泛消费产业市盈率 TTM 中值+0.95%至 54.5X

 泛消费（19 家）：市盈率 TTM中值由 54.0X 升至 54.5X

本周，从估值表现看，北交所泛消费产业企业的市盈率 TTM中值由 54.0X 升至 54.5X。

从本周个股市值表现来看，泰鹏智能（+4.55%）、格利尔（+3.37%）、柏星龙（+2.44%）

分列市值涨跌幅前三甲。

图表 27：北交所泛消费产业 PETTM 中值升至 54.5X 图表 28：泰鹏智能、格利尔等市值涨跌幅居前

资料来源：iFinD、华源证券研究所 资料来源：iFinD、华源证券研究所

 食品饮料和农业（15 家）：市盈率 TTM中值由 52.4X 升至 54.1X

本周，从估值表现看，北交所食品饮料和农业产业 15 家企业的市盈率 TTM中值由 52.4X

升至 54.1X。从本周个股市值表现来看，驱动力（+5.33%）、润普食品（+4.49%）、康农种

业（+4.11%）分列市值涨跌幅前三甲。

图表 29：北证食品饮料&农业产业 PETTM 中值升至 54.1X 图表 30：驱动力、润普食品等市值涨跌幅居前

资料来源：iFinD、华源证券研究所 资料来源：iFinD、华源证券研究所
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 专业技术服务（7家）：市盈率 TTM中值由 29.3X 升至 31.2X

本周，从估值表现看，北交所专业技术服务产业企业的市盈率 TTM 中值由 29.3X 升至

31.2X。从本周个股市值表现来看，瑞华技术（+7.06%）、广咨国际（+6.32%）、国义招标

（+2.76%）分列市值涨跌幅前三甲。

图表 31：北交所专业技术服务产业PETTM中值升至31.2X 图表 32：瑞华技术、广咨国际等市值涨跌幅居前

资料来源：iFinD、华源证券研究所 资料来源：iFinD、华源证券研究所
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4.公告：龙竹科技发布 2025 年业绩预告

【公告】

龙竹科技：公司发布 2025 年业绩预告，预计 2025 年实现归母净利润 2450~2600 万元，

同比大幅增长 49.97%~59.15%。增长动能主要是公司加大市场拓展，跨境电商业务增长较快，

传统 B端业务稳步增长，实现销售收入约 3.75 亿元，同比增长 17%；同时公司加强精益管

理，不断提升管理运营效率，整体毛利率提升约 2pcts。

颖泰生物：公司发布 2025 年业绩预告，预计 2025 年归母净利润为-26,000~-20,000 万

元，2024 年为-58,733 万元，同比减亏。行业呈局部回暖、分化复苏态势。公司聚焦产品与

基地布局，严格管控成本费用，持续推进组织优化与运营效率提升，推动主营业务盈利能力

逐步恢复。然而，受联营单位投资亏损及中间体业务行情持续低迷的双重影响，公司整体业

绩仍面临较大压力。

锦波生物：公司于 2026 年 1 月 22 日收到中国证券监督管理委员会《关于同意山西锦波

生物医药股份有限公司向特定对象发行股票注册的批复》（证监许可〔2026〕114 号），同

意公司向特定对象发行股票的注册申请，该批复自同意注册之日起 12 个月内有效。

图表 33：龙竹科技发布 2025 年业绩预告

证券代码 证券简称 公告时间 公告内容

920445.BJ 龙竹科技 2026 年 1月 19 日

公司发布 2025 年业绩预告，预计 2025 年实现归母净利润 2450~2600 万

元，同比大幅增长 49.97%~59.15%。增长动能主要是公司加大市场拓展，跨

境电商业务增长较快，传统 B端业务稳步增长，实现销售收入约 3.75 亿元，

同比增长 17%；同时公司加强精益管理，不断提升管理运营效率，整体毛利

率提升约 2pcts

920819.BJ 颖泰生物 2026 年 1月 20 日

公司发布 2025 年业绩预告，预计 2025 年归母净利润为-26,000~-20,000 万

元，2024 年为-58,733 万元，同比减亏。行业呈局部回暖、分化复苏态势。

公司聚焦产品与基地布局，严格管控成本费用，持续推进组织优化与运营效

率提升，推动主营业务盈利能力逐步恢复。然而，受联营单位投资亏损及中

间体业务行情持续低迷的双重影响，公司整体业绩仍面临较大压力

920982.BJ 锦波生物 2026 年 1月 22 日

公司于 2026 年 1 月 22 日收到中国证券监督管理委员会《关于同意山西锦波

生物医药股份有限公司向特定对象发行股票注册的批复》（证监许可

〔2026〕114 号），同意公司向特定对象发行股票的注册申请，该批复自同

意注册之日起 12个月内有效

资料来源：各公司公告、华源证券研究所

5.风险提示

宏观经济环境变动风险、市场竞争风险、资料统计误差风险
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证券分析师声明

本报告署名分析师在此声明，本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，本报告表述的所有观点均准确反映

了本人对标的证券和发行人的个人看法。本人以勤勉的职业态度，专业审慎的研究方法，使用合法合规的信息，独立、客观的出具此报告，本人

所得报酬的任何部分不曾与、不与，也不将会与本报告中的具体投资意见或观点有直接或间接联系。
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