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[Table_Title] 宇树人形机器人出货超 5500 台，马斯

克计划明年面向公众销售 Optimus  

——人形机器人产业周报 
 

[Table_Summary] 报告要点： 

 周度行情回顾 

2026 年 1 月 18 日至 1 月 23 日,人形机器人概念指数上涨 3.00%,相

较沪深300指数跑赢 3.62pct;年初至今累计涨跌幅来看,人形机器人概

念指数上涨 9.68%,相较沪深 300 指数跑赢 8.11pct。 

A 股人形机器人指数（iFinD 概念）相关个股中，京基智农周涨幅

最大（+29.47%），东山精密周跌幅最大（-9.00%)。 

 周度热点回顾 

政策端，深圳市地方金融管理局发布《深圳市关于保险业助力科技创

新和产业发展的行动方案（2026—2028 年）（征求意见稿）》；工信部

将发布人形机器人与具身智能综合标准化体系建设指南。 

产品技术迭代方面，OpenAI 已建立人形机器人实验室；2025 全年，

宇树科技人形机器人实际出货量超 5500 台；意优科技在张江建设其

首条（也是当地首条）机器人关节自动化生产线；宇树科技人形机器

人新外观专利获授权；优必选与空客达成合作，未来双方将共同拓展

人形机器人在航空制造场景的应用落地。 

投融资方面，浙江人形机器人创新中心有限公司完成 4.5 亿元 Pre-A

轮融资；北京智在无界科技有限公司发生工商变更，注册资本从 125

万元增加到约 137.33 万元，新增灵心巧手、重庆科技成果转化股权投

资基金等为股东。 

重点公司方面，双一科技在互动平台表示，公司已向机器人企业提供

人形机器人关节产品样件用于客户样机制作或研发使用；太力科技表

示，公司安防材料拓展至人形机器人新兴赛道；智微智能发布公告称，

公司通过间接投资的星源智已实现基于英伟达 Thor 芯片的域控制器

量产，为下游客户提供了即插即用的智能机器人解决方案。 

 周观点 

宇树发布关于 2025 年销量数据的澄清公告，公司表示其 2025 全年人

形机器人实际出货量超 5500 台（指实际出售发货给终端客户的数量，

并非订单数量，订单数量更高），2025 年本体量产下线超 6500 台。

上述均为公司纯人形机器人的数量，不含公司双臂轮式等其他机器人

产品。此外，特斯拉首席执行官埃隆·马斯克也表示可能在明年年底前

向公众出售 Optimus 机器人。我们认为人形机器人产业景气度旺盛的

前提下产品加速迭代，符合消费者需求的具身智能有望加速落地，建

议关注对应产业链。 

 风险提示 

人形机器人发展不及预期风险；政策不及预期风险；行业内竞争加剧

风险；零部件降本进程不及预期风险；应用场景不及预期风险。 
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1.周度行情回顾（2026.1.18-2026.1.23） 

2026 年 1 月 18 日至 1 月 23 日,人形机器人概念指数上涨 3.00%,相较沪深 300 指

数跑赢 3.62pct;年初至今累计涨跌幅来看,人形机器人概念指数上涨 9.68%,相较沪

深 300 指数跑赢 8.11pct。 

图 1：人形机器人概念及主要指数周度涨跌幅 

 

资料来源：iFinD，国元证券研究所 

 

图 2：年初至今人形机器人指数走势情况 

 

资料来源：iFinD，国元证券研究所 
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A 股人形机器人指数（iFinD 概念）相关个股中，京基智农周涨幅最大（+29.47%），

东山精密周跌幅最大（-9.00%)。 

表 1：A 股人形机器人指数（iFinD 概念）行业个股周涨跌幅 Top10 

排序 代码 名称 涨幅 top10（%） 排序 代码 名称 跌幅 top10（%） 

1 000048.SZ 京基智农 29.47 1 002384.SZ 东山精密 -9.00 

2 688308.SH 欧科亿 28.39 2 300679.SZ 电连技术 -8.43 

3 301023.SZ 奕帆传动 27.99 3 603296.SH 华勤技术 -8.41 

4 300345.SZ 华民股份 24.22 4 688500.SH 慧辰股份 -7.97 

5 688556.SH 高测股份 23.55 5 002230.SZ 科大讯飞 -7.77 

6 301128.SZ 强瑞技术 21.22 6 300969.SZ 恒帅股份 -6.92 

7 605488.SH 福莱新材 21.20 7 300115.SZ 长盈精密 -6.92 

8 688380.SH 中微半导 20.31 8 603466.SH 风语筑 -6.74 

9 300863.SZ 卡倍亿 19.22 9 301013.SZ 利和兴 -6.24 

10 688071.SH 华依科技 18.45 10 301550.SZ 斯菱智驱 -6.12 

资料来源：iFinD，国元证券研究所 

 

2.周度热点回顾 

2.1 行业重要新闻-政策端 

1、深圳：大力发展科技保险 鼓励保险机构在人形机器人、量子科技、商业航天、脑

机工程等前沿科技方向开展研究 

财联社 1 月 22 日电，深圳市地方金融管理局发布《深圳市关于保险业助力科技创新

和产业发展的行动方案（2026—2028 年）（征求意见稿）》。其中提出，鼓励保险机

构在人形机器人、量子科技、商业航天、脑机工程等前沿科技方向开展研究，创新保

险产品供给及“首研首用”保障。探索完善深圳市科技研发资金管理相关制度，允许

科技研发资金根据实际需求安排科技保险费用支出。积极发展“惠科保”等普惠型科

技保险产品。拓展创新积分在科技保险等多维场景的应用，鼓励保险机构开发“创新

积分保险”专属产品。 

资料来源：https://www.cls.cn/detail/2266131  

 

2、工信部：将发布人形机器人与具身智能综合标准化体系建设指南 

财联社 1 月 21 日电，国新办举行新闻发布会介绍 2025 年工业和信息化发展成效。

工业和信息化部副部长张云明表示，下一步工信部将持续推动人形机器人技术创新

和迭代升级，以人形机器人为小切口带动计算智能大产业发展，将持续加强人形机器

人产品质量、网络和数据安全方面的检验检测，开展相关科技伦理研究与管理服务，

以高水平安全保障高质量发展。同时，工信部将加速做好人形机器人生态，强化国家

人工智能产业投资基金对人形机器人的支持力度，建设人形机器人开源社区，发布人
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形机器人与具身智能综合标准化体系建设指南，促进创新成果全球共享。 

资料来源：https://www.cls.cn/detail/2264589  

 

2.2 行业重要新闻-产品技术迭代 

1、OpenAI 已建立人形机器人实验室 启动以来规模扩大四倍多 

《科创板日报》22 日讯，据知情人士透露，OpenAI 在过去一年里悄然建立了一个人

形机器人实验室，自 2025 年 2 月启动以来，规模已经扩大了四倍多。该实验室与公

司位于旧金山的财务团队在同一栋楼内办公，拥有约 100 名数据采集员。他们正在

训练一个机械臂完成家务，这是打造人形机器人这一更大计划的一部分。一位了解

OpenAI 战略的人士表示，该公司正在开发几个新的硬件项目，包括机器人技术，这

些项目目前都处于早期开发阶段，截至目前没有一个项目是该公司核心使命的一部

分。 

资料来源：https://www.chinastarmarket.cn/detail/2266910  

 

2、宇树发布销量数据澄清公告：2025 全年人形机器人实际出货量超 5500 台 

财联社 1 月 22 日电，宇树发布关于 2025 年销量数据的澄清公告。公司表示，过去

一个月，网上流传着很多关于公司 2025 年出货数量的不实信息，宇树此前从未对外

告知过 2025 年的销售数据。宇树 2025 全年人形机器人实际出货量超 5500 台（指

实际出售发货给终端客户的数量，并非订单数量，订单数量更高），2025 年本体量产

下线超 6500 台。上述均为公司纯人形机器人的数量，不含公司双臂轮式等其他机器

人产品。目前各种机器人形态多样，建议大家请勿把不同类型的机器人数量，直接合

并在一起对比。 

资料来源：https://www.cls.cn/detail/2266783  

 

3、上海张江首条机器人关节自动化产线投产 

财联社 1 月 21 日电，上海意优智控科技有限公司首条机器人关节自动化生产线在上

海张江机器人谷投产，将有助于满足机器人关节不断增长的需求，并降低机器人关节

的成本，为人形机器人大规模量产按下“加速键”。意优科技是智元创新（上海）科

技股份有限公司（下称“智元”）的供应商之一，在江苏无锡、上海张江的机器人关

节年产能共 30 万台。基于人形机器人的需求爆发，意优科技在张江建设其首条（也

是当地首条）机器人关节自动化生产线，初步设计年产能 10 万台关节，后续升级后

年产能 15 万台。 

资料来源：https://www.cls.cn/detail/2265180  

 

4、宇树科技人形机器人新外观专利获授权 
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财联社 1 月 20 日电，天眼查知识产权信息显示，1 月 20 日，宇树科技股份有限公

司申请的“人形机器人”外观专利获授权。摘要显示，本外观设计产品的用途为用于

工业生产、商业、家庭服务或空间探索等场景的机器人，设计要点在于形状。工商信

息显示，宇树科技股份有限公司成立于 2016 年 8 月，法定代表人为王兴兴，注册资

本约 3.6 亿人民币。股东信息显示，该公司由王兴兴、汉海信息技术（上海）有限公

司、宁波红杉科盛股权投资合伙企业（有限合伙）等共同持股。 

资料来源：https://www.cls.cn/detail/2263287  

 

5、优必选与空客达成合作 人形机器人落地航空制造场景 

《科创板日报》18 日讯，日前，欧洲航空巨头空中客车公司与优必选签署人形机器

人服务协议。空中客车已采购优必选最新款工业版人形机器人 Walker S2 用于其制

造工厂，未来双方将共同拓展人形机器人在航空制造场景的应用落地。 

资料来源：https://www.chinastarmarket.cn/detail/2261352  

 

2.3 行业重要新闻-投融资 

1、浙江人形机器人创新中心有限公司完成 4.5 亿元 Pre-A 轮融资 

财联社 1 月 22 日电，浙江人形机器人创新中心有限公司近日完成 4.5 亿元 Pre-A 轮

融资，在过去一年半已累计筹集资金 22 亿元。据悉，投资方包括中控技术、招商创

科、联想创投、冯源资本、宁波工业互联网研究院、迦智科技、智昌科技等场景产业

资本，以及浙江省创业投资集团、宁波金控控股集团、海发控股集团、越秀产业基金、

宁波人才集团等政府产业资本和方广资本等市场化基金。 

资料来源：https://www.cls.cn/detail/2266923  

 

2、灵心巧手、重庆国资入股人形机器人大模型公司智在无界 

《科创板日报》20 日讯，科创日报—企查查 APP 显示，近日，北京智在无界科技有

限公司发生工商变更，注册资本从 125 万元增加到约 137.33 万元；新增重庆明月湖

科技成果转化创业投资基金合伙企业（有限合伙）、灵心巧手（北京）科技有限公司、

北京考拉鲲鹏科技成长基金合伙企业（有限合伙）、重庆科技成果转化股权投资基金

（有限合伙）等为股东；同时，公司主要人员亦发生变更。 

资料来源：https://www.chinastarmarket.cn/detail/2263289  

 

2.4 重点公司公告 

1、双一科技：已向机器人企业提供人形机器人关节产品样件用于客户样机制作或研

发使用 

双一科技在互动平台表示，公司一直深耕复合材料行业，公司复合材料产品可应用于
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风电、工程与农用机械、游艇与船舶、轨道交通与公共交通、电动新能源汽车、低空

飞行器以及航空航天等多个领域。目前已通过下游客户向机器人企业提供人形机器

人关节产品样件用于客户样机制作或研发使用，但尚未形成连续性订单。 

资料来源：https://www.cls.cn/detail/2264081  

 

2、太力科技：公司安防材料拓展至人形机器人新兴赛道 

太力科技 21 日接受机构调研时表示，公司安防材料可与织物复合实现耐磨防刺性能

升级，应用场景广泛，核心覆盖军用防弹装备、警用防刺服、高端防护手套等传统安

防领域，并成功拓展至人形机器人新兴赛道，实现多领域落地应用。 

资料来源：https://www.cls.cn/detail/2266085  

 

3、智微智能：星源智已实现基于英伟达 Thor 芯片的域控制器量产 

智微智能发布投资者活动记录表公告称，公司通过与宇叠智能的战略协同，共同打造

机器人训练与仿真+大小脑核心控制端+触觉感知应用端解决方案，延展并丰富机器

人产业链方案，拓宽具身智能产业新赛道。星源智则聚焦具身智能大模型研发方向，

其模型拥有具身多模态大模型与空间智能能力，依托顶尖研究机构背景，构建了“大

脑负责高层规划、小脑负责运动控制”的技术体系，成为业界首个空间感知能力突出、

具备闭环思维的大脑模型公司。该架构使机器人具备从感知到决策、再到执行的完整

智能链路，为实现通用机器人大脑奠定了技术基础。在工程化方面，星源智已实现基

于英伟达 Thor 芯片的域控制器量产，成为行业内少数真正实现“大脑”软硬件一体

交付的厂商。这不仅体现了其从技术研发到产品落地的闭环能力，也为下游客户提供

了即插即用的智能机器人解决方案。公司通过间接投资星源智，进一步完善在机器人

大小脑控制器上的布局，增强在大小脑控制器上的软件、算法能力，希望为具身智能

领域技术创新与产业化，拓展新局面。 

资料来源：https://www.cls.cn/detail/2265468  

 

3.风险提示 

人形机器人发展不及预期风险； 

政策不及预期风险； 

行业内竞争加剧风险； 

零部件降本进程不及预期风险； 

人形机器人应用场景不及预期风险。
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