
行业周报 · 银行行业 

www.chinastock.com.cn 证券研究报告 请务必阅读正文最后的中国银河证券股份有限公司免责声明 

 

财政金融协同政策加码，被动资金流出扰动行情 

—— 银行业周报（2026.01.19-2026.01.25） 2026 年 01 月 26 日 
 

核心观点   

⚫ 银 行 板 块 表 现 弱 于 市 场 ： 本 周 沪 深 300 指 数 下 跌 0.62%， 银 行 板 块 下 跌

2.70%，国有行、股份行、城商行、农商行分别-4.36%、-3.08%、-0.43%、

-0.70%。个股方面，17 家 A 股银行上涨，青岛银行（+6.35%）、常熟银行

（+3.01%）、齐鲁银行（+2.59%）、长沙银行（+2.52%）、重庆银行（+2.45%）

涨幅居前。当前银行板块 PB 为 0.64 倍，股息率 4.92%。  

⚫ 一揽子财政金融协同政策利好银行优结构、稳息差、稳定资产质量预期 ：

1 月 20 日国新办召开两场新闻发布会，同日，财政部等宣布一揽子财政金融

协同政策：对中小企业贷款贴息 1.5pct，扩大设备更新贷款财政贴息政策支

持领域并增加经办银行范围，延长消费、经营贷贴息政策至 2026 年底并扩大

支持范围与经办机构范围，设立额度 5000 亿元的民间投资专项担保计划，完

善民企债券风险分担机制等。 财政贴息将对银行优结构、稳息差形成积极支

撑。贴息幅度多在 1-1.5pct，在降低社会综合融资成本、促进需求释放的同

时，引导金融资源加码扩内需、科创、中小微企业等重点领域，带来银行信贷

投放和结构优化空间，短期也有助银行信贷开门红。同时，贴息与近期结构性

降息有助对冲资产收益率下行压力，呵护银行息差。风险分担机制有助降低银

行在支持中小微企业、科创等高风险领域时面临的潜在不良压力，提高信贷投

放风险容忍度和中长期信用贷款发放意愿，在经营和流动性两方面支持企业

改善盈利状况，从短期和中长期角度为银行资产质量优化形成稳定支撑。  

⚫ 被动资金流出为近期银行板块调整主要原因，银行估值性价比凸显：年初

至今，银行板块累计下跌 7.44%，表现弱于大盘，其中国有行、股份行、城商

行、农商行分别下跌 9.22%、8.81%、3.69%、3.53%。近期银行板块调整主

要受被动资金流出的影响，中长期来看红利价值仍有吸引力，估值性价比突

出。近两周，全市场各类指数挂钩的股票型 ETF 规模中，由申赎带来的影响

呈现连续净流出。我们以沪深 300ETF 为例观察资金面扰动。近两周，沪深

300ETF 申赎净流出规模分别为 1033.66 亿元、2323.29 亿元，其中银行板块

权重为 12.03%，测算相应带来银行板块资金净流出 170.87 亿元、345.85 亿

元，流出规模绝对值占银行板块自由流通市值比重分别为 0.59%、1.24%。此

外，由于国有行、股份行均为沪深 300 指数成分股且权重较高，因此受被动

资金流出影响更大。近期资金阶段性波动主要受市场风险偏好提升、板块轮动

等因素影响，中长期来看，低利率环境延续，银行低估值、高股息、业绩波动

小的优势仍存，红利价值有望持续吸引以险资为代表的中长期资金流入。  

⚫ 投资建议：财政金融协同扩内需直接利好信贷增长、结构优化与风险预期改

善，同时稳息差导向不变，叠加负债成本优化提供缓冲，银行息差改善确定性

增强。上市银行 2025 年业绩快报陆续发布，业绩呈现平稳修复。近期被动资

金流出对银行资金面形成扰动，但在低利率与中长期资金加速入市的环境下，

银行板块高股息、低估值的红利属性仍对险资等长线资金具备持续吸引力，加

速估值定价重构。我们继续看好银行板块红利价值，维持推荐评级。个股推荐

工商银行（ 601398）、农业银行（601288）、邮储银行（601658）、江苏银

行（600919）、杭州银行（600926）、招商银行（600036）。  

⚫ 风险提示：经济不及预期，资产质量恶化风险；利率下行， NIM 承压风险；

关税冲击，需求走弱风险。  
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相对沪深 300 表现图 2026 年 01 月 23 日 

 资料来源：中国银河证券研究院 
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一、最新研究观点 

（一）本周关注 

1.财政金融六项政策 落地，关 注结构调优和息差 改善  

1 月 20 日，国新办举行两场发布会，介绍发挥积极财政政策作用，推动经济社会高质量发展有

关情况，以及落实中央经济工作会议精神，推动 “十五五”实现良好开局有关情况。同日，财政部

等多部门密集发布一揽子财政金融协同促内需政策组合，涉及六项政策：（1）实施中小微企业贷款

贴息政策，针对相关重点领域产业链及其上下游产业的中小微民营企业固定资产贷款以及参与项目

使用的新型政策性金融工具资金，给予 1.5 个百分点的贴息；（2）优化设备更新贷款财政贴息政策，

扩大支持领域并增加经办银行范围;（ 3）服务业经营主体贷款贴息政策延续至 2026 年底，提高了单

户贴息上限，并新增数字、绿色、零售等领域支持；(4)个人消费贷款贴息政策延长期限，将信用卡

账单分期纳入支持范围，取消消费领域限制，并将更多地方性银行、消费金融公司等纳入经办机构；

（5）设立额度 5000 亿元的民间投资专项担保计划；（6）完善民企债券风险分担机制。  

一揽子财政金融协同政策利好银行优结构、稳息差、稳定资产质量预期。具体来看，财政贴息

将对银行优结构、稳息差形成积极支撑。贴息幅度多在 1-1.5pct，在降低社会综合融资成本、促进

需求释放的同时，引导金融资源加码扩内需、科创、中小微企业等重点领域，带来银行信贷投放和

结构优化空间，短期也有助银行信贷开门红。同时，贴息与近期结构性降息有助对冲资产收益率下

行压力，呵护银行息差。风险分担机制将更多信用风险承担转移至财政或担保体系，降低银行在支

持中小微企业、科创等高风险领域时面临的潜在不良压力，提高信贷投放风险容忍度和中长期信用

贷款发放意愿，在经营和流动性两方面支持重点领域企业改善盈利状况，同时从短期和中长期角度

为银行资产质量优化形成稳定支撑。  

2.近期银行板块持续 调整，被 动资金流出为主要 影响因素  

年初至今，银行板块累计下跌 7.44%，表现弱于大盘，其中国有行、股份行、城商行、农商行

分别下跌 9.22%、8.81%、3.69%、3.53%。从周度表现来看，1 月前三周，银行板块跌幅分别为

1.9%、3.03%、2.7%，沪深 300 指数分别上涨 2.79%、下跌 0.57%、下跌 0.62%。  

我们认为，近期银行板块调整主要受被动资金流出的影响，中长期来看红利价值仍有吸引力，

估值性价比突出。近两周，全市场各类指数挂钩的股票型 ETF 规模中，由申赎带来的影响呈现连续

净流出。综合银行在各指数中的权重以及指数挂钩 ETF 规模，我们以沪深 300ETF 为例观察资金面

扰动。近两周，沪深 300ETF 申赎净流出规模分别为 1033.66 亿元、2323.29 亿元，其中银行板块

权重为 12.03%，测算相应带来银行板块资金净流出 170.87 亿元、345.85 亿元，流出规模绝对值占

银行板块自由流通市值比重分别为 0.59%、1.24%。此外，由于国有行、股份行均为沪深 300 指数

成分股且权重较高，因此受被动资金流出影响更大。近期资金阶段性波动主要受市场风险偏好提升、

板块轮动等因素影响，中长期来看，低利率环境延续，银行低估值、高股息、业绩基本面波动小的

优势仍存，红利价值有望持续吸引以险资为代表的中长期资金流入。  
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图1：2026 年初以来指数挂钩股票型 ETF 申赎净流入带来的规模变动  图2：股票型 ETF 申赎净流入带来的规模周变动及影响 

 

 

 

资料来源：ifind，中国银河证券研究院  资料来源：ifind，中国银河证券研究院 

 

表1：银行相关主要指数及对应规模、申赎资金影响（截至 2026/1/25） 

银行相关主要指数 银行权重 
挂钩 ETF 对应银行板块资金规模

（亿元） 

1 月以来 ETF 申赎带来银行板块

资金净变动（亿元） 

沪深 300 12.03% 1043.39 -400.04 

上证 50 18.12% 233.69 -101.67 

中证银行 100.00% 219.45 -10.71 

中证 A500 6.86% 193.85 -23.45 

红利低波 50.95% 182.28 14.62 

红利指数 30.99% 60.59 3.10 

中证红利 23.10% 48.88 -3.59 

中证 500 1.49% 29.66 -3.04 

红利低波 100 20.07% 28.55 0.97 

上证 180 11.16% 27.34 -0.44 

180 金融 57.18% 25.53 0.41 

800 银行 100.00% 15.29 2.81 

中证 1000 1.31% 15.16 -11.59 

上证指数 17.08% 13.83 -1.45 

300 红利低波 28.62% 12.72 -0.34 

中证 A50 5.13% 8.78 -0.51 

上国红利 29.14% 8.77 0.43 

结构调整 4.78% 7.36 -0.15 

银行 AH 63.22% 6.48 -0.11 

上海国企 10.44% 6.05 -1.27 

中证 800 9.18% 5.73 -0.09 

A500 红利低波 22.36% 4.96 -0.44 

沪港深 300 9.78% 3.00 -0.14 

金融地产 47.53% 2.93 -0.09 

价值 100 19.41% 2.90 0.29 

红利价值 49.14% 2.73 -0.08 

央企红利 20.81% 2.54 0.24 

央企创新 2.87% 2.28 -0.02 
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国信价值 8.76% 2.15 0.11 

深证 100 2.23% 1.74 -0.10 

资料来源：ifind，中国银河证券研究院 

 

3.八家上市银行 2025 年业绩快 报发布，业绩整体 平稳修复  

截至 2026 年 1 月 25 日，共有 8 家上市银行发布 2025 年业绩快报。2025 年，8 家上市银行营

业收入、归母净利润增速多较 2025 年前三季度有所提升，业绩呈现平稳修复状态。截至 2025 年末，

多数银行总资产增长较 2024 年有所提速，贷款增速略有放缓。不良率整体稳中向好，多数银行下降

或与 2024 年末持平，多数银行拨备覆盖率有所下降，但仍保持较为充足。  

 

表2：上市银行 2025 年业绩快报（截至 2026/1/25） 

 2025A 

 

营业收入（亿

元） 同比增速 

增速较

2025Q1-Q3

（pct） 

归母净利润

（亿元） 同比增速 

增速较

2025Q1-Q3

（pct） ROE 

同比变化

（pct） 

招商银行 3375.32  0.01% 0.52  1501.81  1.21% 0.69  13.44% -1.05  

兴业银行 2127.41  0.24% 2.06  774.69  0.34% 0.22  9.15% -0.74  

中信银行 2124.75  -0.55% 2.91  706.18  2.98% -0.04  9.39% -0.40  

浦发银行 1739.64  1.88% 0.00  500.17  10.52% 0.31  6.76% 0.48  

宁波银行 719.68  8.01% -0.31  293.33  8.13% -0.26  13.11% -0.48  

南京银行 555.40  10.48% 1.68  218.07  8.08% 0.02  12.04% -0.93  

杭州银行 387.99  1.09% -0.26  190.30  12.06% -2.47  14.65% -1.35  

苏农银行 41.91  0.40% 0.32  20.43  5.04% 0.03  10.84% -0.83  

 2025Q4 单季度 

 营业收入（亿元） 同比增速 

增速较 2024Q4

（pct） 

归母净利润（亿

元） 同比增速 

增速较 2024Q4

（pct） 

招商银行 861.12  1.57% -5.96  364.09  3.41% -4.21  

兴业银行 515.07  7.29% 10.37  143.86  1.32% -15.54  

中信银行 558.77  8.63% 5.07  172.27  2.85% -4.64  

浦发银行 416.84  1.89% 1.18  111.98  11.60% -3.52  

宁波银行 169.92  7.02% -3.63  68.88  7.29% 3.51  

南京银行 135.91  16.01% -7.73  38.02  8.20% -1.01  

杭州银行 99.19  0.32% -30.06  31.45  1.04% -14.59  

苏农银行 9.70  1.46% 3.49  3.35  5.18% -3.66  

 2025A 

 总资产（亿元） 较年初增速 

增速较 2024A

（pct） 贷款余额（亿元） 较年初增速 

增速较 2024A

（pct） 

招商银行 130705.23  7.56% -2.63  72580.58  5.37% -0.46  

兴业银行 110936.67  5.57% 2.13  59500.00  3.70% -1.35  

中信银行 101316.58  6.28% 0.98     

浦发银行 100817.46  6.55% 1.50     

宁波银行 36286.01  16.11% 0.86  17333.13  17.43% -0.40  

南京银行 30224.24  16.63% 3.39  14243.56  13.37% -0.95  
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杭州银行 23649.02  11.96% -2.76  10718.76  14.33% -1.82  

苏农银行 2311.03  8.00% 2.36  1394.32  7.81% 2.05  

 总负债（亿元） 较年初增速 

增速较 2024A

（pct） 存款余额（亿元） 较年初增速 

增速较 2024A

（pct） 

招商银行 117896.24  7.98% -1.84  98361.30  8.13% -3.41  

兴业银行 101800.00  5.88% 3.06  59300.00  7.18% -0.51  

中信银行       

浦发银行 92573.16  6.20% 0.85     

宁波银行 33799.72  16.91% 1.71  20248.83  10.27% -6.97  

南京银行    16707.89  11.67% 2.41  

杭州银行 22017.14  11.41% -2.83  14405.79  13.20% -8.54  

苏农银行 2121.14  8.26% 3.35  1829.59  10.38% 2.58  

 不良贷款率 较年初（BP） 较 2025Q3（BP） 拨备覆盖率 较年初（pct） 较 2025Q3（pct） 

招商银行 0.94% -1 0 391.79% -20.19  -14.14  

兴业银行 1.08% 1 0 228.41% -9.37  0.60  

中信银行 1.15% -1 -1 203.61% -5.82  -0.55  

浦发银行 1.26% -10 -3 200.72% 13.76  2.68  

宁波银行 0.76% 0 0 373.16% -16.19  -2.76  

南京银行 0.83% 0 0 313.31% -21.96  0.09  

杭州银行 0.76% 0 0 502.24% -39.21  -11.40  

苏农银行 0.88% -2 -2 370.19% -58.77  14.34  

资料来源：ifind，中国银河证券研究院 

 

（二）一周行情走势 

A 股方面，本周银行板块下跌 2.70%，沪深 300 指数下跌 0.62%。其中，国有行下跌 4.36%，

股份行下跌 3.08%，城商行 下跌 0.43%，农商行下跌 0.70%。H 股方面，本周恒生内地银行指数下

跌 2.38%，恒生指数下跌 0.36%。  

个股来看，本周 A 股 17 家上市银行上涨，其中青岛银行（002948）、常熟银行（601128）、

齐鲁银行（601665）、长沙银行（601577）、重庆银行（601963）涨幅居前，分别上涨 6.35%、

3.01%、2.59%、2.52%、2.45%。农业银行（601288）、工商银行（601398）、浦发银行（600000）

下跌较多，跌幅分别为 6.38%、5.26%、4.80%。本周 H 股内地银行中 12 家银行上涨，其中，广州

农商银行（1551）、青岛银行（3866）、晋商银行（ 2558）涨幅居前,分别上涨 6.62%、3.44%、

2.27%。威海银行（9677）、农业银行（1288）、工商银行（1398）下跌 较多，跌幅分别为 6.72%、

4.32%、3.15%。  

A/H 溢价方面，本周恒生沪深港通 AH 股溢价指数录得 128.11，下跌 0.78。个股来看，郑州银

行、重庆银行、农业银行 A 股较 H 股溢价程度较高，分别溢价 86.83%、56.06%、41.49%；民生

银行、邮储银行、交通银行 A 股较 H 股溢价程度较低，分别溢价 9.76%、12.40%、13.74%；仅招

商银行 H 股较 A 股溢价 10.96%。  
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图3：沪深 300 及银行板块涨跌幅（截至 2026/01/23）  图4：银行各细分板块涨跌幅（截至 2026/01/23） 

 

 

 

资料来源：ifind，中国银河证券研究院  资料来源：ifind，中国银河证券研究院 

 

图5：恒生综合指数及内地银行板块涨幅（截至 2026/01/23） 

 

资料来源：ifind，中国银河证券研究院 
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图6：A 股银行个股涨跌幅（截至 2026/01/23） 

 

资料来源：ifind，中国银河证券研究院 

 

图7：H 股内地银行个股涨跌幅（截至 2026/01/23） 

 

资料来源：ifind，中国银河证券研究院 
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图8：恒生 AH 折溢价指数  图9：银行个股 A/H 折溢价（截至 2026/01/23） 

 

 

 

资料来源：ifind，中国银河证券研究院  资料来源：ifind，中国银河证券研究院 

 

（三）板块及上市公司估值情况 

估值方面，截至 2026 年 1 月 23 日，银行板块市净率 0.64 倍，全部 A 股市净率 1.94 倍，银行

板块相对全部 A 股折价 32.99%。股息率方面，截至 2026 年 1 月 23 日，银行板块股息率为 4.92%，

高于全部 A 股平均水平，在全行业中位列第 2，与上周持平。  

 

图10：A 股市场银行股估值 PB（LF）及折溢价（截至 2026/01/23） 

 

资料来源：ifind，中国银河证券研究院 
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图11：A 股市场各行业股息率（截至 2026/01/23） 

 

资料来源：ifind，中国银河证券研究院 

 

我们列示了 42 家上市银行业绩和估值情况。 2025Q1-Q3,上市银行营业收入同比增长 0.9%；

2025H1 营收同比增长 1.03%。2025Q1-Q3,归母净利润同比增长 1.46%；2025H1 净利同比增长

0.77%。目前的上市银行市净率均值为 0.59 倍。  

 

表3：国内上市银行盈利、市净率与市值变动情况 

 营业收入同比增速 归母净利润同比增速 PB（LF） 当前市值（亿元） 

公司名称 2025Q1-Q3 2025H1 2025Q1-Q3 2025H1 2026/01/23 2026/01/23 

工商银行 2.17% 1.57% 0.33% -1.39% 0.74 26,325.85 

农业银行 1.97% 0.85% 3.03% 2.66% 0.99 26,194.35 

建设银行 0.82% 2.15% 0.62% -1.37% 0.68 18,555.24 

中国银行 2.69% 3.76% 1.08% -0.85% 0.67 16,692.48 

邮储银行 1.82% 1.50% 0.98% 0.85% 0.64 6,369.25 

交通银行 1.80% 0.77% 1.90% 1.61% 0.57 6,184.35 

招商银行 -0.51% -1.72% 0.52% 0.25% 0.97 10,746.40 

兴业银行 -1.82% -2.29% 0.12% 0.21% 0.56 4,370.13 

中信银行 -3.46% -2.99% 3.02% 2.78% 0.58 3,986.61 

浦发银行 1.88% 2.62% 10.21% 10.19% 0.55 3,866.81 

民生银行 6.74% 7.83% -6.38% -4.87% 0.30 1,691.94 

光大银行 -7.94% -5.57% -3.63% 0.55% 0.42 2,045.49 

平安银行 -9.78% -10.04% -3.50% -3.90% 0.49 2,202.57 

华夏银行 -8.79% -5.86% -2.86% -7.95% 0.35 1,079.03 

北京银行 -1.08% 1.02% 0.26% 1.12% 0.42 1,167.09 

江苏银行 7.83% 7.78% 8.32% 8.05% 0.75 1,906.70 

浙商银行 -6.78% -5.76% -9.59% -4.15% 0.47 790.92 

上海银行 4.04% 4.18% 2.77% 2.02% 0.58 1,382.54 
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宁波银行 8.32% 7.91% 8.39% 8.23% 0.84 1,830.52 

南京银行 8.79% 8.64% 8.06% 8.84% 0.77 1,404.50 

杭州银行 1.35% 3.90% 14.53% 16.66% 0.82 1,096.05 

渝农商行 0.67% 0.46% 3.74% 4.63% 0.55 695.13 

沪农商行 -3.18% -3.40% 0.78% 0.60% 0.72 900.79 

成都银行 3.01% 5.91% 5.03% 7.29% 0.82 692.98 

长沙银行 1.29% 1.59% 6.00% 5.05% 0.55 381.24 

重庆银行 10.40% 7.00% 10.19% 5.39% 0.68 318.00 

贵阳银行 -13.73% -12.22% -1.39% -7.20% 0.34 216.08 

郑州银行 3.91% 4.64% 1.56% 2.10% 0.39 159.02 

青岛银行 5.03% 7.50% 15.54% 16.05% 0.67 241.08 

齐鲁银行 4.63% 5.76% 15.14% 16.49% 0.72 346.46 

苏州银行 2.02% 1.81% 7.12% 6.15% 0.72 362.57 

青农商行 -4.92% -1.83% 3.57% 5.22% 0.47 173.89 

兰州银行 -2.14% -1.86% 0.65% 0.87% 0.43 132.14 

西安银行 39.11% 43.70% 5.51% 8.59% 0.48 165.33 

厦门银行 3.02% -7.02% 0.25% -4.59% 0.76 199.52 

常熟银行 8.15% 10.10% 12.82% 13.51% 0.78 233.15 

紫金银行 -5.42% 0.49% -10.90% 0.12% 0.50 99.58 

无锡银行 3.87% 3.44% 3.78% 3.52% 0.58 129.93 

张家港行 1.18% 1.72% 5.79% 5.11% 0.63 114.88 

苏农银行 0.08% 0.21% 5.01% 5.23% 0.55 103.15 

瑞丰银行 1.03% 3.91% 5.85% 5.59% 0.54 104.58 

江阴银行 6.17% 10.45% 13.38% 16.63% 0.59 113.22 

上市银行 0.90% 1.03% 1.46% 0.77% 0.59  135738.76 

资料来源：ifind，公司公告，中国银河证券研究院 

 

（四）投资建议 

财政金融协同扩内需直接利好信贷增长、结构优化与风险预期改善，同时稳息差导向不变，叠

加负债成本优化提供缓冲，银行息差改善确定性增强。上市银行 2025 年业绩快报陆续发布，业绩呈

现平稳修复。近期被动资金流出对银行资金面形成扰动，但在低利率与中长期资金加速入市的环境

下，银行板块高股息、低估值的红利属性仍对险资等长线资金具备持续吸引力，加速估值定价重构。

我们继续看好银行板块红利价值，维持推荐评级。个股推荐工商银行（601398）、农业银行（601288）、

邮储银行（601658）、江苏银行（600919）、杭州银行（600926）、招商银行（600036）。  

 

表4：重点公司估值表 

公司代码 公司名称 
BVPS（元） PB(X) 

2024A 2025E 2026E 2027E 2024A 2025E 2026E 2027E 

601398.SH 工商银行 10.23 10.99 11.77 12.57 0.69 0.66 0.61 0.57 
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601288.SH 农业银行 7.4 7.99 8.62 9.3 0.73 0.84 0.78 0.73 

601658.SH 邮储银行 8.37 8.53 8.99 9.56 0.68 0.59 0.56 0.53 

600919.SH 江苏银行 12.73 14.09 15.61 17.41 0.78 0.69 0.63 0.56 

600926.SH 杭州银行 17.81 19.54 22.79 26.61 0.84 0.78 0.67 0.57 

600036.SH 招商银行 41.46 44.95 48.76 53.42 0.99 0.83 0.77 0.70 

资料来源：ifind，中国银河证券研究院 

 

（五）风险提示 

经济不及预期，资产质量恶化风险；利率下行，NIM 承压风险；关税冲击，需求走弱风险。  
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附录 

（一）银行相关业务指标 

1.流动性与利率  

图12：公开市场操作数据  图13：MLF 净投放金额 

 

 

 

资料来源：ifind，中国银河证券研究院  资料来源：ifind，中国银河证券研究院 

 

图14：央行 7 天逆回购金额  图15：央行买断式逆回购操作情况 

 

 

 
资料来源：ifind，中国银河证券研究院  资料来源：ifind，中国银河证券研究院 
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图16：LPR 和 7 天逆回购利率 

 

资料来源：ifind，中国银河证券研究院 

 

图17：Shibor 走势 

 

资料来源：ifind，中国银河证券研究院 
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图18：银行间同业拆借加权利率 

 

资料来源：ifind，中国银河证券研究院 

 

图19：同业存单发行利率 

 

资料来源：ifind，中国银河证券研究院 
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图20：国债到期收益率 

 

资料来源：ifind，中国银河证券研究院 

 

图21：企业债（AAA）到期收益率 

 

资料来源：ifind，中国银河证券研究院 
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2.社融信贷  

图22：社融存量  图23：社融增量 

 

 

 
资料来源：ifind，中国银河证券研究院  资料来源：ifind，中国银河证券研究院 

 

图24：社融分项数据  图25：金融机构贷款余额及增速 

 

 

 
资料来源：ifind，中国银河证券研究院  资料来源：ifind，中国银河证券研究院 

 

图26：金融机构贷款数据-居民部门  图27：金融机构贷款数据-企业部门 

 

 

 

资料来源：ifind，中国银河证券研究院  资料来源：ifind，中国银河证券研究院 
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图28：金融机构存款数据  图29：金融机构分部门存款数据 

 

 

 
资料来源：ifind，中国银河证券研究院  资料来源：ifind，中国银河证券研究院 

 

（二）监管与政策 

表5：监管与政策跟踪 

日期 政策或事件 与银行业相关主要内容 

2026-01-20 

全国银行间同业拆借中心受权公

布贷款市场报价利率（LPR）公
告 

2026 年 1 月 20 日贷款市场报价利率（LPR）为：1 年期 LPR 为 3.0%，5 年期以上 LPR 为 3.5%。以

上 LPR 在下一次发布 LPR 之前有效。 

2026-01-20 

国新办举行新闻发布会介绍落实

中央经济工作会议精神，推动

“十五五”实现良好开局有关情

况 

会议表示，2025 年经济社会发展主要目标顺利完成，经济运行稳中有进，发展韧性进一步彰显，主要

体现在：一是着力实施更加积极有为的宏观政策，经济实力跃上新台阶。加强超常规逆周期调节，接

续实施稳就业稳经济推动高质量发展的若干举措、扎实推进“两重”建设、加力扩围实施“两新”政

策，推动经济实现质的有效提升和量的合理增长。二是着力加快高水平科技自立自强，新质生产力发

展取得新突破。三是着力破除经济循环卡点堵点，改革开放迈出新步伐。四是着力促进联动融合，区

域城乡发展打开新局面。五是着力解决群众急难愁盼，民生福祉实现新提升。 

2026-01-20 

国新办举行新闻发布会介绍发挥

积极财政政策作用，推动经济社

会高质量发展有关情况 

财政部发布六项政策：第一项是中小微企业贷款贴息政策。对相关领域企业贷款予以贴息，贴息为贷

款总额的 1.5 个百分点，最长贴息期 2 年，单户贷款额度上限 5000 万元。第二项是民间投资专项担保

计划。为中小微民营企业贷款提供担保，符合条件的中小微民营企业生产经营活动需要的中长期贷款，

均可获得支持。单家企业可享受担保的贷款额度为 2000 万元。第三项是支持民营企业债券风险分担机

制。中央财政专门安排风险分担资金，与央行现有政策协同，为民营企业和私募股权投资机构发行债

券提供增信支持，代偿投资人部分损失。第四项是设备更新贷款贴息政策。扩大了贴息范围，扩大经

办银行范围，在原有设备购置项目的基础上，将与设备更新相关的固定资产贷款，以及科技创新类贷

款纳入贴息范围。相关企业可以享受贷款总额的 1.5 个百分点、期限不超过 2 年的贴息支持。第五项

是服务业经营主体贷款贴息政策。将单户贷款额度由现有的 100 万元提高到 1000 万元，贴息 1 个百

分点，贴息 1 年，一家企业最多可享受贴息 10 万元。惠及的消费领域增加到 11 类，经办机构新增了

银行监管评级 3A 及以上的全部城商行、省级农商行、省会城市农商行和外资银行。第六项是个人消费

贷款贴息政策。居民个人消费贷款享受 1 个百分点的贴息，将信用卡账单分期业务纳入了贴息支持范

围，经办机构新增监管评级 3A 及以上的城商行、农商行、外资银行、消费金融公司、汽车金融公司。 

2026-01-22 
2026 年 1 月中期借贷便利招标

公告 

为保持银行体系流动性充裕，2026 年 1 月 23 日，中国人民银行将以固定数量、利率招标、多重价位

中标方式开展 9000 亿元 MLF 操作，期限为 1 年期。 

资料来源：中国人民银行，国新办，中国银河证券研究院 
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表6：上市公司重要公告 

日期 证券代码 证券简称 公告 主要内容 

2026-01-19 601229 上海银行 
关于“上银转债”2026 年

付息的进展公告 

公司于 2021 年 1 月 25 日公开发行的 200 亿元 A 股可转换公司债券（上银转

债）将于 2026 年 1 月 26 日开始支付自 2025 年 1 月 25 日至 2026 年 1 月 24 日

期间的利息。可转债付息债权登记日为 2026 年 1 月 23 日，可转债除息日为

2026 年 1 月 26 日，可转债兑息日为 2026 年 1 月 26 日（由于 2026 年 1 月 25

日为非交易日，可转债付息日顺延至 2026 年 1 月 26 日）。 

2026-01-20 601997 贵阳银行 
关于股东股份质押展期的

公告 

贵阳市国有资产投资管理公司持有贵阳银行股份有限公司股份 468,599,066 股，

占公司总股本 12.8166%；贵阳国资及其一致行动人合计持有公司股份

565,644,166 股，占公司总股本 15.4708%。本次质押展期不改变质押股份数

量，本次质押展期后，贵阳国资累计质押公司股份 233,203,600 股，占其持有公

司股份数的 49.7661%；贵阳国资及其一致行动人被质押股份合计 279,543,600

股，占其合计持有公司股份数的 49.4204%。展期后质押到期日为 2026 年 7 月 9

日。 

2026-01-21 601398 工商银行 
关于赎回二级资本债券的

公告 

2021 年 1 月 19 日-21 日，本行在全国银行间债券市场发行了规模为人民币 300

亿元的二级资本债券，并于 2021 年 1 月 21 日发布了《关于 2021 年本期二级资

本债券发行完毕的公告》。根据本期债券募集说明书中的相关规定，本期债券设

有发行人赎回选择权，本行有权在本期债券第 5 个计息年度的最后一日（即

2026 年 1 月 21 日），按面值全额赎回本期债券。截至本公告日，本行已行使赎

回权，全额赎回了本期债券。 

2026-01-22 601398 工商银行 

关于发布 200 亿美元全球

中期票据计划发售通函的

公告 

本行已向香港联合交易所有限公司提交 200 亿美元全球中期票据计划上市申请，

并于 2026 年 1 月 22 日完成上市。 

2026-01-22 601860 紫金银行 

关于实施 2025 年中期权

益分派时“紫银转债”停

止转股的提示性公告 

自 2026 年 1 月 28 日至权益分派股权登记日期间，“紫银转债”停止转股，股权

登记日后的第一个交易日起“紫银转债”恢复转股，欲享受权益分派的可转债持

有人可在 2026 年 1 月 27 日（含 2026 年 1 月 27 日）之前进行转股，具体转股

要求请参阅公司于 2020 年 7 月 21 日披露的《江苏紫金农村商业银行股份有限公

司公开发行 A 股可转换公司债券募集说明书》 

资料来源：公司公告，中国银河证券研究院 
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