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[Table_Summary] 
◼ 资本市场新闻：1）市场监管总局：第四季度中国企业信用指数保持稳

中向好发展态势。市场监管总局 1 月 26 日公布，2025 年第四季度中国
企业信用指数为 162.18，企业信用水平总体保持稳中向好的发展态势。
第四季度中国企业信用指数较第三季度上升 0.52 点，低于第二季度 0.11

点。尽管季度间略有波动，企业信用水平总体仍延续了长期向好的基本
态势，并处于历史较高水平。12 月，中国企业信用指数为 162.32，较 11

月下降 0.34 点。全国多数区域信用指数环比实现正增长，但整体呈窄幅
波动。在此背景下，安徽、陕西、北京、天津、重庆保持领先。12 月，
信用指数排名前五的省份分别为安徽、浙江、重庆、陕西、天津，整体
运行平稳。其中，广西等地指数环比增幅明显，排名大幅上升。2）人民
银行开展 1505 亿元逆回购操作 公开市场实现净回笼 2078 亿元。人民
银行 1 月 26 日公告称，以固定利率、数量招标方式开展了 1505 亿元 7

天期逆回购操作，中标利率为 1.4%。今日公开市场有 1583 亿元 7 天逆
回购到期，另有 2000 亿元 MLF 到期，今日实现净回笼 2078 亿元。 

◼ 行业新闻：1）商务部：将优化实施消费品以旧换新，促进家电等大宗
耐用商品消费。1 月 26 日，国新办就 2025 年商务工作及运行情况举行
新闻发布会。发布会上表示，2026 年商务部将深入实施提振消费专项行
动，围绕“出政策、办活动、优场景”三方面发力：在政策层面，加大惠
民力度，优化实施消费品以旧换新，促进汽车、家电、数码和智能产品
等大宗耐用商品消费，开展汽车流通消费改革和有奖发票试点，推动出
台促进首发经济等务实举措；在活动层面，围绕商品消费、服务消费和
消费场景，组织开展 20 多场“购在中国”专题活动，支持国际化消费环
境试点城市和各地举办系列特色活动，营造浓厚消费氛围；在场景层面，
加快国际消费中心城市建设，推进国际化消费环境和消费新业态新模式
新场景试点，打造一批带动面广、显示度高的消费新场景，持续改善消
费环境。2）天津：争建国家脑机接口技术创新中心。天津市第十八届
人民代表大会第四次会议 26 日开幕，市长张工作政府工作报告提出，
天津将争建国家脑机接口技术创新中心，在关键技术突破上作出“天津
创新贡献”。报告称，天津将积极共建北京(京津冀)国际科技创新中心，
聚焦本地优势与需求，畅通与驻津央院央所、高校研发平台等“握手”通
道，推进科研设备共享、设施共同、团队梯次共建，支持“六链五群”重
点企业与战略科技力量加强产学研合作。报告明确，天津将争建国家脑
机接口技术创新中心和国家血液病医学中心，在信创、人工智能、合成
生物、中医药等特色领域体现天津支撑作用，引导高校院所、全国重点
实验室和科技领军企业，在智算芯片、超算智算互联、脑机接口、细胞
与基因治疗等关键技术方面实现突破。 

◼ 市场表现：1）行情回顾：2026 年 1 月 26 日，创业板指下跌 0.91%，A

股指数下跌 0.09%，上证指数下跌 0.09%，沪深 300 上涨 0.09%，科创
50 下跌 1.35%，北证 50 下跌 1.45%。2）北证 A 股表现：截至 2026 年
1 月 26 日，北交所成分股共 290 个，公司平均市值 32.74 亿，成交额
328.14 亿元，较前一交易日减少 3.21 亿元。 

◼ 公司公告:《大禹生物：2025 年年度业绩预告公告》、《拾比佰：2025 年
年度业绩预告公告》、《欧福蛋业：2025 年年度业绩预告公告》、《华维设
计：持股 5%以上股东减持股份结果公告》、《舜宇精工：关于取得发明
专利授权的公告》。 

◼ 风险提示：个股盈利不及预期，行业竞争加剧，贸易摩擦加剧，政策不
及预期。  
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1.   资本市场新闻 

市场监管总局：第四季度中国企业信用指数保持稳中向好发展态势 

市场监管总局 26 日公布，2025 年第四季度中国企业信用指数为 162.18，企业信用

水平总体保持稳中向好的发展态势。 

第四季度中国企业信用指数较第三季度上升 0.52 点，低于第二季度 0.11 点。尽管

季度间略有波动，企业信用水平总体仍延续了长期向好的基本态势，并处于历史较高水

平。12 月，中国企业信用指数为 162.32，较 11 月下降 0.34 点。全国多数区域信用指数

环比实现正增长，但整体呈窄幅波动。在此背景下，安徽、陕西、北京、天津、重庆保

持领先。12 月，信用指数排名前五的省份分别为安徽、浙江、重庆、陕西、天津，整体

运行平稳。其中，广西等地指数环比增幅明显，排名大幅上升。 

相较于第三季度，第四季度所有行业信用指数均实现环比增长，其中金融业、房地

产业、租赁和商务服务业增幅显著。第四季度，信用指数排名前五的行业分别为金融业、

教育、电力热力燃气及水生产和供应业、制造业、水利环境和公共设施管理业，行业信

用水平持续蓄势向好的基础更为牢固。12 月，行业信用指数出现普遍回调，信用指数排

名前五的行业分别为金融业、制造业、教育、电力热力燃气及水生产和供应业、水利环

境和公共设施管理业。 

人民银行开展 1505 亿元逆回购操作 公开市场实现净回笼 2078 亿元 

人民银行 1 月 26 日公告称，以固定利率、数量招标方式开展了 1505 亿元 7 天期逆

回购操作，中标利率为 1.4%。今日公开市场有 1583 亿元 7 天逆回购到期，另有 2000 亿

元 MLF 到期，今日实现净回笼 2078 亿元。上周五，各期限资金利率全线下行，资金面

边际转松。上海银行间同业拆放利率（Shibor）隔夜下行 1.7 个基点报 1.396%，7 天 Shibor

下行 0.6 个基点报 1.491%。截至上周五收盘，DR007 加权平均利率下降至 1.4935%，高

于政策利率水平。上交所 1 天国债逆回购利率（GC001）下降至 1.375%。 

2.   行业新闻 

商务部：将优化实施消费品以旧换新，促进家电等大宗耐用商品消费 

1 月 26 日，国新办就 2025 年商务工作及运行情况举行新闻发布会。发布会上介绍，

2026 年商务部将深入实施提振消费专项行动，围绕出政策、办活动、优场景三个方面开

展工作。 一是出政策，加大惠民力度。优化实施消费品以旧换新，促进汽车、家电、数

码和智能产品等大宗耐用商品消费。开展汽车流通消费改革试点，进一步释放汽车消费

潜力。开展好有奖发票试点工作，上周末有奖发票试点城市名单已经开始公示了。推动

出台促进首发经济等一批务实管用的政策举措。 二是办活动，营造消费氛围。聚焦商品

消费、服务消费和消费场景三大主题，我们将在今年组织开展 20 多场“购在中国”专题
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活动，组织 15 个国际化消费环境试点城市举办“城市专场”活动，支持各地举办“地方站”

活动，通过主题统一、特色鲜明的活动矩阵，营造浓厚消费氛围。 三是优场景，改善消

费环境。加快国际消费中心城市培育建设，推进国际化消费环境建设试点和消费新业态

新模式新场景试点工作，打造一批带动面广、显示度高的消费新场景，让国内外消费者

乐享美好生活。 

天津：争建国家脑机接口技术创新中心 

天津市第十八届人民代表大会第四次会议 26 日开幕，市长张工作政府工作报告(下

称“报告”)。报告提出，天津将争建国家脑机接口技术创新中心，在关键技术突破上作出

“天津创新贡献”。 

报告称，天津将积极共建北京(京津冀)国际科技创新中心，聚焦本地优势与需求，

畅通与驻津央院央所、高校研发平台等“握手”通道，推进科研设备共享、设施共同、团

队梯次共建，支持“六链五群”重点企业与战略科技力量加强产学研合作。天津将争建国

家脑机接口技术创新中心、国家血液病医学中心，在信创、人工智能、合成生物、中医

药等特色领域体现天津价值支撑，引导高校院所、全国重点实验室、科技领军企业，在

智算芯片、超算智算互联、脑机接口、细胞与基因治疗等关键技术方面实现突破。 

同日提交大会审议的《天津市国民经济和社会发展第十五个五年规划纲要(草案)》

亦提出，将依托先进医用材料与医疗器械全国重点实验室、脑机交互与人机共融海河实

验室、天津市脑机接口创新中心等平台，联合南开大学、天津大学等单位，积极争创脑

机接口领域国家技术创新中心。根据上述规划草案，天津将加快脑机接口、类脑芯片、

类脑计算机关键算法、人机交互底层核心器件等研发与成果转化，推动脑机交互技术在

医疗科研、运动与感知辅助、游戏娱乐、学习教育、智能家居等领域的应用，加速推动

一批重大科技成果落地转化。 

3.   市场表现 

3.1.   北交所板块表现 

行情回顾：2026 年 1 月 26 日，创业板指下跌 0.91%，A 股指数下跌 0.09%，上证

指数下跌 0.09%，沪深 300 上涨 0.09%，科创 50 下跌 1.35%，北证 50 下跌 1.45%。 

北证 A 股表现：截至 2026 年 1 月 26 日，北交所成分股共 290 个，公司平均市值

32.74 亿，成交额 328.14 亿元，较前一交易日减少 3.21 亿元。 

3.2.   北交所个股表现 

个股来看，收盘上涨的共 66 只，涨幅居前的有永顺生物、铜冠矿建、新威凌，分别

上涨 27.18%、15.71%、12.45%；跌幅居前的有华维设计、天力复合、星图测控，分别下

跌 28.22%、10.57%、9.56%。 
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图1：市场成交额走势（截至 2026/1/26）  图2：指数涨跌幅（截至 2026/1/26） 

 

 

 

数据来源：iFinD，东吴证券研究所  数据来源：iFinD，东吴证券研究所 

 

图3：北交所涨幅前五（截至 2026/1/26）  图4：北交所跌幅前五（截至 2026/1/26） 

 

 

 

数据来源：iFinD，东吴证券研究所  数据来源：iFinD，东吴证券研究所 

图5：涨幅前五个股所属板块（截至 2026/1/26） 

 

数据来源：iFinD，东吴证券研究所 

 

4.   公司公告 

【大禹生物：2025 年年度业绩预告公告】 

公司发布 2025 年全年业绩预告，报告期为 2025 年 1 月 1 日至 12 月 31 日。预计年

度净利润为负值，归属于上市公司股东的净利润为 -3,000~-2,600 万元，较上年同期的-
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2,394.27 万元同比下降- 25.30%~8.59%。业绩下滑主要归因于近年来生猪养殖行业持续

进行产能优化与整合，同时非洲猪瘟疫情加速了中小散户退出，推动养殖规模化水平不

断提升。在此背景下，饲料及兽药等存量业务市场竞争日趋激烈，公司相关业务承压较

大。其次，由于高毛利的混合型饲料添加剂产品销售占比显著下滑，叠加公司整体固定

费用较大，导致该板块毛利下降并出现亏损。同时，生猪养殖业务受行业周期性波动影

响，2025 年第四季度生猪市场价格出现大幅回落，致使该业务板块在报告期内未能实现

盈利。 

【拾比佰：2025 年年度业绩预告公告】 

公司发布 2025 年全年业绩预告，报告期为 2025 年 1 月 1 日至 12 月 31 日。预计年

度净利润实现扭亏为盈，归属于上市公司股东的净利润为 5,000~6,000 万元，较上年同

期的-367.50 万元实现了由亏损到盈利的转变。业绩重大变化主要原因如下：公司生产的

金属外观复合材料核心采用辊涂工艺生产，生产过程更加环保，契合“双碳”目标及全球

环保监管要求，降低单位制造成本，缩短生产周期并提升产品合格率，节约运输及仓储

成本，增强终端产品市场竞争力。 “国补”以旧换新政策持续发力，家电产销保持增长，

叠加智能家电、高端家电市场扩张，对金属外观复合材料需求日益旺盛。公司依托华南

（珠海）、华中（芜湖）双生产基地布局，订单承接能力持续增强、产能释放，规模效应

逐步显现；同时，公司持续以精益生产为核心，深化全业务流程优化，推动生产合格率

和存货周转率同比提升，实现生产成本与存货储存成本双重下降，成本管控成效显现。 

【欧福蛋业：2025 年年度业绩预告公告】 

公司发布 2025 年全年业绩预告，报告期为 2025 年 1 月 1 日至 12 月 31 日。预计年

度实现盈利，归属于上市公司股东的净利润为 8,000~9,200 万元，较上年同期的 4,559.99

万元同比上升 75.44%~101.75%。业绩重大变化原因如下：一方面，公司募投项目在西南

最大蛋制品加工基地——四川欧福正式投产，完成在华东、华南、华北、西南四大经济

圈的产业布局，全面提升多方位供应交付能力，供应链物流成本控制成效显著。其次在 

B 端业务方面，公司高度重视食品安全和品质，为客户提供全方面解决方案，保持并增

强客户粘性，同时受益于原料鸡蛋价格下降，产品毛利率进一步提升。在 C 端业务方

面，公司加码拓展新消费领域，新产品逐步得到消费者认可并实现大幅增长。受国际市

场需求提升和海外禽流感影响，公司积极拓展海外市场，境外收入大幅增长，溶菌酶项

目顺利投产并成功出口，为公司拓展新的利润增长点。 

【华维设计：持股 5%以上股东减持股份结果公告】 

公司持股 5%以上股东廖宜勤完成减持计划，累计减持公司股份 139.992 万股，占

公司总股本的 1.36%；持股 5%以上股东廖宜强完成减持计划，累计减持公司股份 3.5 万

股，占公司总股本的 0.34%.本次减持通过集中竞价方式实施，减持期间为 2025 年 12 月

19 日-2026 年 1 月 22 日，减持价格区间为 12.62-23.68 元/股，已减持总金额 263.4236038

万元。减持后股东廖宜勤仍持有公司股份 309.93889 万股，占总股本的 30.06%，股东廖
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宜强仍持有公司股份77.51386万股，占总股本的7.52%。本次减持与此前披露计划一致，

未提前终止。 

【舜宇精工：关于取得发明专利授权的公告】 

波舜宇精工股份有限公司于 2026 年 1 月 23 日收到中华人民共和国国家知识产权局

颁发的一项《发明专利证书》。发明名称为一种升降杯托，专利号为 ZL 20211 1576593.2。

该发明专利的取得有利于提升公司产品的自主知识产权优势，加强对知识产权的保护力

度，增强公司的核心竞争力，对公司未来的经营发展具有积极意义。 

5.   今日新股 

暂无 

6.   风险提示 

个股盈利不及预期，行业竞争加剧，贸易摩擦加剧，政策不及预期等。
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