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报告摘要 

 
市场表现： 

2025 年 1 月 26 日，医药板块涨跌幅+0.29%，跑赢沪深 300 指数

0.19pct，涨跌幅居申万 31 个子行业第 8 名。各医药子行业中，疫苗

(+7.99%)、体外诊断（+3.73%)、血液制品(+3.47%)表现居前，医院（-

2.01%）、医疗研发外包(-1.36%)、线下药店（-1.18%)表现居后。个股方

面，日涨幅榜前 3 位分别为迈克生物(+20.03%)、凯普生物（+20.03%)、

之江生物(+20.01%)；跌幅榜前 3 位为维康药业（-8.50%)、美迪西（-

7.28%）、美年健康(-6.08%)。 

 

行业要闻： 

近日，英矽智能宣布，公司自主研发的口服 NLRP3 抑制剂 ISM8969 的

IND 申请已获得美国 FDA 许可，将用于治疗帕金森病，此次即将启动的 1

期临床试验将在健康志愿者中评估 ISM8969 的安全性、耐受性和药代动

力学特征，并确定后续研究的推荐剂量。ISM8969 是一款创新 NLRP3 抑制

剂，具有理想的血脑屏障穿透特性，具有治疗帕金森病的潜力。通过抑制

NLRP3，ISM8969 旨在调节这种病理性炎症反应，助力神经退行性疾病患

者体内神经元存活和功能运转，该药是英矽智能利用其 AI 平台

Chemistry42 发现并优化的候选药物。 

（来源：英矽智能，太平洋证券研究院） 

 

公司要闻： 

九安医疗（002432）：公司发布公告，公司预计 2025 年实现归母净利

润 20.20-23.50 亿元，同比增长 21.05%-40.83%，预计扣非后归母净利润

为 20.70-24.00 亿元，同比增长 23.18%-42.81%。 

三生国健（688336）：公司发布公告，公司预计 2025 年实现营业收入

42.00 亿元，同比增长 251.76%，预计归母净利润 29.00 亿元，同比增长

311.35%，预计扣非后归母净利润为 28.00 亿元，同比增长 1038.21%。 

大博医疗（002901）：公司发布公告，公司预计 2025 年实现归母净利

润 5.80-6.10 亿元，同比增长 62.55%-70.96%，预计扣非后归母净利润为

4.55-4.85 亿元，同比增长 59.42%-69.93%。 

微芯生物（688321）：公司发布公告，公司预计 2025 年实现营业收入

9.10 亿元，同比增长 38.32%，预计归母净利润 0.53 亿元，较去年同期实

现扭亏为盈，预计扣非后归母净利润为 0.38 亿元，较去年同期实现扭亏

为盈。 

 

风险提示：新药研发及上市不及预期；市场竞争加剧风险等。 

   

(10%)

0%

10%

20%

30%

40%

25
/1
/2
7

25
/4
/9

25
/6
/2
0

25
/8
/3
1

25
/1
1
/1
1

26
/1
/2
2

医药 沪深300



 

请务必阅读正文之后的免责条款部分 守正 出奇 宁静 致远 

行业日报 

P2 太平洋医药日报（20260126）：英矽智能 ISM8969获 FDA批准临

床  

投资评级说明 
1、行业评级 

看好：预计未来 6个月内，行业整体回报高于沪深 300 指数 5%以上； 

中性：预计未来 6个月内，行业整体回报介于沪深 300 指数-5%与 5%之间； 

看淡：预计未来 6个月内，行业整体回报低于沪深 300 指数 5%以下。 

2、公司评级 

买入：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅在 15%以上； 

增持：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅介于 5%与 15%之间； 

持有：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅介于-5%与 5%之间； 

减持：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅介于-5%与-15%之间； 

卖出：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅低于-15%以下。 
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