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[Table_Summary] 
◼ 资本市场新闻：1）人民银行开展 4020 亿元逆回购操作，公开市场实现

净投放 780 亿元。人民银行 1 月 27 日公告称，以固定利率、数量招标
方式开展了 4020 亿元 7 天期逆回购操作，中标利率为 1.4%。今日公开
市场有 3240 亿元 7 天逆回购到期，今日实现净投放 780 亿元。2）税收
数据显示 2025 年我国科技创新与产业创新融合发展加快。国家税务总
局税收大数据分析显示，2025 年，我国科技创新与产业创新融合加快，
呈现四方面亮点：战略性新兴产业茁壮成长、科技成果转化力度持续提
升、数字技术与实体经济融合加深以及传统产业转型升级加快。 

◼ 行业新闻：1）国家统计局：2025 年规模以上工业企业利润实现增长，
新动能支撑带动作用明显。2025 年，全国规模以上工业企业利润较上年
增长 0.6%。从三大门类看，制造业增长 5.0%，增速较 2024 年大幅回升
8.9 个百分点；电力、热力、燃气及水生产和供应业增长 9.4%；采矿业
下降 26.2%。12 月份，规模以上工业企业当月利润同比增长 5.3%。2）
欧盟正式启动各成员国政府卫星通信计划。欧盟政府卫星通信计划已于
“上周”启动，该计划汇集了 27 个欧盟成员国政府拥有的卫星的现有
通信能力。欧盟政府卫星通信计划据称是欧洲天基通信摆脱对外国供应
商依赖的第一步，旨在确保关键业务的顺利开展。它允许欧盟各国政府
相互租用安全的通信能力，用于敏感任务和其他政府行动，包括应急服
务、警务和军事行动。 

◼ 市场表现：1）行情回顾：2026 年 1 月 27 日，创业板指上涨 0.71%，A

股指数上涨 0.18%，上证指数上涨 0.18%，沪深 300 下跌 0.03%，科创
50 上涨 1.51%，北证 50 下跌 0.05%。2）北证 A 股表现：截至 2026 年
1 月 27 日，北交所成分股共 290 个，公司平均市值 32.58 亿，成交额
267.26 亿元，较前一交易日减少 60.88 亿元。 

◼ 公司公告:《中航泰达:员工持股平台拟减持股份的预披露公告》；《中航
富士达：2025 年年度业绩预告公告》；《齐鲁华信：2025 年年度业绩预
告公告》；《慧为智能：2025 年年度业绩预告公告》；《安达科技：2025 年
年度业绩预告公告》；《丰光精密：2025 年年度业绩预告公告》；《锦好医
疗：2025 年年度业绩预告公告》；《诺思兰德：2025 年年度业绩预告公
告》；《数字人：2025 年年度业绩预告公告》。 

◼ 风险提示：个股盈利不及预期，行业竞争加剧，贸易摩擦加剧，政策不
及预期。  
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1.   资本市场新闻 

人民银行开展 4020 亿元逆回购操作，公开市场实现净投放 780 亿元 

人民银行 1 月 27 日公告称，以固定利率、数量招标方式开展了 4020 亿元 7 天期逆

回购操作，中标利率为 1.4%。今日公开市场有 3240 亿元 7 天逆回购到期，今日实现净

投放 780 亿元。 

昨日，各期限资金利率全线上行，资金面边际转紧。上海银行间同业拆放利率（Shibor）

隔夜上行 2.4 个基点报 1.42%，7 天 Shibor 上行 5.2 个基点报 1.543%。截至昨日收盘，

DR007 加权平均利率上升至 1.5738%，高于政策利率水平。上交所 1 天国债逆回购利率

（GC001）上升至 1.421%。 

税收数据显示 2025 年我国科技创新与产业创新融合发展加快 

国家税务总局税收大数据分析显示，2025 年，我国科技创新与产业创新融合加快，

呈现四方面亮点： 

战略性新兴产业茁壮成长。发票数据显示，2025 年，我国高技术产业销售收入同比

增长 13.9%，其中高技术制造业、高技术服务业同比分别增长 10.1%和 16.6%。特别是

重点领域持续突破，表现亮眼，锂离子电池制造业、服务消费机器人制造业、工业机器

人制造业和生物药品制造业销售收入分别同比增长 25.1%、60.7%、17.4%和 7.7%。 

科技成果转化力度持续提升。发票数据显示，2025 年，我国科研技术服务业销售收

入同比增长 20.4%，科技含量较高的知识产权（专利）密集型产业销售收入同比增长

10.7%，反映科技成果转化应用力度加大。创新要素保持活跃并加快集聚，印花税申报

数据显示，2025 年，全国技术合同交易金额同比增长 19.1%。 

数字技术与实体经济融合加深。发票数据显示，2025 年，数字经济核心产业销售收

入同比增长 9.4%，其中与数实融合相关的数字产品制造业、数字技术应用业同比分别增

长 9.4%和 13.8%，反映数字产业化快速发展。2025 年，企业采购数字技术金额同比增

长 9.6%，其中制造业采购数字技术金额同比增长 10.4%，反映产业数字化提档升级。 

传统产业转型升级加快。发票数据显示，2025 年，传统行业加快转型升级步伐，其

中自动化是转型升级的一个重要方向，特别是石化、炼钢、炼铁等传统行业采购自动化

设备金额同比分别增长 17.3%、11.7%和 12.7%。 

2.   行业新闻 

国家统计局：2025 年规模以上工业企业利润实现增长，新动能支撑带动作用明显 

2025 年，全国规模以上工业企业利润较上年增长 0.6%。从三大门类看，制造业增

长 5.0%；电力、热力、燃气及水生产和供应业增长 9.4%；采矿业下降 26.2%。12 月份，
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规模以上工业企业当月利润同比增长 5.3%。 

2025 年，主要行业利润情况如下：黑色金属冶炼和压延加工业利润比上年增长 3.0

倍，有色金属冶炼和压延加工业增长 22.6%，计算机、通信和其他电子设备制造业增长

19.5%，电力、热力生产和供应业增长 13.9%，专用设备制造业增长 5.7%，电气机械和

器材制造业增长 4.9%，通用设备制造业增长 4.2%，农副食品加工业增长 3.2%，汽车制

造业增长 0.6%，石油、煤炭及其他燃料加工业比上年减亏，非金属矿物制品业下降 1.7%，

化学原料和化学制品制造业下降 7.3%，纺织业下降 12.0%，石油和天然气开采业下降

18.7%，煤炭开采和洗选业下降 41.8%。 

欧盟正式启动各成员国政府卫星通信计划 

欧盟空间事务专员安德留斯·库比留斯于当地时间 1 月 27 日在布鲁塞尔举行的一

次会议上表示，欧盟政府卫星通信计划已于“上周”启动。该计划汇集了 27 个欧盟成

员国政府拥有的卫星的现有通信能力。欧盟政府卫星通信计划据称是欧洲天基通信摆脱

对外国供应商依赖的第一步，旨在确保关键业务的顺利开展。它允许欧盟各国政府相互

租用安全的通信能力，用于敏感任务和其他政府行动，包括应急服务、警务和军事行动。

该计划也被认为是欧盟启动其第三个卫星通信星座项目 IRIS2 的关键先导计划。IRIS2

的 280 多颗卫星预计将为欧盟各国政府、军队、警察、应急服务部门和政府通信提供安

全的天基通信黄金标准。库比留斯称欧盟政府卫星通信计划的启动是“一项非常重要的

公告”。他表示，这项新兴服务的规模目前涵盖了来自五个国家的八颗卫星。这位空间专

员补充说，欧盟政府卫星通信计划服务将很快增加更多带宽，通过与“商业伙伴”达成

联合协议，确保通信能力，覆盖范围将扩展到“全世界”。他表示欧盟 IRIS2 星座的首批

服务将于 2029 年推出。 

3.   市场表现 

3.1.   北交所板块表现 

行情回顾：2026 年 1 月 27 日，创业板指上涨 0.71%，A 股指数上涨 0.18%，上证

指数上涨 0.18%，沪深 300 下跌 0.03%，科创 50 上涨 1.51%，北证 50 下跌 0.05%。 

北证 A 股表现：截至 2026 年 1 月 27 日，北交所成分股共 290 个，公司平均市值

32.58 亿，成交额 267.26 亿元，较前一交易日减少 60.88 亿元。 

3.2.   北交所个股表现 

个股来看，收盘上涨的共 72 只，涨幅居前的有连城数控、鸿智科技、欧普泰，分别

上涨 17.27%、8.10%、7.85%；跌幅居前的有美邦科技、泓禧科技、新赣江，分别下跌

9.78%、9.53%、7.96%。 
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图1：市场成交额走势（截至 2026/1/27）  图2：指数涨跌幅（截至 2026/1/27） 

 

 

 

数据来源：ifind，东吴证券研究所  数据来源：ifind，东吴证券研究所 

 

 

 

 

图3：北交所涨幅前五（截至 2026/1/27）  图4：北交所跌幅前五（截至 2026/1/27） 

 

 

 

数据来源：ifind，东吴证券研究所  数据来源：ifind，东吴证券研究所 

图5：涨幅前五个股所属板块（截至 2026/1/27） 

 

数据来源：ifind，东吴证券研究所 

 

4.   公司公告 
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【中航泰达:员工持股平台拟减持股份的预披露公告】 

中航泰达公告称，股东北京汇智聚英投资中心（有限合伙）计划减持股票数量不高

于 2820000 股，原持股数量为 6000000 股，计划减持数量占总股本比例的 2%，减持方

式为大宗交易或集中竞价，拟减持原因为员工资金需求。 

【中航富士达：2025 年年度业绩预告公告】 

中航富士达公告称，预计 2025 年 1-12 月归属于上市公司股东的净利润达到 7690～

8480 万元，上年同期为 5112.67 万元，同比增长 50.41%～65.86%。公告显示，报告期

内，预计归属于上市公司股东的净利润同比增长，主要原因为：1、2025 年度，公司各

业务板块协同发展，整体经营质量与效益呈现持续向好态势。其中，防务业务领域实现

恢复性增长，订单规模稳步提升，相关产品收入逐步落地，为公司整体业绩增长奠定坚

实基础；商业航天业务板块推进节奏加快，有效巩固了公司在宇航领域的稳健发展格局；

民用通信领域，以高端工业装备、精密测量仪器等为代表的新兴业务拓展提速，成为驱

动公司业务增长的重要新增动力。2、运营管理方面，公司持续推进成本效率提升专项工

作，建立覆盖产品全生命周期的常态化成本管控机制，推动各经营主体开展成本优化。

与此同时，公司通过稳步推进研发流程和生产工艺的标准化建设，有效强化了成本管控

能力；并持续深化数字化管理应用，推进精益管理，实现整体运营效率的稳步提升。 

【齐鲁华信：2025 年年度业绩预告公告】 

齐鲁华信公告称，预计 2025 年 1-12 月归属于上市公司股东的净利润为-550~-400 万

元，上年同期为 1060.23 万元，同比下降 137.73%～151.88%。公告显示，报告期内，业

绩重大变化的主要原因为：1、公司 2025 年度净利润亏损的主要原因系全资子公司华信

高科出现较大幅度亏损。华信高科产品市场以出口为主，报告期出口收入锐减的主要原

因系受国际贸易形势恶化，叠加全球石化行业不景气，终端需求持续低迷，产品国际市

场萎缩，下游国外客户出现装置关停或减产，下游主要出口客户的综合成本提升，对公

司产品需求量受到显著影响。2、终端需求萎缩导致公司产能利用率降低，单位产品成本

提高，部分销售产品的毛利率出现一定幅度下降，由于成本上升，部分库存产品产生跌

价损失。3、本期分摊的股份支付费用增加。执行公司 2024 年员工持股计划，公司报告

期内确认股份支付费用 204.14 万元，导致公司亏损额度增加。 

【慧为智能：2025 年年度业绩预告公告】 

慧为智能公告称，预计 2025 年 1-12 月归属于上市公司股东的净利润为 560~830 万

元，上年同期为 154.82 万元，同比增长 261.71%～436.11%。公告显示，本次业绩增长

主要得益于公司积极开拓市场，持续优化产品结构与资源配置，带动销售收入稳步提升。

未来，公司将继续强化市场开发与业务布局，推动技术创新与产品迭代，提升综合竞争

力，为实现可持续、高质量发展奠定坚实基础。 

【安达科技：2025 年年度业绩预告公告】 
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安达科技公告称，预计 2025 年 1-12 月归属于上市公司股东的净利润为-30000~-

24000 万元，上年同期为-67988.08 元。公告显示，本次业绩变化主要原因为：2025 年，

受磷酸铁锂行业振荡调整、行业竞争激烈等因素影响，叠加近年产品价格的持续承压，

公司 2025 年业绩仍处于亏损。但得益于新能源汽车及储能市场的双重驱动，2025 年磷

酸铁锂下游需求增加，公司产品出货量大幅增加、销售价格逐步提升，同时产能利用率

有效提高，使得公司磷酸铁锂产品盈利水平大幅好转。同时，由于产品、主要原材料价

格同比增加，本期存货减值准备减少，综合促使公司 2025 年净利润大幅减亏。 

【丰光精密：2025 年年度业绩预告公告】 

丰光精密公告称，预计 2025 年 1-12 月归属于上市公司股东的净利润为-1800~-1500

万元，上年同期为 2105.68 万元，同比下降 171.24%～185.48%。公告显示，报告期内公

司出现亏损系短期行业周期波动与公司转型升级阶段投入叠加影响所致，属于企业转型

过程中的正常阶段性表现，不影响公司持续经营能力。 

【锦好医疗：2025 年年度业绩预告公告】 

锦好医疗公告称，预计 2025 年 1-12 月归属于上市公司股东的净利润为 1500~1600

万元，上年同期为 597.65 万元，同比增加 150.98%～167.72%。公告显示，报告期内公

司业绩增长主要原因为：1、美国 OTC（非处方）市场需求持续增长，全渠道运营驱动

公司助听器主业增长。2、并购技术逐步吸收转化，助听器芯片销售收入实现大幅增长。 

【诺思兰德：2025 年年度业绩预告公告】 

诺思兰德公告称，预计 2025 年 1-12 月归属于上市公司股东的净利润为-6600~-4700

万元，上年同期为-4518.07 万元，同比下降 4.03%～46.08%。公告显示，报告期内公司

业绩变化主要原因为：报告期内公司主要在研生物新药注册上市许可尚在申报期，暂未

实现上市销售。因生物工程新药研发投入大，公司报告期内仍处于亏损状态，归属于上

市公司股东的净利润较上年同期有所降低。 

【数字人：2025 年年度业绩预告公告】 

数字人公告称，预计 2025 年 1-12 月归属于上市公司股东的净利润为 750~850 万

元，上年同期为-415.92 万元，同比增加 280.32%～304.37%。公告显示，报告期内公司

业绩增长主要原因系公司加大市场开拓和实施力度，实施完成了上年末递延到本期的部

分项目以及本期中标项目，导致收入增加，营业收入增长导致利润增长。 

5.   今日新股 

暂无 

6.   风险提示 

个股盈利不及预期，行业竞争加剧，贸易摩擦加剧，政策不及预期等。
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