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市场数据 

总股本(亿股) 58.20 

总市值(亿元)： 269.48 

一年最低/最高(元)： 3.69/5.49 

近 3月换手率： 136.17% 

 

股价相对走势 
 

 
资料来源：Wind 

 

收益表现 

% 1M 3M 1Y 

相对 1.65 -6.77 -4.76 

绝对 3.35 -7.40 18.84 

资料来源：Wind 

 

 

 

 

  

事件： 

1 月 28 日，青岛银行发布 2025 年业绩快报，全年实现营收 146 亿，同比增长 8%，

归母净利润 52 亿，同比增长 21.7%。加权平均净资产收益率（ROAE）为 12.68%，

同比上行 1.2pct。 

 

点评： 

营收盈利增长提速，三年战略圆满收官。2025 年青岛银行营收、归母净利润同比增

速分别为 8%、21.7%，增速较前三季度分别提升 3、6.2pct。4Q 单季营收、归母

净利润增速分别为 18.2%、47.8%，环比 3Q25 提升 18.4、33.9pct，同比提升 9.7、

3.3pct，4Q 营收、盈利表现亮眼，全年业绩实现“稳中有进、进中提质”，三年战

略规划圆满收官。 

资产扩张强度提升，贷款保持双位数高增。年末青岛银行总资产、贷款同比增速分

别为 18.1%、16.5%，增速较 3Q末分别提升 3.7、3.2pct。公司全年贷款新增规模

563 亿，较 2024 年同比多增 157 亿；其中 4Q季内新增 217 亿，同比多增 121 亿，

融资需求不足背景下，公司贷款投放力度仍维持较高水平，预计“开门红”工作靠

前发力，储备项目“早投放早收益”。预计贷款行业投向仍集中在批零、租赁商服、

制造业等相关领域，科技、绿色、普惠等重点领域贷款有望延续高增态势，筑牢信

贷扩张的新增长极。年末非信贷类资产增速 19.7%，较 3Q 末提升 4.2pct，债券投

资、同业资产等扩张同步提速。  

存款稳步增长，负债来源多元化增长。年末青岛银行总负债、存款同比增速分别为

18.5%、16.4%，分别较 3Q 末提升 3.7、3.9pct，存款增长提速，负债端资金相对

充裕。年末存贷比 78.9%，环比上季末提升 1pct，同 24 年末持平，存贷款增长匹

配度较好。年末市场类负债同比增速 22.9%，增速环比上季末提升 2.9pct，同业负

债、应付债券等对负债资金形成有效补充。 

不良“双降”，风险抵补能力强。年末青岛银行不良率 0.97%，环比 3Q末下降 13bp，

较年初下降 17bp，不良率降至 1%以内，创历史新低。年末不良贷款余额 38.4 亿，

4Q 季内减少 2.9 亿，不良实现“双降”，资产质量运行稳健。拨备方面，年末贷款

损失准备余额 112 亿，4Q 季内新增 0.8 亿。年末拨贷比、拨备覆盖率分别为 2.84%、

292.3%，较 3Q末分别提升 0.13、22.3pct，较年初提升 0.1、51pct，资产质量运

行稳健情况下，拨备计提力度不减，风险抵补能力进一步增强。 

盈利预测、估值与评级。2025 年是青岛银行三年（2023-2025 年）战略规划的收官

之年，后续经营将延续“提能力、增敏捷、强数智、优客基、调结构”战略主线，

全力打造“能力驱动、组织敏捷、量质齐升、健康持续”的区域价值领先银行。公

司规模扩张维持较高强度，深入发掘负债成本的压降空间，息差收窄压力逐步缓释，

净利息收入有稳定增长基础，盈利维持双位数高增态势。同时，青岛银行在城商行

中较早布局理财子公司，青银理财管理资产规模更进一步，理财业务具有较强提升

潜力，助力非息业务增长。我们维持对公司 2025-2027 年 EPS 预测 0.84、0.91、

0.97 元，当前股价对应 PB 估值分别为 0.65、0.59、0.53 倍，对应 PE 估值分别为

5.54、5.08、4.79 倍，维持“买入”评级。 

要点 
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风险提示：融资需求超预期走弱，域内同业净增强度提升，贷款定价下行压力加

大；零售等特定领域风险演化不确定性走升。 

 

表 1：公司盈利预测与估值简表 

指标 2023A 2024A 2025E 2026E 2027E 

营业收入（百万元） 12,472 13,498 13,946 14,397 14,647 

营业收入增长率 7.1% 8.2% 3.3% 3.2% 1.7% 

净利润（百万元） 3,549 4,264 4,862 5,307 5,631 

净利润增长率 15.1% 20.2% 14.0% 9.1% 6.1% 

EPS（元） 0.61 0.73 0.84 0.91 0.97 

ROE（归属母公司 ） 11.43% 12.15% 12.29% 12.12% 11.66% 

P/E 7.59 6.32 5.54 5.08 4.79 

P/B 0.82 0.72 0.65 0.59 0.53 

资料来源：Wind，光大证券研究所预测，股价时间为 2026 年 1 月 28 日 

 

表 2：青岛银行业绩快报指标 

单位：百万元 2023 1Q24 1H24 1-3Q24 2024 1Q25 1H25 1-3Q25 2025

累计利润表

营业收入 12,472 3,689 7,128 10,486 13,498 4,047 7,662 11,013 14,573

YoY 7.1% 19.3% 12.0% 8.1% 8.2% 9.7% 7.5% 5.0% 8.0%

营业支出 8,548 2,381 3,889 6,294 8,515 2,647 4,058 6,325 8,329

YoY 0.4% 16.4% 8.5% 1.4% (0.4%) 11.2% 4.4% 0.5% (2.2%)

利润总额 3,933 1,307 3,233 4,199 4,995 1,397 3,608 4,694 6,244

YoY 25.4% 25.2% 16.0% 20.1% 27.0% 6.9% 11.6% 11.8% 25.0%

归母净利润 3,549 1,081 2,641 3,455 4,264 1,258 3,065 3,992 5,188

YoY 15.1% 18.7% 13.1% 15.6% 20.2% 16.4% 16.0% 15.5% 21.7%

单季利润表

营业收入 2,775 3,689 3,439 3,358 3,011 4,047 3,616 3,351 3,560

YoY 30.8% 19.3% 5.1% 0.8% 8.5% 9.7% 5.1% (0.2%) 18.2%

营业支出 2,343 2,381 1,508 2,405 2,220 2,647 1,411 2,267 2,004

YoY 29.2% 16.4% (2.0%) (8.2%) (5.2%) 11.2% (6.5%) (5.8%) (9.7%)

利润总额 436 1,307 1,926 966 796 1,397 2,211 1,086 1,550

YoY 38.3% 25.2% 10.6% 35.9% 82.4% 6.9% 14.8% 12.4% 94.7%

归母净利润 560 1,081 1,560 814 809 1,258 1,807 927 1,196

YoY 14.8% 18.7% 9.4% 24.7% 44.5% 16.4% 15.8% 13.9% 47.8%

资产负债表

总资产 607,985 623,071 654,024 668,982 689,963 713,153 743,028 765,571 814,960

YoY 14.8% 12.8% 15.1% 15.1% 13.5% 14.5% 13.6% 14.4% 18.1%

QoQ 4.6% 2.5% 5.0% 2.3% 3.1% 3.4% 4.2% 3.0% 6.5%

较年初 14.8% 2.5% 7.6% 10.0% 13.5% 3.4% 7.7% 11.0% 18.1%

其中：总贷款 300,090 317,041 324,394 331,127 340,690 359,118 368,406 375,298 397,008

YoY 11.5% 12.0% 12.3% 11.3% 13.5% 13.3% 13.6% 13.3% 16.5%

QoQ 0.9% 5.6% 2.3% 2.1% 2.9% 5.4% 2.6% 1.9% 5.8%

较年初 11.5% 5.6% 8.1% 10.3% 13.5% 5.4% 8.1% 10.2% 16.5%

占总资产 49.4% 50.9% 49.6% 49.5% 49.4% 50.4% 49.6% 49.0% 48.7%

总负债 568,046 581,428 611,169 625,436 645,063 667,234 695,944 718,417 764,706

YoY 15.2% 13.0% 15.4% 15.4% 13.6% 14.8% 13.9% 14.9% 18.5%

QoQ 4.8% 2.4% 5.1% 2.3% 3.1% 3.4% 4.3% 3.2% 6.4%

较年初 15.2% 2.4% 7.6% 10.1% 13.6% 3.4% 7.9% 11.4% 18.5%

其中：总存款 386,062 390,110 411,588 428,192 432,024 448,698 466,140 481,727 502,899

YoY 13.1% 9.1% 11.2% 12.9% 11.9% 15.0% 13.3% 12.5% 16.4%

QoQ 1.8% 1.0% 5.5% 4.0% 0.9% 3.9% 3.9% 3.3% 4.4%

较年初 13.1% 1.0% 6.6% 10.9% 11.9% 3.9% 7.9% 11.5% 16.4%

占总负债 68.0% 67.1% 67.3% 68.5% 67.0% 67.2% 67.0% 67.1% 65.8%

资产质量

不良贷款率 1.18% 1.18% 1.17% 1.17% 1.14% 1.13% 1.12% 1.10% 0.97%

QoQ（pct） 0.04 0.00 (0.01) 0.00 (0.03) (0.01) (0.01) (0.02) (0.13)

拨备覆盖率 226.0% 232.4% 234.4% 245.7% 241.3% 251.5% 252.8% 270.0% 292.3%

QoQ（pct） (28.7) 6.4 2.1 11.3 (4.4) 10.2 1.3 17.2 22.3

拨贷比 2.67% 2.73% 2.74% 2.87% 2.74% 2.84% 2.84% 2.97% 2.84%

QoQ（pct） (0.23) 0.06 0.01 0.13 (0.13) 0.10 0.00 0.13 (0.13)

不良贷款余额 3,539 3,729 3,789 3,866 3,873 4,062 4,132 4,129 3,841

YoY 9.0% 15.3% 15.1% 14.1% 9.4% 8.9% 9.0% 6.8% (0.8%)

QoQ 4.5% 5.4% 1.6% 2.0% 0.2% 4.9% 1.7% (0.1%) (7.0%)

较年初 9.0% 5.4% 7.1% 9.2% 9.4% 4.9% 6.7% 6.6% (0.8%)

其他经营指标

加权平均净资产收益率（年化） 10.71% 12.90% 15.34% 12.68% 11.51% 13.23% 15.75% 13.16% 12.68%

YoY（pct） 1.8 0.7 0.2 0.5 0.8 0.3 0.4 0.5 1.2

基本每股收益 0.57 0.19 0.45 0.55 0.69 0.22 0.53 0.65 0.85

YoY 26.7% 18.8% 12.5% 17.0% 21.1% 15.8% 17.8% 18.2% 23.2%  
资料来源：公司公告，光大证券研究所；其中基本每股收益单位为元
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财务报表与盈利预测 
利润表（百万元） 2023A 2024A 2025E 2026E 2027E 资产负债表（百万元） 2023A 2024A 2025E 2026E 2027E

营业收入 12,472 13,498 13,946 14,397 14,647 总资产 607,985 689,963 768,063 844,023 917,428

净利息收入 9,282 9,874 10,594 10,877 11,057 发放贷款和垫款 300,090 340,690 379,969 416,178 447,513

非息收入 3,190 3,624 3,352 3,520 3,590 同业资产 77,430 90,028 99,031 107,863 116,336

净手续费及佣金收入 1,587 1,510 1,449 1,522 1,552 金融投资 167,742 191,669 230,002 253,003 273,243

净其他非息收入 1,604 2,114 1,903 1,998 2,038 生息资产合计 545,261 622,386 709,002 777,043 837,092

营业支出 8,548 8,515 8,251 8,180 8,049 总负债 568,046 645,063 718,942 790,342 858,942

拨备前利润 7,965 8,530 9,216 9,514 9,679 吸收存款 386,062 432,024 475,226 513,245 544,039

信用及其他减值损失 4,032 3,535 3,509 3,285 3,069 市场类负债 168,273 196,203 224,931 256,574 292,834

税前利润 3,933 4,995 5,707 6,229 6,610 付息负债合计 554,335 628,227 700,158 769,818 836,873

所得税 262 590 685 748 793 股东权益 39,939 44,900 49,121 53,681 58,486

净利润 3,671 4,405 5,022 5,482 5,817 股本 5,820 5,820 5,820 5,820 5,820

归属母公司净利润 3,549 4,264 4,862 5,307 5,631 归属母公司权益 39,064 43,932 47,993 52,378 56,997

盈利能力 2023A 2024A 2025E 2026E 2027E 业绩规模与增长 2023A 2024A 2025E 2026E 2027E

生息资产收益率 4.13% 3.84% 3.35% 3.09% 2.92% 总资产 14.8% 13.5% 11.3% 9.9% 8.7%

贷款收益率 4.79% 4.54% 4.00% 3.70% 3.50% 生息资产 14.2% 14.1% 13.9% 9.6% 7.7%

付息负债成本率 2.29% 2.12% 1.76% 1.64% 1.55% 付息负债 15.5% 13.3% 11.4% 9.9% 8.7%

存款成本率 2.22% 2.07% 1.78% 1.67% 1.60% 贷款余额 11.5% 13.5% 11.5% 9.5% 7.5%

净息差 1.82% 1.69% 1.59% 1.46% 1.37% 存款余额 13.1% 11.9% 10.0% 8.0% 6.0%

净利差 1.84% 1.72% 1.59% 1.45% 1.36% 净利息收入 12.0% 6.4% 7.3% 2.7% 1.6%

RORWA 1.02% 1.10% 1.15% 1.14% 1.10% 净手续费及佣金收入 9.8% -4.9% -4.0% 5.0% 2.0%

ROAA 0.65% 0.68% 0.69% 0.68% 0.66% 营业收入 7.1% 8.2% 3.3% 3.2% 1.7%

ROAE 11.43% 12.15% 12.29% 12.12% 11.66% 拨备前利润 7.2% 7.1% 8.0% 3.2% 1.7%

归母净利润 15.1% 20.2% 14.0% 9.1% 6.1%

资产质量 2023A 2024A 2025E 2026E 2027E

不良贷款率 1.18% 1.14% 1.12% 1.13% 1.12% 每股盈利及估值指标 2023A 2024A 2025E 2026E 2027E

拨备覆盖率 226.0% 232.6% 242.7% 241.4% 236.4% EPS（元） 0.61 0.73 0.84 0.91 0.97

拨贷比 2.67% 2.64% 2.72% 2.72% 2.64% PPOPPS（元） 1.37 1.47 1.58 1.63 1.66

BVPS（元） 5.61 6.45 7.15 7.90 8.69

资本 2023A 2024A 2025E 2026E 2027E DPS（元） 0.16 0.16 0.18 0.20 0.21

资本充足率 12.79% 13.80% 13.34% 13.05% 12.88% P/E 7.59 6.32 5.54 5.08 4.79

一级资本充足率 10.10% 10.67% 10.44% 10.34% 10.33% P/PPOP 3.38 3.16 2.92 2.83 2.78

核心一级资本充足率 8.42% 9.11% 9.04% 9.06% 9.15% P/B 0.82 0.72 0.65 0.59 0.53  
资料来源：Wind，光大证券研究所预测；股价时间为 2026 年 1 月 28 日
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行业及公司评级体系 

评级 说明 

行 

业 

及 

公 

司 

评 

级 

买入 未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 15%以上 

增持 未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 5%至 15%； 

中性 未来 6-12 个月的投资收益率与市场基准指数的变动幅度相差-5%至 5%； 

减持 未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 5%至 15%； 

卖出 未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 15%以上； 

无评级 因无法获取必要的资料，或者公司面临无法预见结果的重大不确定性事件，或者其他原因，致使无法给出明确的投资评级。 

 基准指数说明： A 股市场基准为沪深 300 指数；香港市场基准为恒生指数；美国市场基准为纳斯达克综合指数或标普 500 指数。 

分析、估值方法的局限性说明 

本报告所包含的分析基于各种假设，不同假设可能导致分析结果出现重大不同。本报告采用的各种估值方法及模型均有其局限性，估值结果不保
证所涉及证券能够在该价格交易。 

分析师声明 

本报告署名分析师具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，以勤勉的职业态度、专业审慎的研究方法，使用合法
合规的信息，独立、客观地出具本报告，并对本报告的内容和观点负责。负责准备以及撰写本报告的所有研究人员在此保证，本研究报告中任何关于
发行商或证券所发表的观点均如实反映研究人员的个人观点。研究人员获取报酬的评判因素包括研究的质量和准确性、客户反馈、竞争性因素以及光
大证券股份有限公司的整体收益。所有研究人员保证他们报酬的任何一部分不曾与，不与，也将不会与本报告中具体的推荐意见或观点有直接或间接
的联系。 

法律主体声明 

本报告由光大证券股份有限公司制作，光大证券股份有限公司具有中国证监会许可的证券投资咨询业务资格，负责本报告在中华人民共和国境内
（仅为本报告目的，不包括港澳台）的分销。本报告署名分析师所持中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格编号已披露在报告首页。 

中国光大证券国际有限公司是光大证券股份有限公司的关联机构。 

特别声明 

光大证券股份有限公司（以下简称“本公司”）成立于 1996 年，是中国证监会批准的首批三家创新试点证券公司之一，也是世界 500 强企业—
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