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基础数据

中小板/月涨跌幅(%) 8725.73/5.58

创业板/月涨跌幅(%) 3342.60/3.04

AH 股价差指数 118.91

A 股总/流通市值 (万亿元) 102.49/93.69

市场走势

资料来源：Wind、国信证券经济研究所整理
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核心结论：① 基于大模型的技术分析存在“精度”、“逻辑严密性”、“上

下文处理”三大痛点，最佳的实践模式仍是“规则化提示词工程+大模型推

理”，脏活累活交给代码。 ② 用更加理性、更基于规则的方式进行提示词

工程，我们将最近9个完整笔、3个线段和中枢信息，以及买卖点、是否背

驰，格式化形成Markdown表格作为prompt输入。③ 当前技术分析引擎实

现多级别自动识别笔、线段、中枢，支持多品种分析，对于前期超额严重跑

输的上证50，大模型当前指向“站稳3040可分批建仓”；对于关注度较高

的卫星与半导体设备，前者整体趋势未坏但当前向上笔力度弱于前期，后者

处于日线级三买观察区长期看好。

大模型技术分析痛点：精度、逻辑严密性、上下文推理

1）精度：大模型看K线图类似于人类“扫一眼”，它能捕捉大致趋势（上涨、

下跌、震荡），但无法精确读取 High/Low 的具体数值；2）逻辑严密性：

目前的 LLM 在处理复杂的空间拓扑结构（如缠论中的笔、线段的递归定义）

时，很容易逻辑崩塌，面对需要跨级别分析的情况，若不对 Prompt进行调

整，往往难以保持跨周期逻辑一致性；3）上下文处理：OHLCV序列输入面

临下文窗口限制和数字敏感性缺失的问题。

提示词工程仍是“命门”：六类实例+四步走

六类实例：对小级别方向、大级别趋势、中枢分类、连续中枢位置关系、买

卖点、背驰，初始化交易实例并创建自然语言映射字典

四步走：基础信息构建、笔数据格式化、线段数据格式化、中枢数据格式化

技术分析新引擎：更高、更快、更强

数据源、分析速度“更快”：数据源为实时行情，AH股、国内商品大多数情

况下无时延。除数据源的实时性外，运行一次AI分析助手通常仅需15-20s。

访问兼容度“更高”：接入OpenRouter、硅基流动两大API服务商，模型更

全、访问门槛更低，作为中间层规避地区封锁。

模型预期能力“更强”：伴随全球各地高性能模型迭代，更强的模型出现驱

动AI分析助手的能力水涨船高。

分析案例与结果：上证50“三买”出现，半导体设备处于“三买观察区”

1）上证50：前期ETF流出压力较大的上证50，近2个交易日相对小微盘大

幅跑赢，大模型分析指出当前日线级别三买信号已出现；

2）卫星ETF：短期波动较大，日线后续大概率形成“三买”后出现上涨笔，

但小级别需留意“中枢扩展”带来的剧烈波动；

3）半导体设备ETF：日线处于三买观察区，维持长线看好。

风险提示：（1）AI逻辑刚性导致的误判风险；（2）技术成本与收益不匹配

的风险；（3）大模型“共识偏见”风险；（4）AI幻象风险；（5）本文各

类指数结果仅作为分析，不涉及投资推荐依据
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当前基于大模型的技术分析痛点

基于大模型或多模态模型直接进行技术分析(如识图、K线识别等)目前处于“看

上去很美，落起地很难”的阶段，我们认为痛点主要集中在“精度”、“逻辑严

密性”、“上下文处理”三个维度。

视觉精度的“模糊性” ：

大模型看 K线图类似于人类“扫一眼”，它能捕捉大致趋势（上涨、下跌、震荡），

但无法精确读取 High/Low 的具体数值。例如，缠论中分型的判定需要严格比较

三根 K线的高低点，差 0.01 都不行。有效笔的判定则需要大模型读取相邻两个

分型并确定两个分型中间仍有独立 k线，大模型很难通过图像识别出这种微小的

价格差异或是图形差异。

逻辑严密性：

技术分析（特别是裸 k形态学）本质上是几何学，对于人类能够一眼识别出的“头

肩顶底”，或是复合型的中枢结构，往往是在我们有很强的空间几何直觉的基础

上，目前的 LLM 在处理复杂的空间拓扑结构（如缠论中的笔、线段的递归定义）

时，很容易逻辑崩塌。此外，技术分析往往需要“跨级别”，周线的一笔可能对

应日线的一个线段，在不对 Prompt进行调整的情况下，大模型很难在长序列中保

持跨周期的逻辑一致性。

上下文处理：

如果放弃“读图”，而是使用纯数值方式（OHLCV序列）输入，往往会面临上

下文窗口限制和数字敏感性缺失的问题。上下文窗口限制：一根 K线包含 Open,
High, Low, Close, Volume, Date 等信息。如果要分析一年的日线（约 250个交易

日），甚至分钟线，Token 消耗巨大。数字敏感性缺失：LLM 本质是基于概率的

“文字接力”，它们对数字的算术关系（比如计算 MA5 > MA10）不如简单的

Python 脚本准确。让大模型去“计算”包含关系的准确率，远低于传统工程思路

中的“rule-based”方式。

图1：大模型进行技术分析的核心痛点示意

资料来源：万得，Gemini,国信证券经济研究所绘制
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提示词工程仍是“大模型技术分析”的“命门”

为了解决“Prompt+喂数据”或“Prompt+喂图”的痛点，需要用更加理性、更

基于规则的方式进行提示词工程。首先初始化交易实例，并创建多个中文映射字

典（包括方向、中枢类型、买卖点、是否背离)等。接下来定义主分析入口，基于

严格的计算方式定义最近 9条笔数据、3条线段数据并获取中枢信息。对笔、线

段、中枢信息进行格式化后以Markdown形式存储。并基于两个辅助函数记录买

卖点和背离信息。

具体来看，这套提示词工程主要包括四个阶段：

1）基础信息构建。首先获取股票信息并计算数值精度，然后构建 Prompt的 Header
部分，包含股票代码/名称、数据周期、当前时间和最新价格等关键信息。这些信

息帮助大模型了解当前分析对象的基本上下文，为后续的深入分析奠定基础。

图2：技术分析提示词工程完整路径

资料来源：Minimax，国信证券经济研究所绘制

图3：交易实例初始化

资料来源：Pycharm，国信证券经济研究所整理
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2）笔数据格式化。bis_count变量记录最新的 9 条笔记录（如果不足 9 条则取全

部），并将每笔的起始时间、结束时间、方向、起始值、完成状态、买卖点和背

驰信息格式化为Markdown表格。

3）线段数据格式化。xds_count记录线段，选取最新的 3条线段记录进行格式化

处理。线段是缠论中比笔更高一级的结构，它由至少三笔构成，代表了市场中级

别更大的趋势方向。通过提供线段数据，大模型能够从更大的视角分析市场走势。

4）中枢数据格式化。中枢是缠论分析的核心概念，它代表了价格波动的密集区域，

是判断趋势和背驰的关键依据。该方法遍历所有类型的中枢（标准中枢、段内中

枢、方向中枢、分类中枢），并对每个中枢输出其时间范围、方向、最高价、最

低价、高点、低点和级别。特别值得注意的是，当存在两个连续中枢时，设置规

则调用函数 zss_is_qs( ) 判断它们的位置关系（上涨趋势、下跌趋势或中枢扩展），

这个判断对于预测未来走势具有重要意义。

图4：定义笔、线段、中枢部分

资料来源：Pycharm，国信证券经济研究所整理

图5：完整提示词封装示例

资料来源：Pycharm，国信证券经济研究所整理
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完成上述提示词工程后，系统提供两个大模型服务商，完善鲁棒性。在具体实现

层面，首先检查 OpenRouter配置，若有效配置则优先使用 OpenRouter服务，否

则检查 SiliconFlow 的配置，如果配置有效则使用 SiliconFlow服务；如果两者都

未配置，则返回配置错误提示。这种设计确保了系统的容错性，即使某个服务商

出现故障或配置问题，这套引擎仍能尝试使用备用方案。

OpenRouter服务的实现通过官方的 OpenAI Python SDK完成，它兼容 OpenAI的
API接口规范，通过设置 base_url 为 OpenRouter的端点来实现请求转发。

SiliconFlow直接使用 requests 库发送 HTTP请求，默认使用模型 DeepSeek-R1，
请求参数经过调优，temperature 设置为 0.7 以平衡创造性和确定性，max_tokens
设置为 4096以支持长篇分析输出。此外，还设置了 top_p、top_k、frequency_penalty
等参数来优化生成质量。
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技术分析引擎：更高，更快，更强

技术分析引擎基于 Rule-based 的方式，多级别自动识别笔、线段、中枢，并进

行标注。以图 6 为例，对 2024 年 11 月以来上证指数的日线，该技术分析引擎自

动识别出下列九条最新笔：

1）2025-10-9 至 2025-10-17 的向下笔，形成类三买；

2）2025-10-17 至 2025-10-30 的向上笔，实现盘整背驰；

3）2025-10-30 至 2025-11-05 的向下笔，形成三买；

4）2025-11-05 至 2025-11-14 的向上笔，形成一卖、出现笔背驰；

5）2025-11-14 至 2025-11-24 的向下笔；

6）2025-11-24 至 2025-12-08 的向上笔，形成二卖；

7）2025-12-08 至 2025-12-16 的向下笔；

8）2025-12-16 至 2026-1-14 的向上笔；

9）2026-1-14 至今未完成的向下笔；

与此同时，该技术分析引擎也自动识别出了三个线段，分别是 24 年 11 月至 24

年 12 月的向上线段；24 年 12 月 10 日至 25 年 4月 7日的向下线段和 25 年 4月 7

日至今未走完的向上线段。中枢方面，25 年 10 月底至 12 月构筑震荡中枢，最新

两个中枢位置为中枢扩展。

技术分析引擎支持多品种、多级别实时看盘标注。1）单品种多级别实时标注：以

四图布局方式，参考图 7，可同时对上证指数的 15 分钟线、日线、周线、月线进

行看盘标注，且数据无延迟；2）多品种、跨级别同时监控：以图 8 为例，该引擎

可以同时观测贵州茅台的日线与宁德时代的 15 分钟线。

技术分析引擎支持跨市场、多级别 AI 分析。目前该技术分析引擎支持沪深 A股、

港股、国内期货、纽约期货、外汇、美股等资产的分析；分析级别涵盖 1 分钟、5

分钟、15 分钟、30 分钟、60 分钟、日、周、月、年。

图6：多级别自动识别及标注

资料来源：Pycharm，国信证券经济研究所整理
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图7：单品种多级别实时看盘标注

资料来源：万得,国信证券经济研究所整理

图8：多品种多级别实时看盘标注

资料来源：万得,国信证券经济研究所整理
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图9：多品种多级别 AI分析功能展示

资料来源：万得,国信证券经济研究所整理
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分析案例及 AI 观点：上证 50“三买”出现，

半导体设备处于“三买观察区”

案例一：上证 50 30分钟线

案例二：上证 50 日线

图10：上证 50 30 分钟线分析

资料来源：万得,Gemini 3 Pro，国信证券经济研究所整理 注：解读均为 AI生成，不构成主观投资建议

图11：上证 50 日线分析

资料来源：万得,Gemini 3 Pro，国信证券经济研究所整理 注：解读均为 AI生成，不构成主观投资建议
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案例三：卫星 ETF 30分钟线

案例四：卫星 ETF 日线

图12：卫星 ETF 30 分钟线分析

资料来源：万得,Gemini 3 Pro，国信证券经济研究所整理 注：解读均为 AI生成，不构成主观投资建议

图13：卫星 ETF 日线分析

资料来源：万得,Gemini 3 Pro，国信证券经济研究所整理 注：解读均为 AI 生成，不构成主观投资建议
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案例五：半导体设备 ETF 30分钟线

案例六：半导体设备 ETF 日线

图14：半导体设备 ETF 30 分钟线分析

资料来源：万得,Gemini 3 Pro，国信证券经济研究所整理 注：解读均为 AI 生成，不构成主观投资建议

图15：半导体设备 ETF 日线分析

资料来源：万得,Gemini 3 Pro，国信证券经济研究所整理 注：解读均为 AI 生成，不构成主观投资建议
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风险提示

（1）AI逻辑刚性导致的误判风险

（2）技术成本与收益不匹配的风险

（3）大模型“共识偏见”风险

（4）AI 幻象风险

（5）本文各类指数结果仅作为分析，不涉及投资推荐依据
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