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投资要点： 

◼ 公司产品获得汽车厂商广泛认可。公司主要从事传感器类、控制器类和

执行器类等产品的研发、生产和销售，客户包括：大众、奥迪、宝马、

丰田、日产、比亚迪、上汽集团、广汽集团、中国一汽、吉利集团、长

城汽车、长安汽车等汽车整车厂；蔚来、理想、小鹏等新能源汽车造车

新势力；电装、翰昂集团、捷温集团、法雷奥集团、松芝股份、三电控

股、马瑞利、南方英特、爱斯达克、豫新等国内外知名的汽车热系统厂

商。在具身智能方面，武汉市开特具身智能装备有限公司已完成六维力

传感器、电子机械制动（EMB）力传感器的样品开发工作，正在与潜在客

户进行接洽送样。 

◼ 公司近几年业绩屡创新高。公司2024年营业收入为8.26亿元，同比增长

26.50%。2020至2024年CAGR为31.29%；公司2024年归母净利润为1.38亿

元，同比增长21.24%，2020至2024年CAGR为45.25%。公司2025年前三季

度营业收入为7.96亿元，同比增长43.84%；2025年前三季度，公司归母

净利润、扣非后归母净利润分别为1.3和1.28亿元，同比分别增长37.24%

和50.98%。主要为公司传感器类、控制器类和执行器类新产品的销量持

续增加，从而带动利润增长。 

◼ 公司传感器类、执行器类和控制器类产品销售收入均实现快速增长。执

行器类产品销售收入从2020年的0.67亿元增长至2024年的3.27亿元，在

主营业务收入中的占比大幅提升，执行器类产品销售收入占比从2020年

的24.03%上升至2025H1的44.91%。传感器类产品销售收入持续增长，从

2020年的1.28亿元增长至2024年的2.95亿元。控制器类产品销售收入从

2020年的0.73亿元增长至2024年的1.99亿元。 

◼ 全球汽车销量恢复增长。自2021年起，全球汽车市场需求回升，全球汽

车销量回暖。根据国际汽车制造商协会（OICA）的统计数据，2021年至

2024年，全球汽车销量由8363.84万辆增加至9531.47万辆，销量回到前

期高位。根据国际汽车制造商协会（OICA）的统计数据，中国市场的份

额持续增长，已成为全球汽车销量最高的国家，2024年度中国汽车产量

占全球汽车总产量已达32.98%，占比超三分之一。根据中国汽车工业协

会数据，2025年中国汽车销量约3440万辆，同比增长约9.43%。 

◼ 投资建议。我们预计公司2025-2027年归母净利润分别为1.84亿元、2.34

亿元、3.10亿元，PE为31倍、24倍、18倍。公司主要执行器类和传感器

类产品未来需求巨大，同时公司积极开拓新市场，布局六维力传感器领

域，公司业绩增长可期。维持“买入”评级。 

◼ 风险提示：原材料价格上涨风险，竞争加剧风险，产品价格下跌风险。 
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1.公司简介 

1.1 公司发展历程 

湖北开特汽车电子电器系统股份有限公司（开特股份）成立于 1996年，初期以汽车

温度传感器为核心产品。1997年，公司抓住神龙汽车国产化机遇，成功研制首款国产蒸

发器温度传感器，由此打开市场。2006年起，公司业务逐步拓展至控制器、执行器及功

率模块等产品。公司于 2010 年完成股份制改造，并于 2015 年挂牌新三板。在 2021 年

获评国家级专精特新“小巨人”企业。2023 年 9 月在北交所上市，募资 1.33 亿元。客

户覆盖比亚迪、上汽、特斯拉等大型车企，并布局机器人、储能等新兴领域。 

图1：公司发展历程 

 

资料来源：《开特股份：向不特定合格投资者公开发行股票并在北京证券交易所上市招股说明书》，东莞证券研究所 

公司产品获得汽车厂商广泛认可。公司主要从事传感器类、控制器类和执行器类等

产品的研发、生产和销售，客户包括：大众、奥迪、宝马、丰田、日产、比亚迪、上汽

集团、广汽集团、中国一汽、吉利集团、长城汽车、长安汽车等汽车整车厂；蔚来、理

想、小鹏等新能源汽车造车新势力；电装、翰昂集团、捷温集团、法雷奥集团、松芝股

份、三电控股、马瑞利、南方英特、爱斯达克、豫新等国内外知名的汽车热系统厂商。

在具身智能方面，武汉市开特具身智能装备有限公司已完成六维力传感器、电子机械制

动（EMB）力传感器的样品开发工作，正在与潜在客户进行接洽送样。 

1.2 郑海法为公司实控人，公司股权结构清晰 

公司控股股东、实际控制人为郑海法，直接持有公司 4549.25 万股（占比 25.31%），

与家庭成员一致行动人合计持股比例为 38.92%，股权较为集中，郑海法同时担任公司董

事长、总经理及核心技术人员。 

公司全资控股子公司包括武汉奥泽电子有限公司（电机调速模块、车身控制单元、
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空调控制面板等）、开特电子云梦有限公司（电子产品、汽车零部件及机械零配件研发、

设计、生产、销售）、武汉开特汽车配件有限公司（汽车零部件研发、生产、加工、销

售）；参股子公司包括艾圣特传感系统（武汉）有限公司（传感器类产品的研发、生产

和销售）、海特汽车科技（苏州）有限公司（控制器类产品的研发、生产和销售）。 

图2：公司股权结构图 

 

资料来源：《开特股份：2025 年半年度报告》、《开特股份：2025 年三季度报告》，东莞证券研究所 

 

1.3 公司主要从事传感器类、控制器类和执行器类等产品的研发、生产

和销售 

公司传感器类产品主要包括温度传感器、光传感器、其他传感器产品。温度传感器

主要包括：PTC 热管理温度传感器、热系统管路温度传感器、车外温度传感器、驱动电

机温度传感器、电池热管理温度传感器、空调车内温度传感器、座椅/方向盘加热器传感

器、蒸发器传感器、风道传感器，主要用于。光传感器主要包括：阳光传感器、环境光

传感器、阳光集成环境光传感器。其他传感器主要包括：方向盘转角传感器、踏板位置

传感器、制动灯开关传感器、变速箱速度传感器、变速箱挡位传感器、车速传感器。公

司温度传感器产品主要供应至比亚迪、大众、吉利、长安、长城等整车品牌。 

图3：公司温度传感器产品 
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资料来源：《开特股份：向不特定合格投资者公开发行股票并在北京证券交易所上市招股说明书》，东莞证券研究所 

 

公司执行器类产品主要包括空调直流电机执行器、空调步进电机执行器、AGS 进气

格栅电机执行器、水阀电机执行器、出风口电机执行器。 

图6：公司执行器类产品 

图4：公司光传感器产品  图5：公司其他传感器产品 

 

 

 

资料来源：《开特股份：向不特定合格投资者公开发行股票

并在北京证券交易所上市招股说明书》，东莞证券研究所 

 资料来源：《开特股份：向不特定合格投资者公开发行股票并在

北京证券交易所上市招股说明书》，东莞证券研究所 
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资料来源：公司官网，东莞证券研究所 

公司控制器类产品主要包括车身控制器（BCM）、调速模块（FET）、调速模块 （LPM）、

调速模块（PWM）、电动管柱控制器、电动踏板控制器。 

图7：公司控制器类产品 

 

资料来源：公司官网，东莞证券研究所 
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1.4 公司近几年业绩屡创新高 

公司 2024 年营业收入为 8.26 亿元，同比增长 26.50%。2020 至 2024 年 CAGR 为

31.29%；公司 2024年归母净利润为 1.38亿元，同比增长 21.24%，2020至 2024年 CAGR

为 45.25%。公司 2025 年前三季度营业收入为 7.96 亿元，同比增长 43.84%；2025 年前

三季度，公司归母净利润、扣非后归母净利润分别为 1.3 和 1.28 亿元，同比分别增长

37.24%和 50.98%。主要为公司传感器类、控制器类和执行器类新产品的销量持续增加，

从而带动利润增长。 

近五年，公司传感器类、执行器类和控制器类产品销售收入均呈现快速增长态势。

其中，执行器类产品销售收入从 2020 年的 0.67亿元增长至 2024年的 3.27亿元，在主

营业务收入中的占比大幅提升，执行器类产品销售收入占比从 2020 年的 24.03%上升至

2025H1 的 44.91%。传感器类产品销售收入持续增长，从 2020 年的 1.28亿元增长至 2024

年的 2.95亿元，但占比持续下降，传感器类产品销售收入占比从 2020年的 46.16%下降

至 2025H1 的 30.67%。控制器类产品销售收入从 2020 年的 0.73 亿元增长至 2024 年的

1.99亿元，占比变化不大，从 2020年的 26.30%下降至 2025H1 的 23.23%。 

图8：开特股份近五年营收及增速（亿元，%）  图9：开特股份近五年归母净利润及增速（亿元，%） 

 

 

 

资料来源：iFinD，东莞证券研究所  资料来源：iFinD，东莞证券研究所 

图10：开特股份近五年主营业务构成（%）  图11：开特股份近五年各项业务收入（亿元） 
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公司毛利率维持在 30%以上，净利率在 2020 年后出现较大提升。2024 年，公司毛

利率略有下降，全年为 32.65%；2025年前三季度，毛利率为 32.43%，较 2024年同期微

降 0.05 个百分点，整体仍保持在稳定区间。受益于规模效应及产品结构优化，公司净利

率逐步提升，从 2020 年的 11.12%上升至 2023 年的 17.35%；2025 年前三季度，公司净

利率为 16.37%，较 2024年同期下降 0.73个百分点，但仍保持在较高水平。 

期间费用率持续下降。2024 年，公司期间费用率为 7.91%，较 2023 年-0.05pct，

2025 年前三季度，公司期间费用率进一步下降至 7.59%。随着公司经营规模不断扩大，

期间费用规模持续增长；从期间费用率来看，公司费用管控能力强，期间费用率持续下

降，具体而言，2025年前三季度公司销售费用率、管理费用率、财务费用率分别为 1.80%、

5.54%、0.26%，较 2024年同期分别-0.47pct、-0.09pct、+0.06pct。 

 

 

 

资料来源：iFinD，东莞证券研究所  资料来源：iFinD，东莞证券研究所 

图12：开特股份近五年销售毛利率（%）  图13：开特股份近五年销售净利率（%） 

 

 

 

资料来源：iFinD，东莞证券研究所  资料来源：iFinD，东莞证券研究所 

图14：开特股份近五年期间费用情况（万元）  图15：开特股份近五年期间费用率情况（%） 
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2024 年公司研发投入规模创历年新高。公司 2023年研发投入 0.4 亿元，同比增长

35.89%；研发费用率为 4.95%。2025 年前三季度，公司研发投入 0.38 亿元，同比增长

49.60%；研发费用率为 4.74%。 

图16：开特股份近五年研发投入及营收占比（万元，%） 

 

资料来源：iFinD，东莞证券研究所 

 

2.汽车零部件与机器人双重驱动 

2.1 全球汽车销量恢复增长 

2018年以来，全球汽车市场受全球经济周期性影响存在短期波动，但从长期看总体

 

 

 

资料来源：iFinD，东莞证券研究所  资料来源：iFinD，东莞证券研究所 
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仍呈现上升趋势。自 2021年起，全球汽车市场需求回升，全球汽车销量回暖。根据国际

汽车制造商协会（OICA）的统计数据，2021 年至 2024 年，全球汽车销量由 8363.84 万

辆增加至 9531.47万辆，销量回到前期高位。根据国际汽车制造商协会（OICA）的统计

数据，中国市场的份额持续增长，已成为全球汽车销量最高的国家，2024年度中国汽车

产量占全球汽车总产量已达 32.98%，占比超三分之一。根据中国汽车工业协会数据，2025

年中国汽车销量约 3440万辆，同比增长约 9.43%。 

图17：2005-2024年全球汽车销量及中国汽车销量占比情况（单位：万辆，%） 

 

资料来源：CPIA，东莞证券研究所 

EVTank 预计，全球新能源汽车销量有望在 2025 年和 2030 年分别达到 2,239.70 万

辆和 4,405.00万辆，新能源汽车在全球市场的渗透率将持续提升并有望在 2030年超过

50%。 

2.2 汽车电子市场持续增长 

汽车电子需求正随汽车产业“电动化、智能化、网联化、共享化”转型全面升级，

汽车电子市场规模快速增长。根据中商产业研究院统计，汽车电子市场规模将从 2020年

的 8085 亿元增长至 2025年的 12783亿元，年均复合增长率为 9.59%。  

图18：2020-2025年中国汽车电子市场规模（亿元） 
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资料来源：汽车工业协会、中商产业研究院，东莞证券研究所 

 

汽车传感器市场规模近年来呈现高速增长态势，根据中商产业研究院统计，2024年

中国汽车传感器市场规模达到 4061.2 亿元，同比增长 11.43%，预计 2025年中国传感器

市场规模将达到 4525.3 亿元，到 2026 年市场规模将增长至 5042.4 亿元。主要是新能

源汽车渗透率提升，带动了电池管理、电机控制等“三电”系统传感器需求；智能驾驶

技术的普及及升级，增加了对毫米波雷达、激光雷达、摄像头等环境感知传感器的需求。 

图19：2021-2026年中国传感器市场规模（万吨） 

 

资料来源：中商产业研究院，东莞证券研究所 
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2.3 六维力传感器市场蓄势待发 

六维力传感器市场正经历从“小众精密器件”向“机器人核心感知部件”的升级。

根据中商产业研究院统计，2024 年中国六维力传感器市场规模为 2.71 亿元，主要受制

于下游还没普及，市场规模较小，预计 2025年市场规模将增长至 3.24亿元。随着人形

机器人产业化加速、工业/协作机器人对精密力控需求增加（打磨、装配等场景渗透率提

升），以及医疗手术机器人、航空航天测试等高端领域应用深化，后续市场对六维力传

感器的需求将持续增长。 

图20：2020-2025年中国六维力传感器市场规模（亿元） 

 

资料来源：中商产业研究院，东莞证券研究所 

 

3.投资建议 

我们预计公司 2025-2027 年归母净利润分别为 1.84 亿元、2.34 亿元、3.10 亿元，

PE为 31 倍、24倍、18倍。公司主要执行器类和传感器类产品未来需求巨大，同时公司

积极开拓新市场，布局六维力传感器领域，公司业绩增长可期。维持“买入”评级。 

 

4.风险提示 

原材料价格上涨风险。作为公司产品上游的电路板、微电机、塑料粒、电线线材等

涨价会增加公司生产成本。 

竞争加剧风险。行业出现更多竞争者或进行价格战，导致产品毛利率和销量下降的
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风险。 

产品价格下跌风险。公司产品受市场价格波动影响，若产品价格出现下跌，将导致

公司毛利率下降。 
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表 1：公司盈利预测简表（2026/1/28） 

科目（百万元） 2024A 2025E 2026E 2027E 

营业总收入 826  1,102  1,459  1,828  

营业总成本 685  897  1,198  1,480  

营业成本 557  752  1,011  1,252  

营业税金及附加 6  7  9  11  

销售费用 17  23  28  35  

管理费用 47  62  80  96  

财务费用 1  1  1  1  

研发费用 41  53  69  86  

其他经营收益 3  6  6  7  

公允价值变动净收益 0  0  0  1  

投资净收益 1  0  0  0  

其他收益 17  11  11  11  

营业利润 161  211  267  355  

加 营业外收入 0  0  0  0  

减 营业外支出 0  1  1  1  

利润总额 161  211  266  354  

减 所得税 23  27  33  46  

净利润 138  183  233  309  

减 少数股东损益 (0) (0) (1) (1) 

归母公司所有者的净利润 138  184  234  310  

基本每股收益(元) 0.77  1.02  1.30  1.72  

PE 41  31  24  18  
 

资料来源：iFinD，东莞证券研究所 
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