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相关报告

核心观点：

四季度以来，北交所资金结构呈现“双向扩容”特征：一方面，指数基金

数量与关注度稳步提升，指数化产品逐步形成底仓雏形；另一方面，部分

主动资金开始自下而上挖掘具备成长弹性与低估值优势的个股，持仓路径

从集中化向结构化优化演进，整体市场运行保持稳定。

从市场生态看，指数成分股集中度提升，估值锚定效应逐步显现。部分次

新股因基本面扎实、覆盖度仍低，成为当前增量资金重点关注方向。随着

配置逻辑向中长期演进，市场风格也逐步切换至“精选 + 低换手”特征。

整体来看，当前北交所市场估值具备相对性价比，指数化资金、主动资金、

新股供给三者之间形成共振结构，有望为后续市场提供中期支撑。

投资建议：建议关注三条主线：(1)高景气新质生产力标的以及具有竞争优

势的细分领域龙头企业；(2)创新驱动，自主领航，重点关注半导体、军工、

AI和卫星互联网等领域的国产替代和技术突破；(3)内需提振经济动力，随

着政策进一步扩大内需和促进消费，北交所消费产业链相关企业有望受益。

行情回顾：截至2026年1月29日，北证50指数1月上涨了6.64%，区间最高涨

幅3.96%，北交所个股中222只股票上涨，69只股票下跌，0只股票持平；北

证50指数今年上涨6.64%，区间最高涨幅3.96%，北交所个股中222只股票上

涨，69只股票下跌，0只股票持平。

北证A股整体PE估值：截至2026年1月29日，北证50指数PE（TTM）均值64.50

倍，中位数64.74倍；创业板指PE（TTM）均值43.24倍，中位数43.21倍；

科创板PE（TTM）均值175.49倍，中位数176.28倍。

北证A股整体交易额：截至2026年1月29日，本月北交所市场成交额5,503.56

亿元，成交量为221.21亿股。截至2026年1月29日，北交所1月份日均融资

融券余额为88.26亿元，环比增长14.04%。

新股动态：本月北交所4只新股上市；截至2026年1月29日，北交所共有291

家公司上市交易。2026年1月1日至2026年1月30日，申购5家；上市5家。

最新审核情况：华汇智能、艾斯迪、龙辰科技等64家公司更新审核状态至

已问询；0家公司更新审核状态至终止。

 风险提示：北交所政策落地节奏不及预期风险，个股短期涨幅较大的风险。
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一、北交所核心观点

四季度以来，北交所资金结构呈现“双向扩容”特征：一方面，指数基金数量与关

注度稳步提升，指数化产品逐步形成底仓雏形；另一方面，部分主动资金开始自下而上

挖掘具备成长弹性与低估值优势的个股，持仓路径从集中化向结构化优化演进，整体市

场运行保持稳定。

从市场生态看，指数成分股集中度提升，估值锚定效应逐步显现。部分次新股因基

本面扎实、覆盖度仍低，成为当前增量资金重点关注方向。随着配置逻辑向中长期演进，

市场风格也逐步切换至“精选 + 低换手”特征。整体来看，当前北交所市场估值具备

相对性价比，指数化资金、主动资金、新股供给三者之间形成共振结构，有望为后续市

场提供中期支撑。

建议关注三条主线：(1)高景气新质生产力标的以及具有竞争优势的细分子龙头企

业；(2)创新驱动，自主领航，重点关注半导体、军工、AI 和卫星互联网等领域的国产

替代和技术突破；(3)内需提振经济动力，随着政策进一步扩大内需和促进消费，北交

所消费产业链相关企业有望受益。

二、行情回顾及估值情况

 北证 50 行情回顾

截至 2026 年 1 月 29 日，北证 50 指数 1月上涨了 6.64%，区间最高涨幅 3.96%，北

交所个股中222只股票上涨，69只股票下跌，0只股票持平；北证50指数今年上涨6.64%，

区间最高涨幅 3.96%，北交所个股中 222 只股票上涨，69 只股票下跌，0只股票持平。
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图 1：北证 50 近一月行情走势（截至 2026 年 1 月 29 日）

资料来源：iFind，东莞证券研究所

图 2：市场主要板块指数行情（截至 2026 年 1 月 29日）

资料来源：iFind，东莞证券研究所

从个股1月表现上看，科马材料、国亮新材、连城数控表现较好，涨幅分别达204.03%、

135.78%和 135.29%。从今年表现上看，科马材料、国亮新材、连城数控表现较强，涨幅

分别达 204.03%、135.78%和 135.29%。
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表 1：北证 50 指数涨幅前十的公司（单位：%）（截至 2026年 1月 29日）

6 月份涨幅前十个股 本年涨幅前十个股

代码 名称 本月涨跌幅 申万行业 代码 名称 本年涨跌幅 申万行业

920086.BJ 科马材料 204.03 汽车零部件 920086.BJ 科马材料 204.03 汽车零部件

920076.BJ 国亮新材 135.78 装修建材 920076.BJ 国亮新材 135.78 装修建材

920368.BJ 连城数控 135.29 光伏设备 920368.BJ 连城数控 135.29 光伏设备

920050.BJ 爱舍伦 133.04 医疗器械 920050.BJ 爱舍伦 133.04 医疗器械

920088.BJ 科力股份 107.23 油服工程 920088.BJ 科力股份 107.23 油服工程

920021.BJ 流金科技 93.45 电视广播Ⅱ 920021.BJ 流金科技 93.45 电视广播Ⅱ

920159.BJ 农大科技 84.20 农化制品 920159.BJ 农大科技 84.20 农化制品

920046.BJ 亿能电力 82.75 电网设备 920046.BJ 亿能电力 82.75 电网设备

920471.BJ 美邦科技 62.96 化学制品 920471.BJ 美邦科技 62.96 化学制品

920227.BJ 美登科技 46.41 IT 服务Ⅱ 920227.BJ 美登科技 46.41 IT 服务Ⅱ

资料来源：iFind、东莞证券研究所

 北证 50 估值情况

截至 2026 年 1 月 29 日，北证 50 指数 PE（TTM）均值 64.50 倍，中位数 64.74 倍；

创业板指 PE（TTM）均值 43.24 倍，中位数 43.21 倍；科创板 PE（TTM）均值 175.49 倍，

中位数 176.28 倍。

图 3：市场主要板块 PE（截至 2026 年 1 月 29 日）

资料来源：iFind，东莞证券研究所

截至 2026 年 1 月 29 日，本月北交所市场成交额 5,503.56 亿元，成交量为 221.21

亿股。
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图 4：北交所成交量及成交额（单位：亿元，亿股）（截至 2026 年 1 月 29 日）

资料来源：iFind，东莞证券研究所

 北证 A 股融资融券余额

截至 2026 年 1 月 29 日，北交所 1月份日均融资融券余额为 88.26 亿元，环比增长

14.04%。

图 5：北交所融资融券余额及新增额（截至 2026 年 1 月 29 日）

资料来源：iFind，东莞证券研究所

 北证 A 股主题基金表现

2026 年 1 月 29 日，1 月北交所主题基金产品中表现相对较好的是景顺长城北交所
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精选两年定开混合 A，涨幅为 14.15%，跑赢北证 50 指数 7.51%个百分点。

表 2：北证 A股主题基金表现（截至 2026年 1 月 29日）

基金代码 名称

区间单位

净值增长

率

016307.OF 景顺长城北交所精选两年定开混合 A 14.15%

016308.OF 景顺长城北交所精选两年定开混合 C 14.11%

014279.OF 汇添富北交所创新精选两年定开混合 A 13.51%

014280.OF 汇添富北交所创新精选两年定开混合 C 13.47%

014277.OF 万家北交所慧选两年定期开放混合 A 12.63%

014278.OF 万家北交所慧选两年定期开放混合 C 12.59%

014273.OF 广发北交所精选两年定开混合 A 10.05%

014274.OF 广发北交所精选两年定开混合 C 10.01%

014269.OF 嘉实北交所精选两年定期混合 A 9.51%

014270.OF 嘉实北交所精选两年定期混合 C 9.45%

014294.OF 南方北交所精选两年定开混合发起 9.21%

014293.OF 嘉实产业领先混合 C 8.24%

014271.OF 大成北交所两年定开混合 A 8.07%

014272.OF 大成北交所两年定开混合 C 8.03%

016325.OF 泰康北交所精选两年定开混合发起 A 6.95%

016326.OF 泰康北交所精选两年定开混合发起 C 6.92%

016303.OF 中信建投北交所精选两年定开混合 A 6.52%

016304.OF 中信建投北交所精选两年定开混合 C 6.48%

014275.OF 易方达北交所精选两年定开混合 A 4.28%

014276.OF 易方达北交所精选两年定开混合 C 4.24%

资料来源：iFind，东莞证券研究所

三、北交所新股动态

本月北交所 4只新股上市；截至 2026 年 1 月 29 日，北交所共有 291 家公司上市交

易。2026 年 1 月 1日至 2026 年 1 月 30 日，申购 5家；上市 5 家。

最新审核情况：华汇智能、艾斯迪、龙辰科技等 64 家公司更新审核状态至已问询；

0 家公司更新审核状态至终止。

表 3：本月状态更新至已问询个股（截 2026 年 1 月 29 日）

序号 代码 简称 审核状态 注册地 保荐机构
更新日期

1 874378 华汇智能 已问询 广东省 东莞市
国泰海通证券股份有限公

司
2026/1/28

2 874498 艾斯迪 已问询 天津市 武清区 浙商证券股份有限公司 2026/1/28

3 833243 龙辰科技 已问询 湖北省 黄冈市 国泰海通证券股份有限公 2026/1/28
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司

4 874865 森峰激光 已问询 山东省 济南市
国联民生证券承销保荐有

限公司
2026/1/28

5 874235 远大健科 已问询 天津市 静海县 光大证券股份有限公司 2026/1/28

6 873855 新富科技 已问询 安徽省 安庆市 中信证券股份有限公司 2026/1/27

7 874322 幺麻子 已问询 四川省 眉山市
中国国际金融股份有限公

司
2026/1/27

8 874630 凯得智能 已问询 广东省 中山市 光大证券股份有限公司 2026/1/27

9 874671 吉宝股份 已问询 浙江省 杭州市 国海证券股份有限公司 2026/1/27

10 874158 天元重工 已问询 四川省 德阳市
第一创业证券承销保荐有

限责任公司
2026/1/27

11 874785 芬尼股份 已问询 广东省 广州市 中信证券股份有限公司 2026/1/27

12 874727 尚睿科技 已问询 广东省 东莞市 广发证券股份有限公司 2026/1/27

13 874684 科建股份 已问询 上海市 松江区
长江证券承销保荐有限公

司
2026/1/27

14 874798 环能涡轮 已问询 江苏省 常州市 国投证券股份有限公司 2026/1/27

15 874769 莫森泰克 已问询 安徽省 芜湖市 国投证券股份有限公司 2026/1/27

16 874433 安达股份 已问询 浙江省 湖州市 财通证券股份有限公司 2026/1/27

17 832684 天运股份 已问询 安徽省 宣城市
中银国际证券股份有限公

司
2026/1/26

18 874421 旭阳新材 已问询
内蒙古自治区 通辽

市

长江证券承销保荐有限公

司
2026/1/26

19 874885 鑫巨宏 已问询 江苏省 无锡市
国泰海通证券股份有限公

司
2026/1/26

20 874821 易事达 已问询 广东省 中山市 兴业证券股份有限公司 2026/1/26

21 874360 世纪数码 已问询 河南省 郑州市 东方证券股份有限公司 2026/1/26

22 874279 定西高强 已问询 甘肃省 定西市
第一创业证券承销保荐有

限责任公司
2026/1/26

23 874538 鸿仕达 已问询 江苏省 苏州市 东吴证券股份有限公司 2026/1/23

24 874519 海昌智能 已问询 河南省 鹤壁市 国金证券股份有限公司 2026/1/23

25 874662 建工资源 已问询 北京市 海淀区
中信建投证券股份有限公

司
2026/1/23

26 874537 美康股份 已问询 四川省 成都市 东兴证券股份有限公司 2026/1/23

27 874611 北方实验 已问询 辽宁省 沈阳市 开源证券股份有限公司 2026/1/23

28 874590 尚研科技 已问询 广东省 佛山市
申万宏源证券承销保荐有

限责任公司
2026/1/22

29 830978 先临三维 已问询 浙江省 杭州市
中国国际金融股份有限公

司
2026/1/22

30 874302 嘉晨智能 已问询 河南省 郑州市
中国国际金融股份有限公

司
2026/1/22

31 874075 乔路铭 已问询 浙江省 温州市 东方证券股份有限公司 2026/1/21

32 873974 培源股份 已问询 浙江省 宁波市 中泰证券股份有限公司 2026/1/21

33 874528 国贵科技 已问询 重庆市 北碚区
中国国际金融股份有限公

司
2026/1/20
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34 874859 昌德科技 已问询 湖南省 岳阳市 中信证券股份有限公司 2026/1/20

35 874919 济人药业 已问询 安徽省 亳州市 国金证券股份有限公司 2026/1/19

36 874751 宏景电子 已问询 安徽省 芜湖市
长江证券承销保荐有限公

司
2026/1/19

37 873074 富士智能 已问询 广东省 珠海市 长城证券股份有限公司 2026/1/19

38 874239 中健康桥 已问询
西藏自治区 昌都地

区
申港证券股份有限公司 2026/1/19

39 873124 聚仁新材 已问询 湖南省 岳阳市
中信建投证券股份有限公

司
2026/1/16

40 873374 尚航科技 已问询 广东省 广州市
国泰海通证券股份有限公

司
2026/1/16

41 874226 博韬合纤 已问询 湖北省 荆门市 天风证券股份有限公司 2026/1/15

42 874642 星基智造 已问询 江苏省 盐城市 财通证券股份有限公司 2026/1/15

43 873952 鑫森炭业 已问询 福建省 南平市
国联民生证券承销保荐有

限公司
2026/1/15

44 873514 高义包装 已问询 广东省 东莞市 中信证券股份有限公司 2026/1/15

45 874812 铁近科技 已问询 江苏省 苏州市
中信建投证券股份有限公

司
2026/1/15

46 874510 新睿电子 已问询 浙江省 台州市
国泰海通证券股份有限公

司
2026/1/14

47 874773 犇星新材 已问询 湖北省 随州市
国泰海通证券股份有限公

司
2026/1/14

48 874617 双英集团 已问询 广西省 柳州市 国金证券股份有限公司 2026/1/14

49 874570 斯瑞达 已问询 江苏省 盐城市 国海证券股份有限公司 2026/1/13

50 874339 天康制药 已问询 江苏省 苏州市
中信建投证券股份有限公

司
2026/1/13

51 874569 菊乐股份 已问询 四川省 成都市
中信建投证券股份有限公

司
2026/1/13

52 874386 杰锋动力 已问询 安徽省 芜湖市 国投证券股份有限公司 2026/1/13

53 874867 佳宏新材 已问询 安徽省 芜湖市 东吴证券股份有限公司 2026/1/12

54 874520 龙鑫智能 已问询 江苏省 常州市
中信建投证券股份有限公

司
2026/1/9

55 874142 南方乳业 已问询 贵州省 贵阳市 中信证券股份有限公司 2026/1/9

56 874679 正大种业 已问询 湖北省 襄阳市 中信证券股份有限公司 2026/1/8

57 874508 天健新材 已问询 广东省 东莞市 国金证券股份有限公司 2026/1/7

58 873264 广规科技 已问询 广东省 广州市 中信证券股份有限公司 2026/1/7

59 874445 科金明 已问询 广东省 深圳市 浙商证券股份有限公司 2026/1/6

60 874396 长鹰硬科 已问询 江苏省 苏州市 东吴证券股份有限公司 2026/1/6

61 874687 珈凯生物 已问询 上海市 金山区 东吴证券股份有限公司 2026/1/6

62 873981 正导技术 已问询 浙江省 湖州市 开源证券股份有限公司 2026/1/6

63 874578 华宇电子 已问询 安徽省 池州市 华创证券有限责任公司 2026/1/6

64 873808 永超新材 已问询 上海市 青浦区 东北证券股份有限公司 2026/1/5

资料来源：iFind，东莞证券研究所



北交所定期报告

10请务必阅读末页声明。

四、北交所要闻

 2026 年 1 月 14 日，经中国证监会批准，沪深北交易所同步调整融资保证金比例，将投

资者融资买入证券时的最低融资保证金比例由 80%恢复至 100%。本次调整是在前期融资

保证金比例下调后、市场融资交易活跃度明显提升、流动性较为充裕的背景下实施，体

现出监管层基于逆周期调节原则，对市场杠杆水平进行适度管理的政策取向。

五、重点公司公告

 铜冠矿建：1 月 5 日，公司发布公告，2026 年 1 月 1 日，赞比亚公司收到中色非矿出具

的《关于中色非洲矿业有限公司谦比希铜矿东南矿体复产及合同期限延长的函》，确认

谦比希铜矿东南矿体于 2026 年 1 月 2 日正式复产；《谦比希铜矿东南矿体 2024-2025

年度外委采矿掘进合同》有效期拟延长至 2026 年 6 月 30 日，双方将另行签订补充协议

予以确认。截至本公告披露日，相关作业面已基本恢复，项目已进入正常施工阶段。

 太湖远大：1月 8 日，公司发布公告，合同有效期内，中石油向公司供应生产经营所需

原材料，供应量按照双方实际结算数量为准，合同条款中已对产品及其标准、价格及支

付、验收、包装等方面进行了约定。合同有效期：2026 年 1 月 1 日至 2026 年 12 月 31

日。

 中裕科技：1月 12 日，公司发布公告，中裕软管科技股份有限公司（以下简称“公司”）

的控股子公司江苏中裕能源装备有限公司近日与客户 A（因涉及商业秘密，客户名称以

“客户 A”代替）签订了《管路系统采购合同》，合同总价款人民币 48,807,820.50 元

（大写：肆仟捌佰捌拾万零柒仟捌佰贰拾元伍角整）。

 丹娜生物：1月 22 日，公司发布公告，因实施总部基地建设项目需要，丹娜（天津）生

物科技股份有限公司（以下简称“公司”）于 2026 年 1 月 21 日与中国建筑第六工程局

有限公司签订《天津市建设工程施工合同》，合同总金额为 126,108,800.00 元（人民

币），计划开工时间 2026 年 1 月 26 日，计划竣工时间 2027 年 7 月 19 日。

 太湖雪：1月 27 日，公司发布公告，因太湖雪未来工厂项目相关建设需要，苏州太湖雪

丝绸股份有限公司（以下简称“公司”）于 2026 年 1 月 27 日与江苏华顶建设工程股份

有限公司签订《总承包施工合同》，合同总金额暂定为人民币 110,366,237.38 元（含

税），最终价款以双方结算为准。计划开工时间 2026 年 1 月 28 日，计划竣工时间 2027

年 1 月 5日。

六、风险提示

1、北交所政策落地节奏不及预期风险：作为中国资本市场的重要组成部分，旨在服务

创新型中小企业，推动经济高质量发展。政策落地的节奏对于北交所的稳定发展至关重

要。如果政策落地节奏不及预期，可能会带来一系列的风险和挑战；

2、个股短期涨幅较大的风险：短期内股价大幅上涨可能引发市场情绪过热，投资者在
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乐观情绪的驱动下可能会忽视基本面因素，导致非理性投资行为。
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东莞证券研究报告评级体系：

公司投资评级

买入 预计未来 6 个月内，股价表现强于市场指数 15%以上

增持 预计未来 6 个月内，股价表现强于市场指数 5%-15%之间

持有 预计未来 6 个月内，股价表现介于市场指数±5%之间

减持 预计未来 6 个月内，股价表现弱于市场指数 5%以上

无评级
因无法获取必要的资料，或者公司面临无法预见结果的重大不确定性事件，或者其他原因，导

致无法给出明确的投资评级；股票不在常规研究覆盖范围之内

行业投资评级

超配 预计未来 6 个月内，行业指数表现强于市场指数 10%以上

标配 预计未来 6 个月内，行业指数表现介于市场指数±10%之间

低配 预计未来 6 个月内，行业指数表现弱于市场指数 10%以上

说明：本评级体系的“市场指数”，A股参照标的为沪深 300 指数；新三板参照标的为三板成指。

证券研究报告风险等级及适当性匹配关系

低风险 宏观经济及政策、财经资讯、国债等方面的研究报告

中低风险 债券、货币市场基金、债券基金等方面的研究报告

中风险 主板股票及基金、可转债等方面的研究报告，市场策略研究报告

中高风险 创业板、科创板、北京证券交易所、新三板（含退市整理期）等板块的股票、基金、可转债等

方面的研究报告，港股股票、基金研究报告以及非上市公司的研究报告

高风险 期货、期权等衍生品方面的研究报告

投资者与证券研究报告的适当性匹配关系：“保守型”投资者仅适合使用“低风险”级别的研报，“谨慎型”投

资者仅适合使用风险级别不高于“中低风险”的研报，“稳健型”投资者仅适合使用风险级别不高于“中风险”的研

报，“积极型”投资者仅适合使用风险级别不高于“中高风险”的研报，“激进型”投资者适合使用我司各类风险级

别的研报。

证券分析师承诺：

本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格或相当的专业胜任能力，以勤勉的职业态度，独立、客观地在所知

情的范围内出具本报告。本报告清晰准确地反映了本人的研究观点，不受本公司相关业务部门、证券发行人、上市公司、基金

管理公司、资产管理公司等利益相关者的干涉和影响。本人保证与本报告所指的证券或投资标的无任何利害关系，没有利用发

布本报告为自身及其利益相关者谋取不当利益，或者在发布证券研究报告前泄露证券研究报告的内容和观点。

声明：

东莞证券股份有限公司为全国性综合类证券公司，具备证券投资咨询业务资格。

本报告仅供东莞证券股份有限公司（以下简称“本公司”）的客户使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为客户。本

报告所载资料及观点均为合规合法来源且被本公司认为可靠，但本公司对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。本报告所

载的资料、意见及推测仅反映本公司于发布本报告当日的判断，可随时更改。本报告所指的证券或投资标的的价格、价值及投

资收入可跌可升。本公司可发出其它与本报告所载资料不一致及有不同结论的报告，亦可因使用不同假设和标准、采用不同观

点和分析方法而与本公司其他业务部门或单位所给出的意见不同或者相反。在任何情况下，本报告所载的资料、工具、意见及

推测只提供给客户作参考之用，并不构成对任何人的投资建议。投资者需自主作出投资决策并自行承担投资风险，据此报告做

出的任何投资决策与本公司和作者无关。在任何情况下，本公司不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任

何责任，任何形式的分享证券投资收益或者分担证券投资损失的书面或口头承诺均为无效。本公司及其所属关联机构在法律许

可的情况下可能会持有本报告中提及公司所发行的证券头寸并进行交易，还可能为这些公司提供或争取提供投资银行、经纪、

资产管理等服务。本报告版权归东莞证券股份有限公司及相关内容提供方所有，未经本公司事先书面许可，任何人不得以任何

形式翻版、复制、刊登。如引用、刊发，需注明本报告的机构来源、作者和发布日期，并提示使用本报告的风险，不得对本报

告进行有悖原意的引用、删节和修改。未经授权刊载或者转发本证券研究报告的，应当承担相应的法律责任。

东莞证券股份有限公司研究所

广东省东莞市可园南路 1号金源中心 24楼

邮政编码：523000

电话：（0769）22115843

网址：www.dgzq.com.cn

http://www.dgzq.com.cn
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