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[Table_Summary] 
北交所市场表现 

◼ 指数行情回顾：本周（1 月 26 日-1 月 30 日）本周北证 50 指数下跌
3.59%，截至 2026 年 1 月 30 日收盘报 1531.55 点；板块比较来看，沪
深 300 指数较上周收盘价上涨 0.08%；创业板指数下跌 0.09%；科创 50

指数下跌 2.85% 

◼ 北证 A 股回顾：截至 2026 年 1 月 30 日，北交所个股共 292 个，平均
市值 32.07 亿元。周成交额达 1436.55 亿元，较上周上涨 8.82%。区间
日均换手率为 5.88%，较上周上涨 0.44%。 

北交所重要新闻 

◼ 美德乐登陆北交所，打新冻资首破万亿。1 月 30 日，美德乐（920119.BJ）
在北交所上市。其网上有效申购金额达 10588.58 亿元，首破北交所万亿
冻资纪录，上市首日较发行价大涨 161.46%，报 109.50 元 / 股，总市值
78.98 亿元。本次公开发行 1600 万股，募集净额 6.08 亿元，将投入产能
扩张与研发项目。公司聚焦智能输送系统，核心客户含比亚迪、宁德时
代，2025 年上半年比亚迪销售占比 31.55%。 

◼ 北交所合格投资者破千万，市场活力持续提升。截至 1 月 20 日，北交
所合格投资者账户数突破 1000 万户，较去年同期净增近 200 万户。当
前上市公司 290 家，总市值 9495.71 亿元，北证 50 指数 2025 年累计涨
幅约 50%。2026 年开年 IPO 审核提速，不足一月 7 家企业过会，板块
国家级专精特新 “小巨人” 占比超五成，累计融资超 600 亿元，开市以
来累计分红 198.6 亿元，为创新型中小企业提供充足资本支持。 

新股上市 

◼ 农大科技（股票代码：920159.BJ），上市日期为 2026 年 1 月 28 日。1 

月 28 日上市新股 920159.BJ 农大科技，公司聚焦新型肥料领域，以腐
植酸活化、包膜控释等自有核心技术为基础，主要产品包括腐植酸增效
肥、缓（控）释肥等新型肥料，及控释包膜尿素等肥料中间体。公司缓
（控）释肥采用可降解包膜材料，双流体喷涂成膜技术提升控释性能，
产品兼具节肥、改土等功能，在新型肥料领域具备较高知名度与品牌影
响力。 

◼ 美德乐（股票代码：920119.BJ），上市日期为 2026 年 1 月 30 日。1 月
30 日上市新股 920119.BJ 美德乐，公司聚焦智能输送系统领域，主要产
品为新能源、汽车零部件行业的智能输送装备及配套解决方案。公司深
耕智能制造装备领域，凭借定制化设计、智能控制等核心技术，增强产
品适配性与稳定性，助力下游企业升级生产智能化水平，在智能输送领
域认可度较高，核心客户覆盖比亚迪、宁德时代等头部企业。 

◼ 投资建议：北证 A 股/创业板/上证主板/深证主板/科创板的 PE 分别为 

47.75/45.82/12.74/24.87/79.79 倍（截至 2026 年 1 月 30 日收盘，口径为
PE TTM 整体法，剔除负值）。本周北交所呈现震荡回调态势，业绩预告
披露已结束，共有 122 家公司披露业绩预告，其中 39 家公司业绩预增
（含扭亏为盈），高增长集中于仪器仪表、新材料、光通信等赛道。建议
关注 1）政策和产业趋势向上且业绩确定性较高的科技成长方向；2）基
本面边际改善的消费方向，可能迎来补涨。 

◼ 风险提示：政策风险、流动性风险、企业盈利不达预期、国际贸易摩擦。 
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1.   北交所行业重点新闻 

美德乐 1 月 30 日登陆北交所，打新冻资首破万亿创纪录。 

1 月 30 日，美德乐（920119.BJ）正式在北交所上市，其打新资金规模刷新北交所

历史 ——1 月 25 日公布的发行结果显示，网上有效申购金额达 10588.6 亿元，系北交

所新股首次突破万亿关口，同时吸引 59.25 万户投资者参与，最终 6.1 万户获配，网上

获配股数 1440 万股，中一签需资金 735 万元，中签门槛显著抬升。该股上市首日表现

亮眼，收盘较 41.88 元/股的发行价大涨 161.46%，报 109.50 元 / 股，总市值达 78.98 亿

元。本次公开发行 1600 万股，发行后总股本 7212.33 万股，募集资金净额 6.0 亿元，将

全部投入大连四期建设、华东及华南智能输送设备研发等项目。作为国内智能输送系统

龙头，美德乐核心客户涵盖比亚迪（2025 年上半年销售占比 31.55%）、宁德时代等，

2022-2024 年归母净利润均超 2 亿元。从市场趋势看，北交所打新热度持续攀升：2022-

2025 年新股平均冻资从 231 亿元升至 6700 亿元，2026 年已发行的 5 只新股平均冻资超 

9100 亿元，产业资本亦积极参与，乐视网、帝恩思等企业均用闲置资金打新。 

北交所合格投资者破千万户，2026 年 IPO 提速且企业质量凸显。 

截至 1 月 20 日，北交所合格投资者账户数正式突破 1000 万户，较 2025 年同期净

增近 200 万户，叠加新股市场火热，市场活力持续提升，部分国家级专精特新 “小巨人” 

企业从受理到过会仅需 6 个多月。板块创新属性持续强化，国家级专精特新 “小巨人” 

占比超五成，战略性新兴产业及先进制造业企业占比超 80%。在投资者回报方面，北交

所开市以来九成以上的上市公司累计分红 198.60 亿元，16 家分红金额已超过上市募集

资金总额。2025 年三季报显示，279 家北交所公司平均营业收入 5.2 亿元，同比增长

5.99% ；平均净利润 3298.57 万元。千万户投资者规模是市场生态成熟的信号，北交所

为专精特新企业提供了关键融资支撑，推动中小企业高质量发展。 

国家能源局：“十五五”时期将大力培育氢能未来产业 

国家能源局 1 月 30 日举行新闻发布会，国家能源局能源节约和科技装备司副司长

边广琦表示，截至 2025 年底，我国可再生能源制氢项目累计建成产能超 25 万吨/年，较

上年实现翻番式增长。新疆库车、宁夏宁东、内蒙古赤峰、吉林大安和松原等项目建成

投运，氢能生产—储运—应用产业流程逐步贯通；一批重大技术装备取得新突破，为氢

能产业发展奠定坚实基础。“十五五”时期，国家能源局将与国家发展改革委等有关部门

通力协作，强化产业规划引领，加大政策支持力度，加强核心技术攻关，推进氢能试点，

健全标准认证体系，深化国际交流合作，大力培育氢能未来产业，为加快建设新型能源

体系、建设能源强国做出积极贡献。 

证监会：拟扩大上市公司战略投资者类型，明确最低持股比例要求 

1 月 30 日讯，中国证监会对《〈上市公司证券发行注册管理办法〉第九条、第十条、
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第十一条、第十三条、第四十条、第五十七条、第六十条有关规定的适用意见——证券

期货法律适用意见第 18 号》做了修改。 

一是扩大战略投资者类型。明确全国社保基金、基本养老保险基金、企业（职业）

年金基金、商业保险资金（保险公司运用保险资金自行投资或者委托关联保险资产管理

机构以及作为单一投资人通过关联保险资产管理机构发行的股权投资计划投资）、公募

基金、银行理财等机构投资者可以作为战略投资者，以耐心资本作为战略性资源对上市

公司战略投资。同时，在规则上将该类投资者界定为资本投资者，将其他实业投资者界

定为产业投资者。 

二是明确最低持股比例要求。坚持战略投资者应当持有上市公司较大比例股份，进

一步明确战略投资者本次认购上市公司股份原则上不低于 5%，可以根据持股比例参与

上市公司治理。 

三是明确资本投资者的基本要求。在长期、较大比例持股和提名董事参与公司治理

基础上，要求资本投资者应当深入了解上市公司产业发展，能够帮助上市公司引入战略

性资源，或者显著改善上市公司治理和内部控制，促进上市公司市场资源整合或者增强

核心竞争力。 

四是完善信息披露要求。要求上市公司在年报中披露战略资源导入和整合的落实情

况和效果。 

五是进一步强化监管要求。强调战略投资者不得通过任何方式规避最低持股比例、

股份锁定期要求，避免代持股份、绕道减持等违规行为，损害制度公信力。 

六是完善相关文字表述。在总结实践经验基础上，对于上位规则已有明确要求的，

简化相关表述，进一步提升规则的通俗易懂。 

 

2.   北交所市场表现 

截至 2026 年 1 月 30 日，北证 A 股成分股共 292 个，平均市值达 32.07 亿元。 

从指数涨跌表现来看，本周（1 月 26 日—1 月 30 日）北证 50 指数下跌，截至 2026

年 1 月 30 日收盘报 1531.55 点，较上周收盘价下跌 3.59%；板块比较来看，沪深 300 指

数较上周收盘价上涨 0.08%；创业板指数下跌 0.09%；科创 50 指数下跌 2.85%。 

从流动性表现来看，本周（1 月 26 日—1 月 30 日）北证 A 股周成交额达 1436.55

亿元，较上周上涨 8.82%。区间日均换手率为 5.88%，较上周上涨 0.44%。 
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表1：北证 A 股周度表现变化（1 月 26 日—1 月 30 日） 

板块 成分股个数 平均市值（亿元） 板块周交易量（亿元） 日均换手率（算术平均，%） 

北证 A股（本周） 292 32.07 1436.55 5.88 

北证 A股（上周） 290 33.35 1320.09 5.44 

科创板 601 191.56 15901.11 3.85 

创业板 1392 135.20 38714.96 5.91 

上证主板 1702 327.43 52712.67 3.27 

深证主板 1490 184.17 44397.03 4.57 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

 

 

 

 

表2：本周北交所换手率前五公司（1 月 26 日—1 月 30 日） 

股票代码 股票简称 周换手率（%） 周涨跌幅（%） 周成交额（亿元） 

920159.BJ 农大科技 199.0204 86.4000  14.1086 

920088.BJ 科力股份 198.1345 33.9886 30.3601 

920414.BJ 欧普泰 160.5172 -12.2603 16.1082 

920021.BJ 流金科技 152.1531 4.9679 43.6702 

920076.BJ 国亮新材 146.8444 -15.2365 7.9404 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

 

 

 

 

 

图1：北证 50 指数月度表现  图2：本周主要指数涨跌幅（单位：%）（1 月 26 日—1 月 30 日） 

 

 

 

数据来源：iFinD, 东吴证券研究所  数据来源：iFinD，东吴证券研究所 
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表3：本周北交所涨跌幅前五公司（1 月 26 日—1 月 30 日） 

 股票代码 股票简称 周涨跌幅(%) 周换手率(%) 周成交额(亿元) 

涨幅前五 

920119.BJ 美德乐 161.46 53.79 12.40 

920159.BJ 农大科技 86.40 34.32 14.11 

920088.BJ 科力股份 33.99 36.99 30.36 

920087.BJ 秋乐种业 22.55 33.13 15.32 

920368.BJ 连城数控 21.73 42.31 79.32 

跌幅前五 

920427.BJ 华维设计 -33.91 123.17 10.30 

920305.BJ *ST 云创 -30.87 21.09 1.48 

920091.BJ 大鹏工业 -19.35 85.88 9.37 

920857.BJ 泓禧科技 -18.95 11.81 2.57 

920076.BJ 国亮新材 -15.24 146.84 7.94 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

 

 

表4：本周北交所市值前十大公司估值水平（截至 2026 年 1 月 30 日收盘价） 

代码 公司 收盘价（元/股） 总市值（亿） PE TTM 

920185.BJ 贝特瑞 31.18 351.50 34.24 

920982.BJ 锦波生物 221.39 254.74 32.63 

920045.BJ 蘅东光 362.86 247.00 90.97 

920116.BJ 星图测控 109.8 175.43 179.62 

920808.BJ 曙光数创 75.1 150.20 -3952.13 

920368.BJ 连城数控 57.41 134.79 229.43 

920068.BJ 天工股份 19.04 124.83 130.39 

920029.BJ 开发科技 88.85 123.40 18.38 

920522.BJ 纳科诺尔 69.78 109.38 160.73 

920077.BJ 吉林碳谷 18.06 106.14 74.06 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

 

3.   本周新股&即将上市新股情况 

农大科技（股票代码：920159.BJ），上市日期为 2026 年 1 月 28 日 

1 月 28 日上市新股 920159.BJ 农大科技，公司以自有知识产权的腐植酸活化技术、

包膜控释技术等核心技术为基础，主要产品包括腐植酸增效肥、缓(控)释肥、水溶性肥

等新型肥料，及控释包膜尿素等新型肥料中间体。公司自成立以来，始终深耕于新型肥

料领域，不断研发创新产品、优化生产工艺，向广大种植户提供优质产品和服务。在为

终端用户提供服务和产品的同时，公司将新型肥料中间体应用推广至同行业企业，推动

肥料行业企业向绿色化、科技化转型，为我国农业的绿色生态贡献力量，公司在新型肥

料领域具有较高的知名度和品牌影响力。公司核心产品腐植酸增效肥料市场地位突出，
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公司的缓(控)释肥料创新采用可降解物质作为包膜材料组分，自主研发的双流体喷涂成

膜技术，增强了产品控释性能，养分利用率高。公司通过将多项核心技术的功能交叉融

合、拓展应用，形成了丰富的产品布局，产品兼具节约肥料、平衡营养、改良土壤、提

升地力等功能。 

美德乐（股票代码：920119.BJ），上市日期为 2026 年 1 月 30 日 

1 月 30 日上市新股 920119.BJ 美德乐，公司以智能输送系统相关核心技术为基础，

主要产品涵盖新能源、汽车零部件等领域的智能输送装备及配套解决方案。公司自成立

以来，始终深耕于智能制造装备领域，持续研发创新智能输送技术、优化生产工艺，向

行业头部企业提供高效、定制化的智能输送产品与服务。在为终端客户提供智能输送装

备的同时，公司也凭借技术优势拓展配套服务，助力下游企业提升生产自动化、智能化

水平，推动制造业向高效、智能方向升级，在智能输送系统领域具备较高的行业认可度

与市场影响力。公司核心产品智能输送系统市场地位突出，创新采用定制化设计与智能

控制技术，自主研发的高效输送适配方案，增强了产品的适配性与运行稳定性，生产效

率提升显著。公司通过将智能控制、高效适配等多项核心技术交叉融合、拓展应用，形

成了覆盖多行业的产品布局，产品兼具适配性强、运行高效、维护便捷等特点，助力客

户实现生产流程的智能化升级与成本优化。 

4.   投资建议 

北证 A 股、创业板、上证主板 A 股、深证主板 A 股、科创板的 PE 分别是 47.75、

45.82、12.74、24.87、79.79 倍（截至 2026 年 1 月 30 日收盘，口径为 PE TTM 整体法，

剔除负值）。本周北交所呈现震荡回调态势，业绩预告披露已结束，截至 1.31 已有 122

家公司披露，共有 39 家公司业绩预增（含扭亏为盈），高增长集中于仪器仪表、新材料、

光通信等赛道，短期建议以业绩确定性为核心，布局新质生产力主线。 

5.   风险提示 

（1）政策风险：政府对北交所政策支持力度有可能不及预期，降低投资者交易热

情，板块热度下降。 

（2）流动性风险：北交所板块成交额较小，资金流动性不及科创板、创业板等，因

此可能存在流动性不足风险对市场造成负面影响。 

（3）企业盈利不达预期风险：外部市场环境变化影响下公司盈利有可能不及预期，

可能会对公司股价造成负面影响。 

（4）国际贸易摩擦风险：各国贸易顺逆差显著变化、国别保护主义与地缘政治博

弈愈发激烈，可能会对公司经营造成负面影响。 
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