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[Table_Summary] 
本周 AI 要闻 

◼ 事件 1：2026 年 1 月 29 日，据《The Information》报道，英伟达、亚马
逊和微软正在就向 OpenAI 投资至多 600 亿美元展开磋商，此举可能成
为人工智能领域迄今规模最大的融资轮之一。在生成式人工智能竞争日
趋激烈之际，OpenAI 拟持续扩大其计算需求与长期研究能力，因此促
成了这一谈判。本轮融资中，英伟达作为现有投资者拟投入高达 300 亿
美元，长期战略伙伴微软拟追加投资不到 100 亿美元，而新晋投资者亚
马逊则有望投入超过 100 亿美元。 

◼ 事件 2：2026 年 1 月 26 日，阿里推出迄今最大规模推理模型 Qwen3-

Max-Thinking，参数量超万亿，预训练数据达 36T tokens。核心技术方
面，通过引入自适应工具调用和测试时扩展两项技术创新，Qwen3-Max-

Thinking 的推理性能和调用工具的原生 Agent 能力都有显著提升。新模
型目前已上线 Qwen Chat，并向开发者开放兼容 OpenAI/Anthropic 协议
的 API。 

◼ 事件 3：2026 年 1 月 27 日，腾讯上线社交 AI“元宝派”，定义“社交型智
能体”新赛道。用户除进行群聊、与元宝 AI 对话外，还可直接拍摄或发
送图片与文件，并能与群内其他成员实时共享屏幕。其在实质上将微信
的社交能力、腾讯会议的协同工具以及 AI 大模型的核心能力融合为一
体，打造了一款定位独特的全新产品。 

（信息来源：券商中国、阿里巴巴、财联社等） 

 

周度观点 

◼  腾讯上线“元宝派”，探索社交型智能体 

（1）本阶段全球 AI 产业延续结构性变化，产业重心在资源集中与应用落
地两条主线下进一步明晰。算力端，头部模型公司与云厂商通过大规模融
资与深度绑定锁定未来算力需求，算力由成本项转向核心战略资产，行业
算力与资本门槛持续抬升。模型端，随着多模态与推理能力成熟，厂商在
开源策略与商业化路径上分化加剧，国内企业以工程化与结构级优化提升
效率，海外厂商则加速将模型能力嵌入科研、写作等垂直流程，推动模型
向基础设施化演进。应用端，AI 开始由个人效率工具延伸至群体协作与现
实任务执行，腾讯、特斯拉分别聚焦社交协作与人形机器人以及脑机接口
赛道。整体来看，AI 产业正依托算力集中与模型工程化基础，推动应用从
数字内容生成走向可执行、可替代的现实工作场景，商业化边界持续拓展。 

（2）算力与基础设施方面，AI 产业资本进一步向头部模型与云算力平台
集中，算力正从成本项转变为核心战略资产。OpenAI 被曝推进目标达 1000

亿美元的新一轮融资，英伟达、微软、亚马逊及软银等核心算力与资本方
深度参与，该融资结构反映出芯片、云算力与模型公司之间的纵向绑定，
通过提前锁定未来算力需求，提升算力投资回报的确定性。与此同时，
OpenAI 宣布将于 2026 年初下线 GPT-4o 等上一代模型，集中资源投入新
一代模型，体现其在算力约束下对低效率算力消耗的主动收缩。供给侧看，
微软 2026 财年 Q2 云业务收入同比增长 26%，Azure 增速达 39%，OpenAI

相关收益已显著体现在财务端，验证“算力供给—模型能力—现金回报”的
闭环正在形成。整体来看，龙头企业的重资产投入正持续抬高行业算力与
资本门槛，加速 AI 基础设施格局向集中化演进。 

（3）模型技术层面，随着多模态与推理能力成熟，厂商在开源策略、产品
形态与商业化路径上的选择出现明显分化。国内方面，DeepSeek 开源
OCR2，通过因果查询重排视觉 token，在低算力开销下显著改善阅读顺序
与生产稳定性，体现以结构级创新替代参数堆叠的工程路线。月之暗面开
源 Kimi K2.5，将多模态理解、代码生成与 Agent 集群整合进统一模型，并
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以 Office 自动化与 API 定价直指商业化落地，探索全开源+API 变现的可
持续模式。阿里发布超大规模推理模型 Qwen3-Max-Thinking，通过强化学
习与工具调用等创新，在多项推理基准中追平海外旗舰，显示国内模型在
高端推理能力上的竞争力。海外方面，OpenAI 推出免费科研写作工具
Prism，将 GPT-5.2 嵌入学术写作流程，体现了模型能力正加速向垂直领域
基础设施延伸。 

（4）应用层面，AI 正在向群体协作管理以及通过机器人、脑机接口完成
具体动作和工作任务延伸。国内方面，腾讯上线社交 AI“元宝派”，将社交
关系链、协同工具与大模型能力整合，探索社交型智能体形态，通过群聊
协作、内容总结与屏幕共享切入日常协作场景，体现其在熟悉场景中验证
群体协作型 Agent 的应用路径。海外方面，特斯拉宣布将生产重心由汽车
转向 Optimus 人形机器人，并同步披露旗下公司 Neuralink 脑机接口的临
床进展，受试者已可通过意念完成设备与机械臂控制，显示 AI 应用正从
数字世界走向现实劳动与人机交互能力替代。整体来看，AI 应用正在社交
协作与具身智能两端同步外扩，探索 AI 应用的多种可能性。 

（5）AI 产业趋势不变，把握春季躁动第二阶段。此前 AI 应用受流动性影
响有所调整，但推动市场走强的有利因素并未发生改变，随着前期市场波
动率逐步修复，市场有望平稳进入春季躁动行情的第二阶段。政策层面，
广东、浙江等地将 AI 列为 2026 年重点产业，推出“人工智能+”战略，同
时国家部委部署“人工智能+制造”专项行动，推动技术应用落地；行业层
面，阿里发布自研芯片、DeepSeek V4 发布等事件催化市场对 AI 应用落地
的乐观预期，算力需求扩大；资金层面，春节前资金活跃，AI 营销、视频
生成等应用领域情绪高涨推升板块热度。AI 应用仍是长期坚守方向。 

 

本周报告推荐 

◼ 【东吴电新】2025 年业绩预告点评：加大投入 ALL IN AI，26 年业绩
有望拐点加速向上-麦格米特（002851） 

◼ 【东吴电子】2025 年业绩预告点评：订单兑现收入高增，继续看好 AI 

ASIC 产业趋势-芯原股份（688521） 

◼ 【东吴电子】2025 年业绩预告点评：25Q4 业绩超市场预期，坚定拥抱
端侧 AI 产业机遇-瑞芯微（603893） 

◼ 【东吴电子】Agentic AI 时代的算力重构：CPU，从“旁观者”到“总
指挥”的价值回归 

 

◼ 风险提示：美联储降息不及预期，AI 技术发展不及预期  
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1.   重要数据跟踪 

 

表1：美国主要科技股周度表现（2026/01/26-2026/01/30） 

代码 证券简称 收盘价美元 市值亿美元 周涨跌幅 
2026 年初

至今涨跌幅 

NVDA.O 英伟达(NVIDIA) 191.13 46,445 1.84% 2.48% 

MSFT.O 微软(MICROSOFT) 430.29 31,952 -7.65% -11.03% 

AAPL.O 苹果(APPLE) 259.48 38,095 4.61% -4.55% 

GOOGL.O 谷歌(ALPHABET)-A 338.00 40,849 3.07% 7.99% 

AMZN.O 亚马逊(AMAZON) 239.30 25,582 0.06% 3.67% 

META.O 
脸书(META 

PLATFORMS) 

716.50 18,124 8.76% 8.55% 

TSLA.O 特斯拉(TESLA) 430.41 16,151 -4.15% -4.29% 

数据来源：WIND，东吴证券研究所 

 

图1：主要科技指数的收益表现（归一化） 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所 
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图2：A 股主要 AI 概念指数情绪（截至 2026 年 01 月 30 日） 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所 
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ASIC芯片

军工信息化

高速铜连接

PEEK材料

多模态模型

短剧游戏

HBM

GPU

人形机器人

中文语料库

AI算力

ChatGPT

AIGC

WEB3.0虚拟人

MCU芯片

IDC(算力租赁)

数字货币

光模块(CPO)

射频及天线

光通信

液冷服务器

数字孪生

机器视觉

IGBT

智能音箱

金融科技

AI手机

操作系统

数字政府

AIPC

传感器

智能驾驶

医药数智化

AI穿戴设备

机器人

网络安全

网络游戏

物联网
智能物流

0.00

10.00

20.00

30.00

40.00

50.00

60.00

70.00

80.00

90.00

100.00

0.0 10.0 20.0 30.0 40.0 50.0 60.0 70.0

2
0

1
8
年

以
来

市
盈
率

分
位
数

%

周均换手率 %



 

请务必阅读正文之后的免责声明部分 

策略周评 

东吴证券研究所 

 

 5 / 6 

表2：东吴人工智能报告推荐一览 

发布时间 报告名称 核心内容 推荐标的 

2026/1/29 【东吴电新】2025

年业绩预告点评：

加大投入 ALL IN 

AI，26 年业绩有望

拐点加速向上 

Q4 业绩仍有所承压、系受

竞争加剧&新业务拓展&汇兑

损失影响。26 年 AI 服务器

电源业务有望放量、向

AIDC 供电系统整体解决方

案商拓展。 

麦格米特（002851） 

2026/1/26 【东吴电子】2025

年业绩预告点评：

订单兑现收入高

增，继续看好 AI 

ASIC 产业趋势 

25 年营收稳健，研发投入占

比大幅降低。单季度新签订

单屡创新高，在手订单连续

九个季度保持高位。 

芯原股份（688521） 

2026/1/26 【东吴电子】2025

年业绩预告点评：

25Q4 业绩超市场

预期，坚定拥抱端

侧 AI 产业机遇 

2025 年公司业绩实现高速

增长，韧性凸显穿越行业波

动。双轨布局前瞻，2026

年新品接力增长。看好端侧

AI 应用产业趋势，把握龙头

卡位。 

瑞芯微（603893） 

2026/1/28 【东吴电子】

Agentic AI 时代的

算力重构：CPU，

从“旁观者”到

“总指挥”的价值

回归 

从对话模型到行动智能体：

Agent 架构重塑 CPU 与

GPU 分工：市场认为 AI 算

力=GPU，CPU 只是负责调

度。Agent 软件基础设施加

速落地，CPU 多核化与需求

放量进入确定性通道。 

海光信息与澜起科技，前者受益于 Agentic 

AI 推动 CPU 从调度走向高并发执行的核

心算力地位抬升，后者受益于长上下文与

高并发场景下 CXL 驱动的“存力+算力”

协同升级。 

建议关注龙芯中科，万通发展（数渡科

技） 

数据来源：东吴证券研究所整理（报告筛选标准为：本周公开已发布，对相关标的进行长期跟踪） 
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