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[Table_Summary] 
政策内容 

◼ 国家层面首次明确电网独立新型储能容量电价机制、战略意义大。1）
容量电价计算规则：以当地煤电容量电价标准为基础（165-330 元/kw*

年），根据顶峰能力按一定比例折算（折算比例为满功率连续放电时长
除以全年最长净负荷高峰持续时长，最高不超过 1），并考虑电力市场建
设进展、电力系统需求等因素确定。 

◼ 实行清单制管理、加速储能项目建设进度。项目具体清单由省级能源主
管部门会同价格主管部门制定，管理要求由国家能源局另行明确。我们
预计对储能电站的申报、考核、建设周期等明显要求，一定程度上推动
一部分暂停项目的建设进度。 

◼ 明确容量电价承担方、电费结算与市场参与。1）明确新型储能容量补
偿费用，纳入当地系统运行费用，成为电价构成部分，由终端用户承担。
2）充放电：有现货市场的，充放电均按照现货实时价格；无现货市场
时，充电执行工商业用户购电价格，放电价格由省级确定。3）输配电
费：充电时需缴纳输配电费，放电时退减已缴纳费用。4）未来衔接 “可
靠容量补偿机制”，与煤电、气电等共用同一补偿机制，实现公平竞争。 

◼ 影响：后续多省将出台对应储能容量电价政策、需求爆发。1）参考甘
肃标准，330 元/kw*（1-厂用店率 1.74%）(配储时长/6h）*供需系数（25

年为 89.5%），对应 4h 配储的补贴标准 193 元/kw，若按照电芯价格 0.35

元/wh（碳酸锂价格 12 万/吨），价差 0.26 元/wh，对应 irr 是 8~9%，满
足资金方收益率要求。2）我们预计后续多省将出台相关补贴，25 年新
型储能并网 183GWh，我们预计 26 年仍可实现 50%增长至 275GWh。
3）碳酸锂价格回调，若价格在 12-15 万企稳，国内暂缓的新项目预计将
恢复。 

◼ 投资建议：全国性储能容量电价出台+碳酸锂价格回调，储能需求恢复，
强推宁德时代和阳光电源，当前位置已反应悲观预期，估值底部；其次
重点推荐亿纬锂能和海博思创，并看好阿特斯、中创新航、比亚迪等，
关注鹏辉能源。并看好中游材料，推荐隔膜、电解液、负极、正极、铝
箔、铜箔等相关产业标的。 

◼ 风险提示：需求不及预期、原材料涨价超预期。  
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