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两部门发文完善发电侧容量电价机制，关注北交所储能产业链标的

——北交所科技成长产业跟踪第六十二期（20260201）

投资要点：

 国家发展改革委、国家能源局印发《关于完善发电侧容量电价机制的通知》。近日国家发展改革委、国

家能源局联合印发《关于完善发电侧容量电价机制的通知》（发改价格〔2026〕114 号，以下简称《通

知》）。《通知》提出，适应新型电力系统和电力市场体系建设需要，分类完善煤电、气电、抽水蓄能、

新型储能容量电价机制。根据CNESA 信息，截至 2025年底，中国电力储能累计装机规模达 213.3GW，

同比增长 54%。储能技术路线格局发生重大重塑：以锂离子电池为代表的新型储能实现跨越式增长，装

机占比由“十三五”末的 8.2%大幅提升至“十四五”末的 65.8%，已取代抽水蓄能成为第一大储能电源。

根据CNESA信息，中国新型储能累计装机规模快速增长。截至 2025 年，中国新型储能累计装机规模达

到 144.7GW，同比增长 85%，首次突破 100GW大关。这一规模已达“十三五”末的 45 倍，反映出行

业在“十四五”期间进入快速扩张期。我们梳理出北交所储能产业链核心标的共有 13 家，分别为长虹能

源（碱锰电池和锂电池）、海希通讯（新型储能系统和浸没式模组、PACK、储能组件等产品）、基康技

术（安全监测仪器赋能抽水蓄能电站建设）、海泰新能（光伏组件、支架和储能产品）、方盛股份（铝

制板翅式换热器）、艾能聚（分布式光伏电站投资运营）、胜业电气（薄膜电容器、电能质量治理产品）、

力王股份（小型储能及小动力电池产品）、科润智控（高低压成套设备、变压器及高压电器元件）、许

昌智能（高低压成套开关设备及智能开关元件等）、雅达股份（智能电力监控产品）、派诺科技（大型

公共建筑领域用电与能源监管系统）、殷图网联（电网智能化综合解决方案）。

 总量：北交所科技成长股股价涨跌幅中值-6.61%。截至 2026 年 1 月 30 日，经梳理后本期锁定了 153

家核心标的池（持续更新）。从周度涨跌幅数据来看，2026 年 1 月 26 日至 1月 30日，北交所科技成长

产业企业多数下跌，区间涨跌幅中值为-6.61%，其中上涨公司达 13家（占比 8%），科力股份（+33.99%）、

连城数控（+21.73%）、志高机械（+11.56%）、流金科技（+4.97%）、慧为智能（+4.49%）位列涨跌

幅前五。北证 50、沪深 300、科创 50、创业板指周度涨跌幅分别为-3.59%、+0.08%、-2.85%、-0.09%。

 行业：新能源产业市盈率 TTM中值-3.18%至 35.9X。北交所电子设备产业企业的市盈率 TTM中值由

65.8X降至 61.1X，市值中值由 24.3 亿元降至 21.9 亿元，连城数控（+21.73%）、慧为智能（+4.49%）、

视声智能（+0.97%）分列市值涨跌幅前三甲。北交所机械设备产业企业的市盈率 TTM中值由 44.6X降

至 42.3X，市值中值由 24.2 亿元降至 22.8 亿元，科力股份（+33.99%）、志高机械（+11.56%）、花溪

科技（+3.92%）分列市值涨跌幅前三甲。北交所信息技术产业企业的市盈率TTM中值由83.6X降至79.3X，

市值中值由 27.7 亿元降至 26.0 亿元，流金科技（+4.97%）、并行科技（+4.38%）、广脉科技（+1.17%）

分列市值涨跌幅前三甲。北交所汽车产业企业的市盈率 TTM中值由 33.9X降至 31.2X，市值中值由 21.4

亿元降至 19.5 亿元，同力股份（-0.37%）、巴兰仕（-1.03%）、邦德股份（-3.96%）分列市值涨跌幅

前三甲。北交所新能源产业企业的市盈率TTM中值由 37.1X 降至 35.9X，市值中值由 27.2 亿元降至 24.2

亿元，宏远股份（-3.18%）、晨光电缆（-3.46%）、长虹能源（-4.72%）分列市值涨跌幅前三甲。

 公告：方正阀门拟以自有资金在迪拜投资设立全资子公司。为更好地推动公司国际业务的拓展与应对海

外客户的需求,推动公司业务高质量发展，进一步提高公司综合竞争实力和未来持续发展动力。方正阀门

集团股份有限公司拟以自有资金在迪拜投资设立全资子公司。

 风险提示：宏观经济环境变动风险、市场竞争风险、资料统计误差风险

2026 年 02 月 02 日
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1.《关于促进新能源消纳和调控的指导意见》等政
策驱动我国储能产业发展

1.1.新闻：国家发展改革委、国家能源局印发《通知》完善发
电侧容量电价机制

根据中华人民共和国国家发展和改革委员会信息，为贯彻落实党中央和国务院关于推进

能源领域价格改革，加快建设新型能源体系的决策部署，引导调节性电源平稳有序建设，保

障电力系统安全稳定运行，助力能源绿色低碳转型，近日国家发展改革委、国家能源局联合

印发《关于完善发电侧容量电价机制的通知》（发改价格〔2026〕114 号，以下简称《通知》）。

《通知》提出，适应新型电力系统和电力市场体系建设需要，分类完善煤电、气电、抽水蓄

能、新型储能容量电价机制。一是各地结合实际提高煤电容量电价标准，可参照煤电建立气

电容量电价机制；二是对近年新开工的抽水蓄能电站，按照弥补平均成本的原则制定当地统

一的容量电价；三是建立电网侧独立新型储能容量电价机制，结合放电时长和顶峰时贡献等

因素确定容量电价标准。《通知》明确，各地电力现货市场连续运行后，有序建立发电侧可

靠容量补偿机制，对各类机组根据可提供的顶峰能力按统一原则进行补偿，并结合电力市场

建设和电价市场化改革等情况逐步扩展补偿范围，公平反映不同机组对电力系统顶峰贡献。

《通知》要求，各地要周密组织实施，做好政策解读，引导企业加强经营管理，促进行业健

康发展；加快建立健全电力市场体系，推动调节性电源公平参与市场，促进调节作用充分发

挥，助力新型电力系统建设。

图表 1：国家发展改革委和国家能源局发布完善发电侧容量电价机制等有关工作通知

资料来源：中华人民共和国国家发展和改革委员会、华源证券研究所

根据《容量机制演进下的新型储能发展策略：基于国内外实践的比较研究》（作者：落

基山研究所）信息，我国近年在政策文件中强调了要建设和完善容量机制。在 2023 年的煤

电容量电价的政策中便将容量市场与电能量市场、辅助服务市场一道作为电力市场体系建设

中的组成部分，并且在《电力现货连续运行地区市场建设指引》中提出“条件成熟时建设容

量市场”，即将容量市场作为容量机制的长期发展方向，用以反映各类电源的容量价值，保

障电力系统长期容量充裕度。这一建设方向与欧洲目前倡导的容量市场建设方向相同。
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根据《容量机制演进下的新型储能发展策略：基于国内外实践的比较研究》（作者：落

基山研究所）信息，近年来，多地也积极探索针对新型储能的多样化容量机制。在《“十四

五”新型储能发展实施方案》（发改能源〔2022〕209 号）提出“建立电网侧独立储能电站

容量电价机制，逐步推动储能电站参与电力市场”后，部分地区出台了容量租赁或容量补偿

政策激励新型储能项目投资。前者是将成本直接传导给新能源电站，后者是政策性补贴，二

者以不同方式共同补充新型储能收入，支持项目建设。在此前强制配储的政策要求下，容量

租赁是电网侧储能的重要收入来源。各地陆续出台政策指出新能源企业可以通过租赁储能容

量的方式满足新能源项目的配储要求，并提供容量租赁指导价和鼓励租赁期限。但在实际招

投标过程中，中标价格和租赁年限普遍低于政府指导水平。在《国家发展改革委 国家能源局

关于深化新能源上网电价市场化改革 促进新能源高质量发展的通知》（发改价格〔2025〕

136 号）（下称“136 号文”）要求“不得将配置储能作为新建新能源项目核准、并网、上

网等的前置条件”后，容量租赁这一模式预计将逐步淡出。

图表 2：我国近年在政策文件中强调了要建设和完善容量机制

发布时间 政策文件 政策核心内容

2023 年 6 月 2 日 《新型电力系统发展蓝皮书》
“辅助服务市场、现货市场、容量市场等多类型市场持续

完善、有效衔接融合，体现灵活调节性资源的市场价值。”

2023年 11月 10日

《国家发展改革委 国家能源局关于建立煤电

容量电价机制的通知》（发改价格〔2023〕1501

号）

“坚持市场化改革方向，加快推进电能量市场、容量市场、

辅助服务市场等高效协同的电力市场体系建设，逐步构建

起有效反映各类电源电量价值和容量价值的两部制电价

机制。”

2024 年 5 月 14日
《电力市场运行基本规则》（国家发展改革委

2024 年第 20 号令）

“容量交易的标的是在未来一定时期内，由发电机组、储

能等提供的能够可靠支撑最大负荷的出力能力。逐步推动

建立市场化的容量成本回收机制，探索通过容量补偿、容

量市场等方式，保障系统长期容量充裕。”

2025 年 1 月 6 日

《电力系统调节能力优化专项行动实施方案

（2025—2027 年）》（发改能源〔2024〕1803

号）

“加快建立市场化容量补偿机制，以市场为导向确定容量

需求和容量价值。”

2025 年 9 月 12日

《新型储能规模化建设专项行动方案

（2025—2027 年）》（发改能源〔2025〕1144

号）

“推动完善新型储能等调节资源容量电价机制，有序建立

可靠容量补偿机制，对电力系统可靠容量给予合理补偿。”

2025 年 9 月 12日
《电力现货连续运行地区市场建设指引》（发

改能源〔2025〕1171 号）

“建立容量评估机制。探索建立发电机组可靠容量评估机

制，综合考虑发电机组类型、出力特性、厂用电率、检修

停机等因素，科学评估各类机组及新型储能的容量系数，

客观反映其对电力系统发电容量充裕度的实际贡献。”

“研究建立面向各类电源的容量补偿机制。结合各地电力

市场成熟度，建立容量补偿机制，对电力系统可靠容量给

予合理补偿。省级价格主管部门会同有关部门按照基本回

收市场边际机组固定成本的原则，结合电能量和辅助服务

等市场收益情况，统筹考虑能源电力规划、电力供需关系、

用户承受能力等因素，合理确定单位可靠容量补偿标准并

动态调整。有条件的地区探索通过报价竞争形成容量电

价，以市场化手段保障系统容量长期充裕，条件成熟时建

设容量市场。”

2025年 11月 10日
《关于促进新能源消纳和调控的指导意见》

（发改能源〔2025〕1360 号）

“健全完善煤电、抽水蓄能、新型储能等调节性资源容量

电价机制。”

2025年 11月 12日
《国家能源局关于促进新能源集成融合发展

的指导意见》（国能发新能〔2025〕93 号）

“推动完善可靠容量补偿机制，探索将符合条件的新能源

集成融合项目纳入容量补偿范围。”

资料来源：《容量机制演进下的新型储能发展策略：基于国内外实践的比较研究》落基山研究所、华源证券研究所
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图表 3：多地积极探索针对新型储能的多样化容量机制

江苏 新疆 浙江 河北 广东 内蒙古

补

偿

范

围

存量+增量（建

成并网的独立储

能电站）

存量+增量（建

成并网的独立

储能电站）

存量（列入新型储

能项目建设计划，

且在 2024 年 6月

30日前完成并网

试验的电网侧项

目，总规模不超过

130万千瓦）

增量（独立储能项目竞争规

模：2024 年河北南网 300 万

千瓦/冀北电网 270 万千瓦，

2025-2026 年河北南网 770

万千瓦/冀北电网 830 万千

瓦）

存量+增量（新型储

能试点示范项目，

或纳入 2023-2025

年度计划且在

2025 年底前进入

商业运营的独立储

能项目）

存量+增量（纳

入自治区独立

新型储能电站

规划）

补

偿

年

限

2023-2026 年 1

月的迎峰度夏

(冬)期间（1月、

7-8 月、12月）

针对在运机组补

偿

2023-2025 年

每年针对当年

在运电站补偿

2024-2026 年每

年针对上述范围

的存量机组补偿

针对2024-2026年的中标项

目补偿时限均为 2年

2025 年针对上述

范围的机组补偿

2025年开始每

年补偿，一共

补偿 10年

补

偿

基

础

按放电量补偿 按放电量补偿
按安装机容量补

偿

按月度平均可用容量补偿，

并且统一以 4小时充放电时

长为基准折算

按月度可用最大容

量补偿
按放电量补偿

资料来源：《容量机制演进下的新型储能发展策略：基于国内外实践的比较研究》落基山研究所、华源证券研究所

1.2.行业：截至 2025 年中国新型储能累计装机规模首次突破
100GW 大关

根据 CNESA 信息，纵观中国能源战略演进，储能已完成从“被动配置”到“核心支撑”

的跨越式发展：在“十二五”概念引入期，储能作为新能源消纳的配套技术首次进入五年规

划，侧重于技术探索与验证；步入“十三五”示范培育期，国家发布首部指导意见确立其现

代电力系统关键环节地位，推动产业由“被动配套”向“主动调节”转变并迈向商业化；迈

入“十四五”规模化发展期，储能首次写入政府工作报告并跃升至国家能源战略核心地位，

成为支撑新型电力系统建设的重要基础与发展新质生产力的重要动能，标志着产业正式进入

规模化、市场化发展的新阶段。

图表 4：储能已完成从“被动配置”到“核心支撑”的跨越式发展

资料来源：CNESA、华源证券研究所
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根据《我国新型储能产业发展现状》（作者：殷超等）信息，新型储能是指除抽水蓄能

外，以输出电力为主要形式的储能，主要包括锂电池储能、液流电池储能、钠电池、铅炭电

池、压缩空气、重力等多种技术。

图表 5：机械储能包括抽水蓄能、压缩空气储能等

资料来源：《我国新型储能产业发展现状》殷超等、华源证券研究所

根据《我国新型储能产业发展现状》（作者：殷超等）信息，不同新型储能技术根据其

储能容量、充放电时间、输出功率等特点，在不同的应用场景发挥良好效果。电化学储能的

功率范围在千瓦至兆瓦级，放电时间灵活，适用于短时电网调频和能量调度等场景。机械类

储能技术响应速度快，灵活性高，可用于应急不间断供电等领域。

根据 CNESA 信息，截至 2025 年底，中国电力储能累计装机规模达 213.3GW，同比增

长 54%。储能技术路线格局发生重大重塑：以锂离子电池为代表的新型储能实现跨越式增长，

装机占比由“十三五”末的 8.2%大幅提升至“十四五”末的 65.8%，已取代抽水蓄能成为第

一大储能电源；与之相对，抽水蓄能占比由 89.3%降至 31.3%。此外，熔融盐储热、液流电

池、压缩空气等多种技术路线并存，新型储能累计装机占比已超过 2/3，市场呈现由单一技术

向多元化加速发展的态势。

图表 6：容量型储能技术的储能时长>4h

类型 储能时长 实际应用场景 运行特点 技术特征要求 储能类型

容量型 >4h
削峰填谷、负荷

调节、离网储能
大规模能量吞吐

安全性高、成本低、大规模、深充

深放、资源环境友好

抽水蓄能、压缩空

气储能、钠电池

能量型 1-2h
复合功能、调峰

调频、紧急备用

充放电转换频繁、客观

的容量

高安全性、较快的响应速度、一定

的规模、便于集成的设备形态
锂电池

功率型 <30min

辅助一次调频、

提供系统阻尼、

提高电能质量

动作周期随机、秒级响

应速度、大功率充放电
高功率、高响应速度、高存储

超级电容、飞轮储

能

备用型 >15min
作为不间断电源

提供紧急电力
快速启动 高响应速度

飞轮储能、液流电

池、锂电池

资料来源：《我国新型储能产业发展现状》殷超等、华源证券研究所
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图表 7：“十三五”末锂离子电池装机占比为 8.2% 图表 8：“十四五”末锂离子电池装机占比为 65.8%

资料来源：CNESA、华源证券研究所 资料来源：CNESA、华源证券研究所

根据 CNESA 信息，中国新型储能累计装机规模快速增长。截至 2025 年，中国新型储能

累计装机规模达到 144.7GW，同比增长 85%，首次突破 100GW大关。这一规模已达“十三

五”末的 45 倍，反映出行业在“十四五”期间进入快速扩张期。

图表 9：截至 2025 年中国新型储能累计装机规模突破 100GW

资料来源：CNESA、华源证券研究所

根据国家能源局和 CNESA 信息，“十四五”期间，我国新型储能渗透率实现跨越式增

长。新型储能在风电和太阳能发电累计装机中的占比从 2020 年底（“十三五”末）的 0.61%

大幅提升至 2025 年 11 月底的 6.88%。分年度来看，该占比在 2021-2023 年分别为 0.90%、

1.71%及 3.29%，并在 2024 年（占比 5.56%）及 2025 年延续高增长态势。
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图表 10：2025 年 11 月底新型储能在风电和太阳能发电累计装机中的占比达 6.88%

资料来源：国家能源局、CNESA、华源证券研究所

根据中电联和 CNESA 信息，新型储能在电网实际运行中表现优异，特别是在电力供需

紧张的关键时刻展现出可靠的顶峰支撑能力。2025 年，国家电网经营区新型储能最大放电电

力达 4453 万千瓦，晚高峰平均顶峰 2.4 小时。江苏、山东等省份集中调用时容量可用率均超

95%，最高达 98.5%，其规模性、可靠性与高可用率已媲美传统电源，为建立和完善储能容

量补偿机制提供了坚实依据。

图表 11：2025 年上半年 100MW 以上新型储能平均可用系数为 0.99

资料来源：中电联、CNESA、华源证券研究所

根据 CNESA 信息， 2025 年中国 新增投运新 型储能项目规 模创新高，达

66.43GW/189.48GWh，功率规模和能量规模同比+52%/+73%；功率规模接近抽水蓄能累计

装机规模（66.76GW），能量规模超过历史累计能量规模（截至 2024 年底，累计规模

78.3GW/184.2GWh）。
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图表 12：2025 年中国新增投运新型储能项目规模创新高

资料来源：CNESA、华源证券研究所

我们梳理出北交所储能产业链核心标的共有 13 家，分别为长虹能源（碱锰电池和锂电池）、

海希通讯（新型储能系统和浸没式模组、PACK、储能组件等产品）、基康技术（安全监测仪

器赋能抽水蓄能电站建设）、海泰新能（光伏组件、支架和储能产品）、方盛股份（铝制板

翅式换热器）、艾能聚（分布式光伏电站投资运营）、胜业电气（薄膜电容器、电能质量治

理产品）、力王股份（小型储能及小动力电池产品）、科润智控（高低压成套设备、变压器

及高压电器元件适用于智能储能集装箱等产品）、许昌智能（高低压成套开关设备及智能开

关元件等）、雅达股份（智能电力监控产品）、派诺科技（大型公共建筑领域用电与能源监

管系统）、殷图网联（电网智能化综合解决方案）。

图表 13：北交所储能产业链核心标的共有 13 家

证券代码 证券简称 相关业务信息
市值/亿

元
市盈率

2024 年

营收/亿

元

2024 年归

母净利润/

万元

920239.BJ 长虹能源 碱锰电池和锂电池 58.81 25.46 36.71 19,718.49

920405.BJ 海希通讯 新型储能系统和浸没式模组、PACK、储能组件等产品 38.78 71.16 5.12 5,053.59

920879.BJ 基康技术 安全监测仪器赋能抽水蓄能电站建设 35.99 43.72 3.57 7,701.79

920985.BJ 海泰新能 光伏组件、支架和储能产品 24.60 -10.74 38.03 18,221.36

920662.BJ 方盛股份 铝制板翅式换热器 24.30 98.83 3.47 2,980.88

920770.BJ 艾能聚 分布式光伏电站投资运营 23.79 54.51 1.55 3,523.03

920128.BJ 胜业电气 薄膜电容器、电能质量治理产品 22.41 74.01 6.34 4,797.29

920627.BJ 力王股份 小型储能及小动力电池产品 21.69 76.15 7.15 3,285.47

920062.BJ 科润智控
高低压成套设备、变压器及高压电器元件适用于智能

储能集装箱等产品
20.57 55.83 13.48 4,286.22

920496.BJ 许昌智能 高低压成套开关设备及智能开关元件等 17.50 39.94 6.30 4,246.21

920556.BJ 雅达股份 智能电力监控产品 17.02 62.90 3.20 2,515.56

920375.BJ 派诺科技 大型公共建筑领域用电与能源监管系统 15.36 92.35 5.82 2,969.89

920508.BJ 殷图网联 电网智能化综合解决方案 14.05 123.40 0.81 431.47

资料来源：Wind、各公司公告、华源证券研究所 注：数据截至 20260130



请务必仔细阅读正文之后的评级说明和重要声明 第 12页/ 共 19页

源引金融活水 润泽中华大地

2.总量：北交所科技成长股股价涨跌幅中值-6.61%

截至 2026 年 1 月 30 日，经梳理后本期锁定了 153 家核心标的池（持续更新）。从周度

涨跌幅数据来看，2026 年 1 月 26 日至 1 月 30 日，北交所科技成长产业企业多数下跌，区

间涨跌幅中值为-6.61%，其中上涨公司达 13 家（占比 8%），科力股份（+33.99%）、连城

数控（+21.73%）、志高机械（+11.56%）、流金科技（+4.97%）、慧为智能（+4.49%）

位列涨跌幅前五。北证 50、沪深 300、科创 50、创业板指周度涨跌幅分别为-3.59%、+0.08%、

-2.85%、-0.09%。

图表 14：北交所科技成长产业企业区间涨跌幅中值为-6.61%

资料来源：iFinD、华源证券研究所 注：数据截至 2026 年 1 月 30 日，新上市并入统计，下同

本周（2026 年 1 月 26 日至 1 月 30 日），前十大涨跌幅标的分别是科力股份、连城数

控、志高机械、流金科技、慧为智能、并行科技、花溪科技、西磁科技、广脉科技、视声智

能。

图表 15：科力股份、连城数控、志高机械等企业本周涨跌幅居前

证券代码 证券简称
市值涨

跌幅

市值/

亿元

市盈率

TTM

2024 年营

收/亿元

2024年归母净

利润/万元
业务

920088.BJ 科力股份 33.99% 45.62 90.87 3.80 5,376.34 油田化学研究与应用、节能环保技术

920368.BJ 连城数控 21.73% 134.79 229.43 56.69 34,049.30 光伏和半导体行业硅材料加工设备

920101.BJ 志高机械 11.56% 41.47 35.17 8.88 10,504.62
凿岩工程与空气动力专业性综合解决

方案

920021.BJ 流金科技 4.97% 40.48 -131.30 6.45 -2,408.97 卫星电视直播信号落地入网覆盖服务

920876.BJ 慧为智能 4.49% 18.39 -1,404.77 4.37 154.82 嵌入式的软硬件解决方案

920493.BJ 并行科技 4.38% 96.13 550.94 6.55 1,205.67 高性能计算

920895.BJ 花溪科技 3.92% 13.03 -532.15 0.82 156.26
系列打捆机械、玉米籽粒收获割台、

青贮圆捆加工机组等农业机械

920061.BJ 西磁科技 1.24% 22.50 403.81 1.25 2,008.03 磁力应用设备及组件

920924.BJ 广脉科技 1.17% 25.99 140.09 4.02 2,730.12 提供信息通信技术服务综合解决方案

920976.BJ 视声智能 0.97% 21.47 38.41 2.49 4,767.95 智能家居系统产品

资料来源：iFinD、华源证券研究所 注：数据截至 20260130
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3.行业：新能源产业市盈率 TTM 中值-3.18%至 35.9X

 电子设备（46 家）：市盈率 TTM中值由 65.8X 降至 61.1X

 本周，从估值表现看，北交所电子设备产业企业的市盈率 TTM 中值由 65.8X 降至 61.1X。

从分布区间来看，<20X 区间内的企业数量不变；20~30X 区间内的企业数量增至 3家；

30~50 区间内的企业数量不变；50~100X 区间内的企业数量增至 13 家；>100X 区间内

的企业数量降至 11 家。（注：晟楠科技、成电光信、富士达、星辰科技属于电子设备产

业国防军工子行业分类）

图表 16：北交所电子设备产业 PE TTM 中值降至 61.1X 图表 17：50~100X 区间内的企业数量增至 13 家（家）

资料来源：iFinD、华源证券研究所 资料来源：iFinD、华源证券研究所

本周北交所电子设备产业企业的市值整体有所下降，总市值由 1539.0 亿元降至 1484.8

亿元，市值中值由 24.3 亿元降至 21.9 亿元。从分布区间来看，位于 10~20 亿元市值区间内

的企业数量增加；20~30 亿元市值区间的企业数量减少；30~50 亿元市值区间的企业数量减

少；>50 亿元市值区间内的企业数量不变。从本周个股市值表现来看，连城数控（+21.73%）、

慧为智能（+4.49%）、视声智能（+0.97%）分列市值涨跌幅前三甲。

图表 18：北交所电子设备产业总市值降至 1485 亿元（家） 图表 19：连城数控、慧为智能等市值涨跌幅居前

资料来源：iFinD、华源证券研究所 资料来源：iFinD、华源证券研究所
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 机械设备（41 家）：市盈率 TTM中值由 44.6X 降至 42.3X

本周，从估值表现看，北交所机械设备产业企业的市盈率 TTM 中值由 44.6X 降至 42.3X。

从分布区间来看，0~50X 区间内的企业数量不变；50~100X 区间内的企业数量增至 13

家；>100X 区间内的企业数量降至 7家。

图表 20：北交所机械设备产业 PE TTM 中值降至 42.3X 图表 21：50~100X 区间内的企业增至 13 家（家）

资料来源：iFinD、华源证券研究所 资料来源：iFinD、华源证券研究所

本周北交所机械设备产业企业的市值整体有所下降，总市值由 1203.7 亿元降至 1145.6

亿元，市值中值由 24.2 亿元降至 22.8 亿元。从分布区间来看，位于 10~20 亿元市值区间内

的企业数量增加；20~30 亿元市值区间内的企业数量减少；30~50 亿元市值区间内的企业数

量减少；>50 亿元市值区间的企业数量减少。从本周个股市值表现来看，科力股份（+33.99%）、

志高机械（+11.56%）、花溪科技（+3.92%）分列市值涨跌幅前三甲。

图表 22：北交所机械设备产业总市值降至 1146 亿元（家） 图表 23：科力股份、志高机械等市值涨跌幅居前

资料来源：iFinD、华源证券研究所 资料来源：iFinD、华源证券研究所
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 信息技术（25 家）：市盈率 TTM中值由 83.6X 降至 79.3X

 本周，从估值表现看，北交所信息技术产业企业的市盈率 TTM中值由 83.6X 降至

79.3X。从分布区间来看，<0X 区间内的企业数量不变；30~100X 区间内的企业数量不

变；>100X 区间内的企业数量不变。

图表 24：北交所信息技术产业 PE TTM 中值降至 79.3X 图表 25：>100X 区间内的企业数量保持 12 家不变（家）

资料来源：iFinD、华源证券研究所 资料来源：iFinD、华源证券研究所

本周北交所信息技术产业企业的市值整体有所下降，总市值由 981.2 亿元降至 904.2 亿

元，市值中值由 27.7 亿元降至 26.0 亿元。从分布区间来看，位于 5~10 亿元市值区间内的企

业数量增加；位于 10~20 亿元市值区间内的企业数量减少；位于 20~30 亿元市值区间内的企

业数量增加；位于 30~50 亿元市值区间内的企业数量减少；位于>50 亿元市值区间企业数量

减少。从本周个股市值表现来看，流金科技（+4.97%）、并行科技（+4.38%）、广脉科技

（+1.17%）分列市值涨跌幅前三甲。

图表 26：北交所信息技术产业总市值降至 904 亿元（家） 图表 27：流金科技、并行科技等市值涨跌幅居前

资料来源：iFinD、华源证券研究所 资料来源：iFinD、华源证券研究所
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 汽车（22家）：市盈率 TTM中值由 33.9X 降至 31.2X

本周，从估值表现看，北交所汽车产业企业的市盈率 TTM 中值由 33.9X 降至 31.2X。从

分布区间来看，0~20X 区间内的企业数量增至 2家；20~30X 区间内的企业数量不变；30~50X

区间内的企业数量减至 9家；>50X 区间内的企业数量不变。

图表 28：北交所汽车产业 PE TTM 中值降至 31.2X 图表 29：0~20X 区间内的企业数量增至 2 家（家）

资料来源：iFinD、华源证券研究所 资料来源：iFinD、华源证券研究所

本周北交所汽车产业企业的市值整体有所下降，总市值由 589.9 亿元降至 556.1 亿元，

市值中值由 21.4 亿元降至 19.5 亿元。从分布区间来看，位于 10~20 亿元市值区间内的企业

数量增加；20~30 亿元市值区间内的企业数量减少；>30 亿元市值区间内的企业数量不变。

从本周个股市值表现来看，同力股份（-0.37%）、巴兰仕（-1.03%）、邦德股份（-3.96%）

分列市值涨跌幅前三甲。

图表 30：北交所汽车产业总市值降至 556 亿元（家） 图表 31：同力股份、巴兰仕等市值涨跌幅居前

资料来源：iFinD、华源证券研究所 资料来源：iFinD、华源证券研究所
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 新能源（19 家）：市盈率 TTM中值由 37.1X 降至 35.9X

本周，从估值表现看，北交所新能源产业企业的市盈率 TTM中值由 37.1X 降至 35.9X。

从分布区间来看，0~20X 区间内的企业数量不变；20~30X 区间内的企业数量增至 4 家；

30~50X 区间内的企业数量降至 4家；>50X 区间内的企业数量不变。

图表 32：北交所新能源产业 PE TTM 中值降至 35.9X 图表 33：20~30X 区间内的企业数量增至 4 家（家）

资料来源：iFinD、华源证券研究所 资料来源：iFinD、华源证券研究所

本周北交所新能源产业企业的市值整体有所下降，总市值由 630.4 亿元降至 581.3 亿元，

市值中值由 27.2 亿元降至 24.2 亿元。从分布区间来看，位于 10~20 亿元市值区间内的企业

数量不变；20~30 亿元市值区间内的企业数量不变；>30 亿元市值区间内的企业数量不变。

从本周个股市值表现来看，宏远股份（-3.18%）、晨光电缆（-3.46%）、长虹能源（-4.72%）

分列市值涨跌幅前三甲。

图表 34：北交所新能源产业总市值降至 581 亿元（家） 图表 35：宏远股份、晨光电缆等市值涨跌幅居前

资料来源：iFinD、华源证券研究所 资料来源：iFinD、华源证券研究所
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4.公告：方正阀门拟以自有资金在迪拜投资设立全
资子公司

五新隧装：湖南五新隧道智能装备股份有限公司此次向特定对象发行股票总额为

126,896,173 股，其中有限售条件流通股 126,896,173 股，无限售条件流通股 0股。此次向

特定对象发行新增股票将于 2026 年 2 月 5日在北京证券交易所上市并公开交易。

志晟信息：河北志晟信息技术股份有限公司近日与客户 2（因涉及商业秘密，客户名称

以“客户 2”代替）签订了《***数据中心服务器设备供货及软件集成项目合同书》，合同总

价款 63,718,250.00 元（大写：陆仟叁佰柒拾壹万捌仟贰佰伍拾元整）。

方正阀门：为更好地推动公司国际业务的拓展与应对海外客户的需求,推动公司业务高质

量发展，进一步提高公司综合竞争实力和未来持续发展动力。方正阀门集团股份有限公司拟

以自有资金在迪拜投资设立全资子公司。

图表 36：方正阀门拟以自有资金在迪拜投资设立全资子公司

证券代码 证券简称 公告时间 公告内容

920174.BJ 五新隧装 2026年1月30日

湖南五新隧道智能装备股份有限公司此次向特定对象发行股票总额为

126,896,173 股，其中有限售条件流通股 126,896,173 股，无限售条件流通股 0

股。此次向特定对象发行新增股票将于 2026 年 2月 5日在北京证券交易所上市

并公开交易。

920171.BJ 志晟信息 2026年1月29日

河北志晟信息技术股份有限公司近日与客户 2（因涉及商业秘密，客户名称以“客

户 2”代替）签订了《***数据中心服务器设备供货及软件集成项目合同书》，合

同总价款 63,718,250.00 元（大写：陆仟叁佰柒拾壹万捌仟贰佰伍拾元整）。

920082.BJ 方正阀门 2026年1月27日

为更好地推动公司国际业务的拓展与应对海外客户的需求,推动公司业务高质量

发展，进一步提高公司综合竞争实力和未来持续发展动力。方正阀门集团股份有

限公司拟以自有资金在迪拜投资设立全资子公司。

资料来源：Wind、华源证券研究所

5.风险提示

宏观经济环境变动风险、市场竞争风险、资料统计误差风险
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