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[Table_Summary] 事件： 

国务院办公厅 1月 29日发布《加快培育服务消费新增长点工作方

案》，从激发重点领域发展活力、培育潜力领域发展动能、加强支

持保障三方面提出 12条政策举措，优化和扩大服务供给，聚焦重

点领域、潜力领域加快培育服务消费新增长点。 

 

投资要点： 

⚫ 服务消费保持较快增长，重要性持续提升：作为 2026年首项聚焦

服务消费的专项政策，《工作方案》延续了 2025年下半年以来优

化消费供给、供需协同发力的政策思路，为服务消费的重点与潜力

领域指引发展方向。服务消费具有消费频次高、乘数效应强、增长

可持续等特点，在扩大内需中的重要性日益凸显。2025 年服务消

费支出占居民人均消费支出的比重已达 46.15%，较 2024年稳步提

升；服务零售额同比增长 5.5%，高于社会消费品零售总额增速 1.8

个百分点，具备较强的增长动能。 

重点与潜力领域各有侧重，结构性机会与长期主线并存：《工作方

案》将支持领域明确划分为重点与潜力两大类，并针对其不同特点

施策。重点领域紧扣当前服务消费主赛道，着力补充优质供给以直

接拉动需求，覆盖交通服务、家政服务、网络视听、旅居服务、汽

车后市场及入境消费等领域，利好社会服务板块中的出行链与免

税相关赛道。潜力领域则着眼于协同效应强、成长空间大的新兴业

态，通过完善激励机制、营造良好消费环境推动市场持续扩容，涵

盖演出服务、体育赛事服务以及情绪式、体验式服务等，为新消费

赛道开启长期布局窗口。 

⚫ 投资建议：我国消费结构正从商品消费主导转向商品与服务消费

并重，以体验为核心的服务消费有望成为主要增长引擎。展望 2026

年，预计促消费政策导向将保持稳定，但受居民资产负债表调整影

响，基本面复苏仍需时间，上半年社会服务板块预计以结构性机会

为主。今年春节将形成 9天长假期，旅游市场景气度有望进一步提

升。建议关注：（1）受益于春秋假制度落地等政策催化与消费信心

逐步回暖的出行链相关公司；（2）把握海南自贸港封关运作机遇，

并在新一轮机场免税格局中占据先发优势的免税龙头；（3）正处于

规模化扩张与市场份额提升关键阶段的连锁餐饮龙头；（4）关注体

育赛事、演唱会等新兴体验业态的早期布局价值。 

⚫ 风险因素：1、自然灾害和安全事故风险。2、政策风险。3、宏观

经济不及预期风险。   
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[Table_InudstryRankInfo] 行业投资评级 

强于大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％以上； 

同步大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％至-10％之间； 

弱于大市：未来6个月内行业指数相对大盘跌幅10％以上。 
 

 

[Table_StockRankInfo] 公司投资评级 

买入：未来6个月内公司相对大盘涨幅15％以上； 

增持：未来6个月内公司相对大盘涨幅5％至15％； 

观望：未来6个月内公司相对大盘涨幅-5％至5％； 

卖出：未来6个月内公司相对大盘跌幅5％以上。 

基准指数 ：沪深300指数 
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