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[Table_Title] Figure AI 发布人形机器人 Helix 

02,Optimus V3 即将亮相 

——人形机器人产业周报 
 

[Table_Summary] 报告要点： 

 周度行情回顾 

2026 年 1 月 25 日至 1 月 30 日,人形机器人概念指数下跌 5.69%,相

较沪深 300 指数跑输 5.78pct;年初至今累计涨跌幅来看,人形机器人

概念指数上涨 3.44%,相较沪深 300 指数跑赢 1.79pct。 

A 股人形机器人指数（iFinD 概念）相关个股中，中微半导周涨幅

最大（+36.57%），昊志机电周跌幅最大（-22.44%)。 

 周度热点回顾 

政策端，民政部印发《关于进一步推进民政科技创新的指导意见》；吉

林省政府工作报告中，将“具身智能”列为今年重点推进的产业方向；广

东省政府工作报告指出，要做大做强新能源、智能网联汽车、智能机

器人、航空航天等新兴产业。 

产品技术迭代方面，宇树宣布开源 UnifoLM-VLA-0；Figure AI 发布新

一代人形机器人 Helix 02；银河通用机器人正式成为总台 2026 年春

节联欢晚会指定具身大模型机器人；银河通用发布首款工业级重载机

器人 Galbot S1，Galbot G1 在 2025 年累计出货突破 1200 台；众擎

机器人与穿越者双方达成深度战略合作，正式启动人形机器人宇航员

探索计划。 

投融资方面，浙江人形机器人创新中心完成 4.5 亿元 Pre-A 轮融资；

临界点完成两轮融资；山东未来机器人完成数亿元人民币 B 轮融资。 

重点公司方面，步科股份公告称，2025 年净利同比预增 39.08%-

63.63%，公司机器人业务营收大幅提升；绿的谐波公告称，2025 年

净利同比预增 105%-131%，具身智能机器人业务规模同比实现大幅

增长；长安汽车在互动平台表示，公司力争 2028 年实现人形机器人

量产；理想汽车高管确认切入人形机器人。 

 周观点 

Figure 发布了其迄今为止能力最强的人形机器人模型 Helix 02，用单

一神经网络实现了从像素输入到全身控制的端到端系统，在一个全尺

寸厨房里完成了长达 4 分钟连续自主复杂任务执行。视频展示了人形

机器人走向洗碗机，取出餐具，穿过房间，将物品堆放在橱柜中，最

后装载并启动洗碗机。全程完全依靠板载传感器，无人工干预：技术

架构方面，Figure 在原有的 System 1、System 2 基础上，新增了

System 0，形成了一个完整的分层控制系统。此外，得益于 Figure 03

硬件平台的两项关键升级：掌心摄像头和高灵敏度触觉传感器，Helix 

02 的另一大亮点是前所未有的灵巧操作能力。我们认为伴随技术持续

迭代，国内外人形机器人落地应用有望加速，建议关注核心产业链。 

 风险提示 

人形机器人发展不及预期风险；政策不及预期风险；行业内竞争加剧

风险；零部件降本进程不及预期风险；应用场景不及预期风险。 
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1.周度行情回顾（2026.1.25-2026.1.30） 

2026 年 1 月 25 日至 1 月 30 日,人形机器人概念指数下跌 5.69%,相较沪深 300 指

数跑输 5.78pct;年初至今累计涨跌幅来看,人形机器人概念指数上涨 3.44%,相较沪

深 300 指数跑赢 1.79pct。 

图 1：人形机器人概念及主要指数周度涨跌幅 

 

资料来源：iFinD，国元证券研究所 

 

图 2：年初至今人形机器人指数走势情况 

 

资料来源：iFinD，国元证券研究所 
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A 股人形机器人指数（iFinD 概念）相关个股中，中微半导周涨幅最大（+36.57%），

昊志机电周跌幅最大（-22.44%)。 

表 1：A 股人形机器人指数（iFinD 概念）行业个股周涨跌幅 Top10 

排序 代码 名称 涨幅 top10（%） 排序 代码 名称 跌幅 top10（%） 

1 688380.SH 中微半导 36.57 1 300503.SZ 昊志机电 -22.44 

2 601869.SH 长飞光纤 32.46 2 688556.SH 高测股份 -20.24 

3 688308.SH 欧科亿 25.12 3 301005.SZ 超捷股份 -19.17 

4 600487.SH 亨通光电 23.23 4 300421.SZ 力星股份 -18.06 

5 301218.SZ 华是科技 20.13 5 300680.SZ 隆盛科技 -16.80 

6 002009.SZ 天奇股份 19.55 6 603305.SH 旭升集团 -16.67 

7 603895.SH 天永智能 14.72 7 300885.SZ 海昌新材 -16.42 

8 688003.SH 天准科技 14.23 8 300345.SZ 华民股份 -16.00 

9 688777.SH 中控技术 12.07 9 301023.SZ 奕帆传动 -15.06 

10 300373.SZ 扬杰科技 11.83 10 301459.SZ 丰茂股份 -14.78 

资料来源：iFinD，国元证券研究所 

 

2.周度热点回顾 

2.1 行业重要新闻-政策端 

1、民政部：广泛应用人形机器人、脑机接口、人工智能等前沿技术 研制高性能智能

养老服务机器人 

财联社 1 月 29 日电，民政部印发《关于进一步推进民政科技创新的指导意见》，其

中提到，广泛应用人形机器人、脑机接口、人工智能等前沿技术，开展失能失智预防

和抗衰老、生活照料和康复护理、精神慰藉和社会参与促进、安全风险监测和紧急救

援、老年宜居环境建设和适老化改造等方面关键技术装备研发，推动助餐助行、二便

护理、进食穿衣、助洁助浴、移乘转运、康复训练、心理干预、情感陪伴、监测预警、

应急响应等产品研发集成、安全化和规模化应用。大力推进养老服务技术装备和产品

与居家、社区、机构等典型服务场景实现深度融合，形成老年人多场景全方位照护整

体性解决方案，研制高性能智能养老服务机器人。建立健全老龄和养老服务领域技术

标准体系，制定基础通用、技术产品、管理服务、设施设备、信息安全等标准。 

资料来源：https://www.cls.cn/detail/2273636  

 

2、吉林力推具身智能产业化落地 

《科创板日报》27 日讯，吉林省第十四届人民代表大会第五次会议 27 日在长春开

幕。在吉林省政府工作报告中，“具身智能”被列为今年重点推进的产业方向。围绕这

一新兴领域，吉林省政府工作报告提出，今年将深化“人工智能+”行动，重点拓展机

器代人、冰雪运动、医疗康养和现代化大农业等应用场景，并支持相关企业在上半年
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实现产品上市，加快技术成果向产业转化。 

资料来源：https://www.chinastarmarket.cn/detail/2271340  

 

3、广东：做大做强新能源、智能网联汽车、智能机器人、航空航天等新兴产业 

财联社 1 月 26 日电，广东省十四届人大五次会议在广州开幕，广东省省长孟凡利向

大会作政府工作报告。报告指出，2026 年将坚持实体经济为本、制造业当家，加快

构建更加强大的现代化产业体系。大力推进各产业智能化绿色化融合化发展，加快提

升各产业完整性先进性安全性水平，积极推动创新链产业链资金链人才链深度融合，

加快推动一二三次产业协调融合发展，加快构建以先进制造业为骨干、具有广东特点

和广东优势、具有强大国际竞争力的现代化产业体系。加快新兴产业发展壮大和未来

产业成形成势。做大做强新能源、新材料、智能网联汽车、智能机器人、医药和医疗

器械、航空航天、集成电路、低空经济、生物制造等新兴产业，培育更多新兴支柱产

业。进一步加强未来产业布局，大力发展第六代移动通信、具身智能、细胞与基因治

疗、脑科学与脑机接口、氢能及先进核能、深海探测、量子科技等重点细分产业，加

快成形成势。 

资料来源：https://www.cls.cn/detail/2269305  

 

2.2 行业重要新闻-产品技术迭代 

1、宇树宣布开源 UnifoLM-VLA-0 

《科创板日报》29 日讯，1 月 29 日，宇树宣布开源 UnifoLM-VLA-0。UnifoLM-VLA-

0 是 UnifoLM 系列下面向通用人形机器人操作的视觉-语言-动作（VLA）大模型。该

模型旨在突破传统 VLM 在物理交互中的局限，通过在机器人操作数据上的继续预训

练，实现了从通用“图文理解”向具备物理常识的“具身大脑”的进化。 

资料来源：https://www.chinastarmarket.cn/detail/2274537  

 

2、Figure 发布新一代人形机器人 Helix 02 

《科创板日报》28 日讯，Figure AI 发布新一代人形机器人 Helix 02，首次实现单一

神经网络对机器人全身的自主控制。Figure 指出，在一项持续 4 分钟的自主任务中，

机器人流畅地完成了 61 个移动操控动作，借助触觉传感和掌心摄像头实现了灵巧的

动作，并协调运用了臀部、脚部、手部和手臂等全身肌肉。 

资料来源：https://www.chinastarmarket.cn/detail/2272093  

 

3、银河通用机器人成为 2026 年央视春晚指定具身大模型机器人 

财联社 1 月 26 日电，中央广播电视总台 1 月 25 日官宣，银河通用机器人正式成为

总台 2026 年春节联欢晚会指定具身大模型机器人。银河通用成立于 2023 年 5 月，



 

 

 

请务必阅读正文之后的免责条款部分 6 / 9 

 

已推出人形机器人 Galbot G1，目前已在商业、工业、医疗等场景应用。去年 12 月，

银河通用宣布完成新一轮超 3 亿美元融资，投资方包括中国移动链、中金资本、中

科院基金、苏创投、央视融媒体基金等，公司估值超过 30 亿美元。 

资料来源：https://www.cls.cn/detail/2269045  

 

4、银河通用发布首款工业级重载机器人 Galbot G1 年出货破 1200 台 

《科创板日报》29 日讯，银河通用近日发布全球首款工业级具身智能重载机器人

Galbot S1，该产品为行业首个实现零遥操、全自主、可持续作业的重载机器人，双

臂最大负载达 50 公斤，其核心具身搬运模型入选北京人工智能重要成果。此外，据

悉银河通用 2025 年机器人 Galbot G1 累计出货量已突破 1200 台。 

资料来源：https://www.chinastarmarket.cn/detail/2273847  

 

5、众擎机器人与穿越者达成深度战略合作 启动人形机器人宇航员探索计划 

财联社 1 月 26 日电，据众擎机器人消息，近日，众擎机器人与穿越者双方达成深度

战略合作，正式启动人形机器人宇航员探索计划。众擎自主研发的具身通用智能体

PM01 将作为核心载体，携手穿越者向浩瀚太空发起中国智造的探索之旅。这是国内

具身智能人形机器人首次冲击太空探索任务。 

资料来源：https://www.cls.cn/detail/2269510  

 

2.3 行业重要新闻-投融资 

1、中控技术投资入股的浙江人形再获 4.5 亿元 Pre-A 轮融资 

《科创板日报》29 日讯，近日，中控技术作为单一最大股东的浙江人形机器人创新

中心完成 4.5 亿元 Pre-A 轮融资，获产业、政府、市场化多元资本加持，截至目前已

累计募资 22 亿元。此次融资汇聚场景产业资本、政府产业资本与市场化基金等多元

力量，既彰显了各类资本对浙江人形核心技术实力与工业场景落地潜力的高度认可，

也反映出市场普遍看好人形机器人在工业数字化、智能化转型中的核心价值与广阔

前景。其中，作为工业 AI 行业领军者的中控技术深度参与，更凸显了产业端对工业

人形机器人应用落地的迫切期待与战略布局，也为后续中控技术与浙江人形深化协

同，持续聚焦工业领域痛点，联合攻克人形机器人核心技术研发、场景适配与规模化

应用等关键课题，奠定了坚实的资本、产业与合作基础。 

资料来源：https://www.chinastarmarket.cn/detail/2273801  

 

2、智元灵巧手子公司连续完成两轮融资 

《科创板日报》26 日讯，今日，临界点（AGILINK）宣布已连续完成两轮融资，由

高瓴创投、蓝驰创投联合领投，并进一步规划战略融资。据了解，临界点是智元机器
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人对灵巧手业务的进行拆分独立后成立的新公司。企查查信息显示，智元机器人出资

400 万元，持有临界点 80%的股权。临界点由智元机器人灵巧手业务负责人熊坤带

队。2018 年，熊坤硕士毕业于香港科技大学电子信息工程机器人研究所，之后加入

了刚成立的腾讯 Robotics X 实验室，负责的领域包括机器人的本体架构、软件架构

等工程方面。 

资料来源：https://www.chinastarmarket.cn/detail/2269483  

 

3、水下机器人企业完成数亿元 B 轮融资 

《科创板日报》28 日讯，1 月 27 日，山东未来机器人股份有限公司（简称“山东未

来机器人”）宣布完成数亿元人民币 B 轮融资，本轮融资汇聚了建元基金、中芯聚源、

网宿投资等机构。本轮资金将重点用于新一代核心技术的研发攻坚、全球市场渠道的

深化拓展以及规模化生产能力的建设。 

资料来源：https://www.chinastarmarket.cn/detail/2272427  

 

2.4 重点公司公告 

1、步科股份：2025 年净利同比预增 39.08%-63.63% 

步科股份(688160.SH)公告称，步科股份预计 2025 年归属于上市公司股东的净利润

为 6,800.00 万元至 8,000.00 万元，同比增长 39.08%至 63.63%。受益于机器人行

业需求快速增长，公司机器人业务营收大幅提升；同时通过精细化运营管理、控费增

效，期间费用增速低于收入增速，推动净利润快速增长。 

资料来源：https://www.cls.cn/detail/2274211  

 

2、绿的谐波：2025 年净利同比预增 105%-131% 具身智能机器人业务规模同比实

现大幅增长 

绿的谐波(688017.SH)公告称，公司预计 2025 年归属于上市公司股东的净利润为

1.15亿元-1.30亿元，同比增长 104.74%-131.45%。2025年公司业绩实现显著增长，

核心得益于多方面有利因素的协同发力。工业机器人行业迎来回暖态势，市场需求持

续释放，公司凭借深厚的行业积累与产品竞争力，在该领域保持稳步增长，市场份额

持续提升，为业绩增长奠定了坚实基础。在具身智能机器人赛道，行业发展进入关键

转折期，头部客户逐步从研发阶段迈向小批量生产，公司相关产品凭借可靠品质与适

配性获得客户高度认可，业务规模同比实现大幅增长，成为业绩增长的重要引擎。同

时，公司积极推进海外市场拓展战略，通过深化与海外合作伙伴的沟通交流，海外客

群布局初见成效，为整体增长注入新的动力。此外，公司在稳步提升产能以匹配市场

需求的同时，持续优化生产工艺与运营流程，生产效率与资源利用效率显著改善，进

一步增强了盈利转化能力，共同推动公司实现高质量增长。小财注：绿的谐波 2025

年 Q3 净利 0.4 亿元，据此计算，2025 年 Q4 净利预计 0.21 亿元-0.36 亿元，环比

下降 9%至 47%。 
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资料来源：https://www.cls.cn/detail/2274035  

 

3、长安汽车：力争 2028 年实现人形机器人量产  

长安汽车在互动平台表示，公司将持续深入推进三大计划，加速向智能低碳出行科技

公司转型，打造世界一流汽车品牌。公司坚持每年 5%以上的研发投入，持续探索布

局机器人大模型、时空世界模型、群体智能等“黑科技”潜力技术。加速推动具身智能

人形机器人等新兴产业布局和产业化落地，力争在 2028 年实现人形机器人量产。 

资料来源：https://www.cls.cn/detail/2270255  

 

4、理想汽车高管确认切入人形机器人 

理想汽车原自动驾驶高级副总裁郎咸朋 1 月 30 日在其个人社交平台上发文确认，已

从自动驾驶转做人形机器人，“虚心学习，接受指导和建议。”稍早前，有消息称，理

想汽车将研发体系重组为基座模型、软件本体、硬件本体团队，郎咸朋将成为硬件本

体负责人，主要负责机器人研发，不再负责自动驾驶。理想汽车 CEO 李想日前更被

曝召开线上全员会，明确在汽车之外一定会做人形机器人，并会尽快落地亮相。 

资料来源：https://www.cls.cn/detail/2275651  

 

3.风险提示 

人形机器人发展不及预期风险； 

政策不及预期风险； 

行业内竞争加剧风险； 

零部件降本进程不及预期风险； 

人形机器人应用场景不及预期风险。
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