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摘要：

 恺英网络 996传奇盒子与浙江文交所合作，“了不起的传奇人”正
式启幕。2026年 1月 28日，恺英网络 996传奇盒子×浙江文化产
权交易所合作签约仪式在杭州恺英网络大楼举行，标志着以非遗
传承与数字游戏融合为核心的“了不起的传奇人”项目正式拉开帷
幕。该项目以“非遗+游戏”为核心创新路径，依托传奇 IP 的海量
用户与数字传播优势，为非遗技艺搭建年轻化展示平台。通过数
字技术与传统文化的碰撞，为非遗传承开辟年轻化路径，也让玩
家在竞技之外感受非遗魅力，实现文化价值与数字传播双向赋
能。

 蓝标传媒荣获 Pinterest年度增长奖项，横店影视 4部出品影片亮
相中马电影节。蓝色光标旗下蓝标传媒凭借在出海营销领域的卓
越表现，荣获 Pinterest“年度增长领航合作伙伴”，标志着双方合
作进入更深层次、更富成效的新阶段。同时，我国 2026 年首个
境外中国电影节展活动“中马电影节”在马里启幕，展映的 7部中
国影片中，《我和我的父辈》《流浪地球 2》《飞驰人生 2》《热
辣滚烫》等 4部由横店影视旗下浙江横店影业有限公司参与出品。
电影作为跨越语言的文化使者，将让民众领略中华文明的深厚底
蕴，推动双方凝聚共识。

 投资建议：基于对恺英网络“非遗+游戏”跨界融合及蓝标传媒出
海营销高增长赋能的分析，优质 IP的文化价值延伸与全球化渠道
建设正成为传媒板块增长的核心动能。建议重点关注在数字资产
运营、品牌出海服务及高品质内容出口等领域具备领先竞争力的
传媒标的。把握传媒板块三大核心方向：①AI技术赋能：游戏产
业加速融合 AI 技术实现降本增效，建议关注恺英网络、巨人网
络、心动公司、姚记科技、完美世界、腾讯控股；②IP价值释放：
优质 IP的商业化运营持续深化，建议关注奥飞娱乐；③影视行业
复苏：内容供给改善带动行业回暖，建议关注华策影视、慈文传
媒、万达电影、上海电影。维持传媒行业“推荐”评级。

 风险提示：新技术发展不及预期；行业竞争加剧；新产品研发上
线及表现不及预期；政策及监管环境趋严；宏观经济波动。
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表：重点关注公司及盈利预测

股票代码 股票简称
2026/1/30 EPS（元） PE 投资

评级股价（元） 2024A 2025E 2026E 2027E 2024A 2025E 2026E 2027E
002558.SZ 巨人网络 43.98 0.96 1.19 1.65 1.84 22.6 37.0 26.7 23.9 增持

002517.SZ 恺英网络 24.92 0.76 1.04 1.22 1.31 18.0 24.0 20.4 19.0 买入

0700.HK 腾讯控股 606.00 20.94 -- -- 31.64 18.7 -- -- 17.2 未评级

2400.HK 心动公司 85.95 1.71 -- -- 4.57 14.4 -- -- 16.9 未评级

601595.SH 上海电影 29.86 0.20 0.54 0.72 0.80 87.2 55.3 41.5 37.3 增持

002605.SZ 姚记科技 25.99 1.31 1.42 1.57 1.71 20.5 18.3 16.6 15.2 未评级

002624.SZ 完美世界 18.84 -0.68 0.41 0.80 0.93 -- 45.4 23.4 20.3 未评级

300133.SZ 华策影视 9.27 0.13 0.18 0.25 0.30 56.5 50.5 36.9 31.1 未评级

002343.SZ 慈文传媒 7.50 0.06 -- -- -- 97.0 -- -- -- 未评级

002739.SZ 万达电影 11.84 -0.43 0.41 0.56 0.68 -- 28.7 21.1 17.5 未评级

002292.SZ 奥飞娱乐 9.37 -0.19 0.05 0.09 0.12 -- 185.6 98.7 76.0 未评级

数据来源：iFinD，华龙证券研究所；注：恺英网络、上海电影、巨人网络盈利预测来自华龙证券研究所，其余

标的盈利预测均来自 iFinD一致预期，港股股价货币单位为港元，其他货币单位均为人民币元。
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1 一周市场表现

2026年 1月 26日-1月 30日，申万传媒指数上升 0.77%。板块个股涨
幅前五名分别为天地在线（002995.SZ）、横店影视（603103.SH）、因赛
集团（300781.SZ）、电声股份（300805.SZ）、顺网科技（300113.SZ）。
板块个股跌幅前五名分别为巨人网络（002558.SZ）、百纳千成（300291.SZ）、
冰川网络（300533.SZ）、欢瑞世纪（000892.SZ）、三人行（605168.SH）。

图 1：申万一级行业周涨跌幅一览

数据来源：iFinD，华龙证券研究所

图 2：传媒股票周涨幅前五 图 3：传媒股票周跌幅前五

数据来源：iFinD，华龙证券研究所 数据来源：iFinD，华龙证券研究所
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2 行业要闻

蓝标传媒荣获 Pinterest年度增长领航合作伙伴，携手共拓出海新增量

近日，蓝色光标旗下蓝标传媒凭借在出海营销领域的卓越表现与增长
赋能实力，荣获 Pinterest“年度增长领航合作伙伴”。该奖项旨在表彰蓝标
传媒过去一年中在 Pinterest平台上助力品牌实现高效增长、推动创意营销
创新的出色成果，也标志着双方合作进入更深层次、更富成效的新阶段。

作为全球领先的视觉发现与灵感社交平台，Pinterest汇聚超过 6亿月
活跃用户，成为众多用户规划生活、探索兴趣、实现梦想的“灵感引擎”。
其独特的瀑布流内容呈现、高度精准的用户兴趣画像、多样化的广告产品
与高质量流量生态，为品牌提供了极具感染力的视觉叙事空间，尤其适合
电商、时尚、家居、美妆、旅行等注重生活方式与创意表达的行业。

自成为 Pinterest中国官方合作伙伴以来，蓝标传媒围绕广告主真实增
长需求，持续探索平台营销方法论，通过高质量内容创意、精细化受众策
略及多样化广告形式，帮助出海企业在品牌认知、流量获取及转化效率等
多个维度实现突破性增长。

未来，蓝标传媒将继续携手 Pinterest，深化平台合作与产品共建，以
更前沿的营销洞察与更高效的解决方案，助力更多中国企业在全球市场实
现稳健增长与品牌跃升。（来源：蓝色光标公众号）

2026首个境外中国电影节展映 7部中国影片，横店影视参与出品 4部

2026年是中非人文交流年，也是中非开启外交关系 70周年。当地时
间 1月 22日，我国 2026年首个境外中国电影节展活动——“中马电影节”
在马里共和国首都巴马科启幕。

电影节为期 6天，将持续至 1月 27日。活动期间，马里多地将同步展
映 7部中国影片和 8部马里影片，搭建起两国文化交流的桥梁。7部中国
影片中，《我和我的父辈》《流浪地球 2》《飞驰人生 2》《热辣滚烫》等
4部由横店影视旗下浙江横店影业有限公司参与出品。4部影片风格各异、
各有千秋。《我和我的父辈》以四个时代篇章诠释父辈精神与家国情怀，
斩获第 19届华表奖优秀故事片奖；《流浪地球 2》构建恢弘的硬核科幻世
界，展现中国科幻电影的工业水准。《飞驰人生 2》用热血的赛车故事诠
释热爱与坚持，斩获第 37届金鸡奖两项大奖，票房近 34亿元；《热辣滚
烫》凭借暖心剧情与喜剧表达收获高口碑，票房高达 34.6亿元。

中国驻马里大使李响出席开幕式，与各国驻马使节、当地观众等 150
余人共同观看开幕影片《我和我的父辈》。他在致辞中表示，举办“中马电
影节”具有重要意义。电影是跨越语言的文化使者，中马优秀影片将让民众
领略中华文明的深厚底蕴与马里文明的独特魅力，推动双方在尊重差异中
凝聚共识。本次电影节由中国国家电影局、中国驻马里大使馆主办，中国
电影资料馆、马里文化部、马里国家电影制片中心承办。（来源：横店影
视公众号）
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3 重点公司公告

【天龙集团】为了保持子公司在媒体端的信用额度和付款账期，提升
子公司的资金使用效率，广东天龙科技集团股份有限公司（以下简称“公
司”“天龙集团”）与公司全资子公司北京品众互动网络营销技术有限公
司（以下简称“北京品众”）、北京品众创新互动信息技术有限公司（以
下简称“品众创新”）、杭州品众互动商务服务有限公司（以下简称“杭
州品众”）、海南品众互动网络营销技术有限公司（以下简称“海南品众”）
以及天津巨量引擎信息技术有限公司（以下简称“巨量引擎”）、重庆懂
车族科技有限公司（以下简称“懂车族”）、武汉星图新视界科技有限公
司（以下简称“星图新视界”）签署了《保证合同》，天龙集团就北京品
众、品众创新、杭州品众、海南品众与巨量引擎、懂车族、星图新视界所
签署的系列商务协议项下，北京品众、品众创新、杭州品众、海南品众应
当履行的义务（包括但不限于服务费用的支付等）向巨量引擎、懂车族、
星图新视界提供不可撤销的连带责任保证担保，担保债权总额合计不超过
人民币 30,000 万元，保证期间为至主合同项下全部债务履行期届满之日
后三年止。

【易点天下】近日，易点天下网络科技股份有限公司（以下简称“公
司”）之全资子公司陕西易点天下投资有限公司（以下简称“子公司”）
拟与海南麟阁创业投资有限公司（以下简称“海南麟阁”）、安徽省新型
研发机构专项基金合伙企业（有限合伙）、海南麟阁长平股权投资合伙企
业（有限合伙）等合作方签署《安徽麟阁新研创业投资合伙企业（有限合
伙）有限合伙协议》，参与投资设立安徽麟阁新研创业投资合伙企业（有
限合伙），合伙企业的目标认缴出资总额为人民币 10亿元。截至本公告披
露日，全体合伙人本次认缴出资总额为人民币 50,000万元，其中子公司作
为有限合伙人认缴出资人民币 500万元，占认缴出资总额的 1%。根据《深
圳证券交易所创业板股票上市规则》《深圳证券交易所上市公司自律监管
指引第 7号——交易与关联交易》《公司章程》等有关规定，本次投资事
项无需提交公司董事会或股东会审议，不构成同业竞争和关联交易，也不
构成《上市公司重大资产重组管理办法》的重大资产重组。本次公司参与
投资专业机构设立的基金，可充分发挥各方专业能力和资源优势，通过项
目投资实现资本增值，为公司的长期战略发展目标服务，提升公司综合竞
争力，为公司及股东创造更多价值。本基金投资方向聚焦新能源、新材料、
新智造、人工智能等科技领域新兴产业和技术，上述相关投资方向与公司
主营业务及未来战略规划存在协同性。公司本次投资使用自有资金，不影
响公司正常的生产经营活动，本次投资短期内对公司财务状况和经营成果
不会造成重大影响。
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4 本周观点

恺英网络 996传奇盒子与浙江文交所合作，“了不起的传奇人”正式启幕

2026年 1月 28日，恺英网络 996传奇盒子×浙江文化产权交易所合作
签约仪式在杭州恺英网络大楼举行。浙江文交所文化艺术品运营中心负责
人书青与 996传奇盒子游戏负责人无双代表双方完成签约，标志着以非遗
传承与数字游戏融合为核心的“了不起的传奇人”项目正式拉开帷幕，活动
报名通道同步在 996传奇盒子 APP及官方网站上线，面向全国非遗传承人
与传奇玩家开放。

作为文化和旅游部指定的全国首家文化数字资产交易试点单位，浙江
文交所长期深耕传统文化数字化传播与产权保护领域，在非遗资源整合、
文化价值转化方面积累了深厚经验。此次浙江文化产权交易所则凭借其在
非遗文化价值评估、文化数字资产领域的专业资质与经验，专项担任项目
的官方评审，为非遗作品的专业评选提供权威支撑。

“了不起的传奇人”是恺英网络 996传奇盒子打造的非遗传承跨界项目。
该项目以“非遗+游戏”为路径，利用传奇 IP的用户覆盖面与数字传播优势，
为非遗技艺搭建展示渠道，并尝试在游戏场景中融入非遗文化，探索传统
文化传承的长效模式。

图 4：“了不起的传奇人”非遗传承人征集海报

数据来源：恺英网络公众号，华龙证券研究所
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5 投资建议

基于对恺英网络“非遗+游戏”跨界融合及蓝标传媒出海营销高增长赋
能的分析，优质 IP的文化价值延伸与全球化渠道建设正成为传媒板块增长
的核心动能。建议重点关注在数字资产运营、品牌出海服务及高品质内容
出口等领域具备领先竞争力的传媒标的。把握传媒板块三大核心方向：①
AI技术赋能：游戏产业加速融合 AI技术实现降本增效，建议关注恺英网
络、巨人网络、心动公司、姚记科技、完美世界、腾讯控股；②IP价值释
放：优质 IP的商业化运营持续深化，建议关注奥飞娱乐；③影视行业复苏：
内容供给改善带动行业回暖，建议关注华策影视、慈文传媒、万达电影、
上海电影。维持传媒行业“推荐”

表 1：重点关注公司盈利及预测

股票代码 股票简称
2026/1/30 EPS（元） PE 投资

评级股价（元） 2024A 2025E 2026E 2027E 2024A 2025E 2026E 2027E
002558.SZ 巨人网络 43.98 0.96 1.19 1.65 1.84 22.6 37.0 26.7 23.9 增持

002517.SZ 恺英网络 24.92 0.76 1.04 1.22 1.31 18.0 24.0 20.4 19.0 买入

0700.HK 腾讯控股 606.00 20.94 -- -- 31.64 18.7 -- -- 17.2 未评级

2400.HK 心动公司 85.95 1.71 -- -- 4.57 14.4 -- -- 16.9 未评级

601595.SH 上海电影 29.86 0.20 0.54 0.72 0.80 87.2 55.3 41.5 37.3 增持

002605.SZ 姚记科技 25.99 1.31 1.42 1.57 1.71 20.5 18.3 16.6 15.2 未评级

002624.SZ 完美世界 18.84 -0.68 0.41 0.80 0.93 -- 45.4 23.4 20.3 未评级

300133.SZ 华策影视 9.27 0.13 0.18 0.25 0.30 56.5 50.5 36.9 31.1 未评级

002343.SZ 慈文传媒 7.50 0.06 -- -- -- 97.0 -- -- -- 未评级

002739.SZ 万达电影 11.84 -0.43 0.41 0.56 0.68 -- 28.7 21.1 17.5 未评级

002292.SZ 奥飞娱乐 9.37 -0.19 0.05 0.09 0.12 -- 185.6 98.7 76.0 未评级

数据来源：iFinD，华龙证券研究所；注：恺英网络、上海电影、巨人网络盈利预测来自华龙证券研究所，其余

标的盈利预测均来自 iFinD一致预期，港股股价货币单位为港元，其他货币单位均为人民币元。
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6 风险提示

1）新技术发展不及预期。技术发展存在不确定性，例如 AI技术在内
容创作中的应用可能因技术瓶颈、数据安全或算法偏见等问题，导致其未
能充分发挥预期效果。

2）行业竞争加剧。若后续传媒行业竞争加剧，可能会影响相关公司的
毛利率水平，进而影响相关公司的盈利能力。

3）新产品研发上线及表现不及预期。AI驱动的内容生成工具虽能提
升创作效率，但若内容质量不佳或用户体验欠佳，可能影响市场反馈。

4）政策及监管环境趋严。受国家相关政策和职能部门监管，政策收紧
可能影响相关公司经营。国家陆续出台多项政策，鼓励人工智能的快速发
展和创新，但也对数据安全、内容合规等方面提出了更高要求。

5）宏观经济波动。宏观经济环境对传媒行业影响显著。在经济增长放
缓或不稳定时期，广告主可能减少广告投放，导致传媒企业收入下降。
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