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新型储能将从“峰谷套利”迈向“制度性

保障”新阶段 
——电力设备行业研究周报 

 

投资摘要： 

每周一谈：新型储能将从“峰谷套利”迈向“制度性保障”新阶段 

近期，国家发改委、国家能源局发布《关于完善发电侧容量电价机制的通知》(发

改价格〔2026〕114 号)，明确新型储能按照可靠容量获得容量电价。 

新型储能的“容量电价”机制：定锚、折算、清单与结算的全链条设计。 

 确权与覆盖范围：对服务于电力系统安全运行、未参与配储的电网侧独立新型

储能电站，各地可给予容量电价，标志储能从辅助服务角色走向“系统核心保

障功能”的制度性确认。 

 定价锚与折算规则：容量电价以当地煤电容量电价标准为基础，按顶峰能力折

算，折算比例=满功率连续放电时长/全年最长净负荷高峰持续时长，最高不超

过 1，并考虑电力市场建设进展、电力系统需求等因素确定。 

 清单制管理：电网侧独立新型储能电站实行清单制，项目清单由省级能源主管

部门会同价格主管部门制定，国家能源局将根据电力供需形势与保供举措明确

管理要求，实质上通过总量管控+项目筛选抑制无序扩张。 

 电费结算政策：现货市场连续运行地区，新型储能充放电价按市场规则或现货

实时价格执行；现货市场未连续运行地区，电网侧独立新型储能充电时视作用

户，缴纳上网环节线损费用和系统运行费用，暂按单一电量制用户执行输配电

价；发电（放电）电量相应退减输配电费。 

对新型储能行业的深远影响： 

 商业模式重构：从"峰谷套利"到"容量电价（保底）+电能量市场收益（峰谷套

利等）+辅助服务（调频/备用等）"，收益预期更加稳定，为产业可持续发展筑

牢根基，增强行业发展信心。 

 严格考核，增强竞争与效率：可靠容量补偿机制建立后，进一步从严加强考核，

充分发挥容量电价引导作用。对未能达到考核要求的机组，应扣减容量电费或

可靠容量补偿费用，具体由省级价格主管部门会同有关方面明确。 

随着新型储能技术持续进步、成本大幅下降，以及风力发电、光伏发电装机量的

提升，新型储能在成本、寿命和系统适配性方面的优势将进一步显现，未来将在

新型电力系统中发挥更加重要的调节作用。 

投资策略：  

建议关注在储能产业链中技术领先，成本优势较强的公司，比如：阳光电源、宁

德时代等。 

市场回顾：  

电力设备行业本周涨跌幅为-5.10%，在申万 31 个一级行业中，排在第 30 位。 

电力设备行业本周跑输沪深 300。本周上证指数、沪深 300、深证成指、创业板指

的涨跌幅分别为-0.4%、0.1%、-1.6%、-0.1%。 

在细分行业中，电机 II、其他电源设备 II、光伏设备、风电设备、电池和电网设

备涨跌幅分别为-7.9%、-3.2%、-6.2%、-5.2%、-4.3%、-5.6%。 

风险提示：原材料价格大幅波动风险、市场需求不及预期风险。 
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1. 每周一谈：新型储能将从“峰谷套利”迈向“制度性保障”

新阶段 

近期，国家发改委、国家能源局发布《关于完善发电侧容量电价机制的通知》(发改

价格〔2026〕114 号)，明确新型储能按照可靠容量获得容量电价。 

新型储能的“容量电价”机制：定锚、折算、清单与结算的全链条设计。 

 确权与覆盖范围：对服务于电力系统安全运行、未参与配储的电网侧独立新型储

能电站，各地可给予容量电价，标志储能从辅助服务角色走向“系统核心保障功

能”的制度性确认。 

 定价锚与折算规则：容量电价以当地煤电容量电价标准为基础，按顶峰能力折算，

折算比例=满功率连续放电时长/全年最长净负荷高峰持续时长，最高不超过 1，

并考虑电力市场建设进展、电力系统需求等因素确定。 

 清单制管理：电网侧独立新型储能电站实行清单制，项目清单由省级能源主管部

门会同价格主管部门制定，国家能源局将根据电力供需形势与保供举措明确管理

要求，实质上通过总量管控+项目筛选抑制无序扩张。 

 电费结算政策：现货市场连续运行地区，新型储能充放电价按市场规则或现货实

时价格执行；现货市场未连续运行地区，电网侧独立新型储能充电时视作用户，

缴纳上网环节线损费用和系统运行费用，暂按单一电量制用户执行输配电价；发

电（放电）电量相应退减输配电费。 

对新型储能行业的深远影响： 

 商业模式重构：从"峰谷套利"到"容量电价（保底）+电能量市场收益（峰谷套利

等）+辅助服务（调频/备用等）"，收益预期更加稳定，为产业可持续发展筑牢根

基，增强行业发展信心。 

 严格考核，增强竞争与效率：可靠容量补偿机制建立后，进一步从严加强考核，

充分发挥容量电价引导作用。对未能达到考核要求的机组，应扣减容量电费或可

靠容量补偿费用，具体由省级价格主管部门会同有关方面明确。 

随着新型储能技术持续进步、成本大幅下降，以及风力发电、光伏发电装机量的提

升，新型储能在成本、寿命和系统适配性方面的优势将进一步显现，未来将在新型

电力系统中发挥更加重要的调节作用。 

投资建议：建议关注在储能产业链中技术领先，成本优势较强的公司，比如：阳光

电源、宁德时代等。 
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2. 行情回顾 

电力设备行业本周涨跌幅为-5.10%，在申万 31 个一级行业中，排在第 30 位。 

电力设备行业本周跑输沪深 300。本周上证指数、沪深 300、深证成指、创业板指的

涨跌幅分别为-0.4%、0.1%、-1.6%、-0.1%。 

在细分行业中，电机 II、其他电源设备 II、光伏设备、风电设备、电池和电网设备

涨跌幅分别为-7.9%、-3.2%、-6.2%、-5.2%、-4.3%、-5.6%。 

电力设备行业周涨幅前五个股分别为：连城数控、亚玛顿、金辰股份、欧陆通、华

通线缆。 

电力设备行业周跌幅前五个股分别为：高测股份、红相股份、三变科技、长城电工、

泰胜风能。 

图1：各行业周涨跌幅 

 

资料来源：iFinD，申港证券研究所 

 

 

图2：重点指数周涨跌幅  图3：电力设备子板块周涨跌幅 

 

 

 

资料来源：iFinD，申港证券研究所  资料来源：iFinD，申港证券研究所 
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图4：电力设备板块周涨幅前五个股  图5：电力设备板块周跌幅前五个股 

 

 

 

资料来源：iFinD，申港证券研究所  资料来源：iFinD，申港证券研究所 

3. 锂离子电池及关键材料价格变化 

图6：碳酸锂价格（元/吨） 

 

资料来源：iFinD，上海有色，申港证券研究所 

 

 

图7：电池价格（元/Wh）  图8：正极材料价格（元/吨） 

 

 

 

资料来源：iFinD，申港证券研究所  资料来源：iFinD，申港证券研究所 
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图9：隔膜价格（元/平方米）  图10：电解液价格（元/吨） 

 

 

 

资料来源：iFinD，申港证券研究所  资料来源：iFinD，申港证券研究所 

 

4. 风险提示 

原材料价格大幅波动风险、市场需求不及预期风险。 
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分析师承诺   
负责本研究报告全部或部分内容的每一位证券分析师，在此申明，本报告的观点、逻辑和论据均为分析师本人独立研究成果，引

用的相关信息和文字均已注明出处，不受任何第三方的影响和授意。本报告依据公开的信息来源，力求清晰、准确地反映分析师

本人的研究观点。本人薪酬的任何部分过去不曾与、现在不与，未来也将不会与本报告中的具体推荐或观点直接或间接相关。 

 

风险提示 
 
本证券研究报告所载的信息、观点、结论等内容仅供投资者决策参考。在任何情况下，本公司证券研究报告均不构成对任何机构

和个人的投资建议，任何形式的分享证券投资收益或者分担证券投资损失的书面或口头承诺均为无效。市场有风险，投资者在决

定投资前，务必要审慎。投资者应自主作出投资决策，自行承担投资风险。 
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