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江丰电子拟控股凯德石英，胜业电气拟 1.1 亿元控股华佳新材

——北交所收并购周跟踪第八期（20260131）

投资要点：

 科创板+创业板+北证并购跟踪：本期新披露 13 起大额股权交易，交易总金

额超 144 亿元。本周期（指 2026.1.1-1.31，后同）“双创”+北证共发生

13起大额新披露并购交易事件（含收购股权、出售股权及增资事件等），交

易总额超 144 亿元。其中规模较大项目包括：富临精工 12.00%股权权益拟

变动（认购方为宁德时代），晶科能源子公司海宁晶科拟增资扩股等等。从

收购标的业务领域来看，聚焦在新能源等产业领域。

 北证投资并购动态更新：新增 5起并购事件、13起投资和增资事件。本周期

新增 5起收购/出售事件，部分重要事件包括：1）江丰电子拟收购凯德石英

股权；2）胜业电气 11,224 万元拟收购华佳新材 51%股权；3）建邦科技全

资子公司拟收购Q-Thai5.45%股权；4）跃承合伙拟受让格利尔 21.9481%

股权等等。新增 13起投资和增资事件，如：恒合股份子公司拟与华培动力合

资设立传感器公司，青岛建邦拟投资 200万美元设美国全资子公司，西磁科

技拟与宁波众利、宁波吉诺共同设立众一驱动等。同时，本周期主要有 5起

股权收购事件有进展更新，包括科达自控收购海图科技 51%股权、云星宇子

公司博宇通达吸收合并迅捷驰 100%股权、铜冠矿建收购安徽铜冠部分资产、

威贸电子收购苏州威贸 11.06%股权 4 项交易已完成，创远信科拟定增收购

微宇天导 100%股权中止审核等等。

 胜业电气拟以 1.12 亿元收购上游供应商华佳新材 51.02%股权，旨在通过垂

直整合强化供应链自主可控与高端材料技术能力。华佳新材作为国内金属化

薄膜蒸镀领域的代表性企业，其产品在一致性、耐压性等关键性能方面表现

突出，是新能源发电、储能及新能源汽车领域的重要供应商，2024 年实现净

利润超 2000 万元；通过本次整合，胜业电气旨在实现金属化薄膜这一核心

原材料的自主可控，不仅有望强化供应链安全与成本控制能力，也或能依托

华佳新材深厚的技术底蕴，协同突破高端薄膜材料在耐高温、耐高压、超薄

化等方面的技术瓶颈。这一交易有望显著增强公司面向风电光伏、特高压、

新能源汽车等前沿市场的高端产品定制化开发能力与综合竞争力，有望推动

“基膜材料-金属化薄膜-薄膜电容器”全产业链垂直一体化战略的实现。

 风险提示：并购政策变动风险、项目审批进度风险、宏观环境变化风险

2026 年 02 月 04 日
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1.并购总览：“双创”+北证本周期发生 13 起大额
股权交易，交易总对价超 144 亿元

北交所作为服务创新型中小企业的主阵地，其并购重组活动已成为观测产业升级与资本

流向的关键窗口。2024 年“并购六条”及 2025 年北交所重组新规的密集落地，标志着政策

红利驱动北交所并购从“量”到“质”转向——合规高效成为主线，产业链整合与科技制造

领域并购明显提速。从上市公司的产业链特点、发展阶段来看，“双创”与北交所公司具备

一定相似性，故而在并购意愿和目的、并购领域上都有类似的特点，因此我们首先对科创板、

创业板、北交所的最新并购事件进行汇总分析。

本周期（指 2026.1.1-1.31，后同）“双创”+北证共发生 13 起大额新披露并购交易事

件（“大额”指的是双创大于 5亿元事件，北证大于 1亿元事件，后同；含收购股权、出售

股权及增资事件等），交易总额超 144 亿元。其中规模较大项目包括：富临精工 12.00%股

权权益拟变动（认购方为宁德时代），晶科能源子公司海宁晶科拟增资扩股等等。从收购标

的业务领域来看，聚焦在新能源等产业领域。

图表 1：“双创”与北交所维持较高并购热度，本周期披露大额交易事件达 13 项

股票代码 股票名称 首次披露日期 重组事件 重组进度
并购交易方

式

交易总价值

(万元)

300432.SZ 富临精工 2026-01-14 富临精工 12.00%股权权益拟变动 签署转让协议

取得公众公

司发行的新

股

317,549.11

688223.SH 晶科能源 2026-01-17 晶科能源子公司海宁晶科拟增资扩股 董事会预案 增资 300,000.00

300192.SZ 科德教育 2026-01-08 科德教育 23.5716%股权权益拟变动 签署转让协议 协议收购 133,522.52

300393.SZ 中来股份 2026-01-23
中来股份参股孙公司上海源烨 44.35%

股权拟变动
董事会预案 协议收购 118,600.00

300129.SZ 泰胜风能 2026-01-09 泰胜风能 11.46%股权权益拟变动 签署转让协议

取得公众公

司发行的新

股

117,592.91

301218.SZ 华是科技 2026-01-13 华是科技控制权拟发生变更 签署转让协议

取得公众公

司发行的新

股;协议收

购

80,565.50

300201.SZ 海伦哲 2026-01-01 海伦哲拟收购及安盾消防 51%股权 完成 协议收购 73,950.00

300955.SZ 嘉亨家化 2026-01-01 嘉亨家化 21.10%股权拟要约收购 进行中 要约收购 70,633.68

688206.SH 概伦电子 2026-01-13 概伦电子 5%股权权益拟变动 签署转让协议 协议收购 69,193.28

300054.SZ 鼎龙股份 2026-01-27 鼎龙股份拟收购皓飞新材 70%股权 董事会预案 协议收购 63,000.00

301511.SZ 德福科技 2026-01-15 德福科技拟收购琥珀新材 26.32%股权 董事会预案 协议收购 50,950.00

920641.BJ 格利尔 2026-01-09 格利尔 21.9481%股权权益拟变动 签署转让协议 协议收购 35,116.88

920128.BJ 胜业电气 2026-01-24
胜业电气拟收购华佳新材 51.0189%股

权
进行中

其他并购方

式
11,224.16

资料来源：Wind、华源证券研究所
注:1）金额的货币单位除了特殊注明外，均为人民币；支付方式除特殊注明外，均为现金支付;后同；
2）本期统计周期为 1.1-1.31，后同
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2.北证跟踪：江丰电子拟控股凯德石英，胜业电气
拟 1.1 亿元收购华佳新材 51%股权

本周期新增 5起收购/出售股权事件，事件包括：1）江丰电子拟收购凯德石英股权；2）

胜业电气 11,224 万元拟收购华佳新材 51%股权；3）建邦科技全资子公司拟收购

Q-Thai5.45%股权；4）跃承合伙拟受让格利尔 21.9481%股权等等。

此外新增 13起投资和增资事件（子公司/合资公司的新设投资/增资等等），总体以横向

业务拓展、国际化布局和转型升级为主，如：恒合股份子公司拟与华培动力合资设立传感器

公司，青岛建邦拟投资 200 万美元设美国全资子公司，西磁科技拟与宁波众利、宁波吉诺共

同设立众一驱动等。

前期股权并购事件跟踪：本周期主要有 5起股权收购事件有进展更新，包括科达自控收

购海图科技 51%股权、云星宇子公司博宇通达吸收合并迅捷驰 100%股权、铜冠矿建收购安

徽铜冠部分资产、威贸电子收购苏州威贸 11.06%股权 4项交易已完成，创远信科定增收购微

宇天导 100%股权中止审核等等。

图表 2：本周期北交所并购与投资事件汇总

最新公告日 首次公告日 证券简称 事件类型 更新类型 交易概述 最新进度

2026-01-29 2026-01-29 凯德石英 出售 首次披露 江丰电子拟收购凯德石英股权 达成意向

2026-01-28 2026-01-28 太湖雪 投资 首次披露 太湖雪拟设立全资子公司昆山太湖雪 实施完成

2026-01-28 2026-01-06 铁拓机械 投资 首次披露
铁拓机械及米德资本与多方拟共同设立米

德创投和拓值智控
实施完成

2026-01-27 2026-01-27 方正阀门 投资 首次披露 方正阀门拟设迪拜全资子公司 实施中

2026-01-27 2026-01-27 恒合股份 投资 首次披露
恒合股份子公司拟与华培动力合资设立传

感器公司
实施中

2026-01-26 2026-01-26 爱舍伦 增资 首次披露
爱舍伦香港子公司拟增资创新医疗1,500万

欧元
实施中

2026-01-23 2026-01-23 威贸电子 投资 首次披露
威贸电子拟与多方共同设立嘉兴长松创业

投资合伙企业(有限合伙)
实施完成

2026-01-23 2026-01-23 雅达股份 投资 首次披露
雅达股份拟与多方共同设立嘉兴长松创业

投资合伙企业(有限合伙)
实施完成

2026-01-23 2026-01-23 建邦科技 投资 首次披露
青岛建邦拟设美国全资子公司(100%),投资

200 万美元
实施中

2026-01-23 2026-01-23 建邦科技 收购 首次披露
建邦科技全资子公司拟收购Q-Thai5.45%

股权
实施中

2026-01-23 2026-01-23 胜业电气 收购 首次披露
胜业电气 11,224 万元拟收购华佳新材 51%

股权

董事会预

案

2026-01-23 2026-01-19 西磁科技 投资 首次披露
西磁科技拟与宁波众利、宁波吉诺共同设立

众一驱动
实施完成

2026-01-20 2026-01-20 志晟信息 投资 首次披露 孵化器拟设立全资子公司亿熵信息 实施完成

2026-01-15 2026-01-15 广信科技 投资 首次披露 广信科技拟设立全资子公司香港广信 实施完成

2026-01-09 2026-01-09 海希通讯 投资 首次披露
海希工业通讯全资孙公司拟设立,注册资本

1亿元
实施完成

2026-01-08 2026-01-08 格利尔 出售 首次披露 跃承合伙拟受让格利尔 21.9481%股权 签署协议

2026-01-06 2026-01-06 天宏锂电 投资 首次披露 天宏锂电 51%拟控股设宏曜新能源 实施中

2026-01-17 2026-01-01 三协电机 出售 首次披露 三协电机拟出售摩迩特 40%股权
股东大会

通过

资料来源：Choice、华源证券研究所 注：仅展示首次披露事件
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3.案例分析：胜业电气拟收购上游供应商华佳新材，
有望推动垂直一体化布局

并购概况

胜业电气 2026 年 1 月发布公告称，基于胜业电气股份有限公司的经营发展需要，为进

一步整合行业上游关键资源，提高供应链保障水平，实现金属化薄膜蒸镀关键技术的自主可

控，并以核心材料为基础加快推进高端前沿领域新产品开发，初步计划拟以 11,224.16 万元

购买河南华佳新材料技术有限公司（以下简称“华佳新材”）51.0189%股权。通过本次交易，

胜业电气将取得华佳新材的控制权，华佳新材将纳入胜业电气合并报表范围。

华佳新材的主营业务为电容器用金属化聚丙烯薄膜的研发、生产和销售，其技术底蕴深

厚，研发创新突出，产品在一致性、方阻均匀度、耐压性、容衰值、合格率等方面表现出色，

是我国金属化薄膜蒸镀领域的代表性企业之一，当前在风能及光伏发电、储能、新能源汽车

等电容器金属化薄膜领域具有较强的市场地位，是胜业电气等多家一线电容器厂商的重要供

应商。

本次交易完成后，胜业电气成为华佳新材的控股股东，华佳新材的其他股东还包括四川

东材科技集团股份有限公司（以下简称“东材科技”）以及华佳新材管理层。胜业电气是薄

膜电容器生产制造企业，也是华佳新材下游的应用企业之一，东材科技主营产品包括 BOPP

基膜材料，是华佳新材上游的基膜制造商之一，通过本次交易，各方致力于构建“基膜材料-

金属化薄膜-薄膜电容器”全产业链一体化合作，有望实现较好的协同效应。

图表 3：交易完成后胜业电气预计持股比例达 51%

交易方
本次交易前 本次交易后

出资额/万元 持股比例 出资额/万元 持股比例

胜业电气 - - 2,078.00 51.02%

东材科技 2,508.00 61.58% 1,228.00 30.15%

刘宝灵 1,125.00 27.62% 552 13.55%

石永辉 343 8.42% 168 4.12%

李海燕 97 2.38% 47 1.15%

合计 4,073.00 100.00% 4,073.00 100.00%

资料来源：胜业电气公告、华源证券研究所

并购方介绍

胜业电气是一家专业的薄膜电容器企业，基于产品性能与规模化优势，为全球知名设备

企业提供电机电容器、电力电子电容器和电力电容器等产品。在薄膜电容器的应用端，胜业

电气已形成以薄膜电容器为核心，特色化发展电能质量治理配套产品的业务布局。胜业电气

是行业内少数覆盖领域广，高低压、交直流品类齐全的薄膜电容器企业之一，具体产品应用

包括：（1）电机电容器：主要应用于家用电器（如空调、冰箱、洗衣机、风扇、抽油烟机、

洗碗机等）、工业电机和水泵等领域；（2）电力电子电容器：主要应用于光伏/风力发电、
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新型储能、新能源汽车、高压 SVG和高压直流输电等新能源领域和高压变频、轨道交通等产

业领域；（3）电力电容器：主要应用于电能质量治理领域，是电能质量治理产品的主要元器

件之一；（4）电能质量治理配套产品：包括元器件和装置，产品主要应用于电力系统输配电

等领域。胜业电气客户包括家电领域的美的集团、惠而浦、美国特灵、开利集团、海尔集团、

通用电气和 TCL 等；新能源领域的上能电气、科华数据、明阳集团、四方股份、禾望电气、

尼得科、思源电气和特变电工等；电能质量治理领域的大全集团、国电南自和白云电器等。

根据中国电子元件行业协会数据，2021 年和 2022 年胜业电气家电领域薄膜电容器销售额在

国内市场排名均为第 3名。目前，胜业电气积极推动产业链上下游延伸，通过并购寻求上游

核心原材料的深化布局是提升综合竞争力、强化盈利水平的合理选择。

图表 4：胜业电气 2020-2024 年业绩维持稳健增长

资料来源：Wind、华源证券研究所

标的公司情况及协同效应

华佳新材是一家国家高新技术企业，国家级专精特新“小巨人”企业，国家中小型科技

企业，中国电子元件行业协会会员企业。华佳新材的主营业务为电容器用金属化聚丙烯薄膜

的研发、生产和销售。金属化薄膜是在真空环境中将高纯度金属加热成为熔融状态，蒸发并

沉积在BOPP 基膜表面，并经收卷、分切、检测后得到的用于制造薄膜电容器所需的复合材

料，是生产薄膜电容器所需的核心原材料，在薄膜电容器成本中占比约 40-50%，其工艺和

品质对薄膜电容器的电气特性和使用寿命具有直接影响。
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金属化薄膜是薄膜电容器的关键核心原材料，近年来胜业电气新能源领域等高端产品的

产能规模的扩大，对薄膜材料需求持续提升，胜业电气本身是市场中重要的薄膜材料采购单

位之一，本次交易实现向上游关键产业的延伸，或能够增强胜业电气的原材料成本和质量控

制能力，提升市场竞争力及利润水平。行业视角来看，新能源汽车、特高压柔直输电、可控

核聚变、电磁炮等前沿应用领域快速发展，且未来有望创造广阔的增量市场空间，薄膜电容

器企业纷纷加快技术开发和产业布局，而高端产品对核心材料性能要求极为严苛，对薄膜材

料的耐高温、耐高压、耐大电流、耐辐射性能以及超薄化和一致性提出更高要求，通常需要

电容器厂商和关键材料厂商配套开发以满足要求。面对同行业公司在高端产品及薄膜材料上

的一体化布局，胜业电气通过收购整合上游先进的原材料研发与生产能力，有望迅速补强公

司技术短板，提高高端薄膜材料核心技术壁垒，为开发满足前沿需求的产品赢得宝贵时间，

不仅有望进一步强化高端材料供应链的稳定可控，减少外部依赖，更能通过垂直整合，有望

实现从薄膜材料的全链条技术协同与优化，提升公司在快速增长的前沿市场中的技术积累、

定制化开发能力、成本控制力和综合竞争力。

图表 5：标的公司主要生产金属化塑料薄膜产品

资料来源：华佳新材官网、华源证券研究所

财务情况

标的公司在 2024 年已实现较大盈利规模，营收、净利润分别达 20015 万元、2089 万元。

此次交易的业绩承诺期为 2026 年度、2027 年度及 2028 年度，管理层股东承诺，目标公司

业绩承诺期内累计实现的净利润不低于人民币 6,600.00 万元，2026、2027、2028 年度目标

公司经审计的净利润分别不低于人民币 2000、2200、2400 万元。
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图表 6：标的公司 2024 年净利润超 2000 万元

资料来源：胜业电气公告、华源证券研究所

交易总结

近年来，薄膜电容器在诸多前沿领域处于产业化攻关突破阶段，对薄膜材料的耐高温、

耐高压、耐大电流、耐辐射性能以及超薄化和一致性等性能提出更高要求，本次交易或将进

一步推动胜业电气薄膜业务垂直一体化发展，有利于增强其前沿产品开发能力，从核心原材

料着手打造过硬产品品质，进一步增加公司长期发展动能。同时，华佳新材具有较好的盈利

能力、出色的业内口碑、长期稳定的客户基础，本次交易有助于进一步提高胜业电气综合实

力和盈利水平。

从长期战略布局和公司管理角度，提高金属化薄膜产能和技术水平，自主掌握高端金属

化镀膜技术，有助于增强胜业电气的原材料成本控制能力，提升市场竞争力及利润水平，保

障供应链安全以及生产经营的稳定性。
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4.数据总结：2026 年 1 月北交所共发生股权事件 6
起，2 起为控制权变更事件

截至 2026.1.31 的数据来看，2026 年 1 月北交所并购频次和规模仍较为积极，发生股权

事件共 6起，其中收购事件 2起、出售事件 3起、增资事件 1起，数量方面处于较高单月水

平；股权事件交易对价总额达 4.7 亿元。整体来看并购热度处于较高水平，尤其是 2起控制

权变更事件带动单月出售股权规模达到近年来的高点。

回顾历史数据：对外收购股权金额于 2024Q4大增，核心是五新隧装发起 26.5 亿元大额

并购（北交所最大一笔对外收购案），若排除该个案，则 2024 年收购交易总额为 7.9 亿元，

2025 年的 18 亿元同比实现了增长；此外，2025Q3 创远信科 8.9 亿元定增收购案创下年内

纪录。从趋势上看，越来越多大额收购案例采取定增等多元化的融资方式，五新隧装的收购

成功则进一步证实该路线的可行性。

图表 7：2026 年 1 月北交所股权交易事件共 6 起（单位：起）

资料来源：Wind、华源证券研究所
注：1）仅覆盖股权类事件，不含购买和出售固定资产、设立子公司、国资股权划转等事件,后同
2）统计截至 2026.1.31，后同

图表 8：2026 年 1 月北交所股权收购交易金额维持较高水平

资料来源：Wind、华源证券研究所

行业分布方面，2026 年 1 月发生交易的公司分布在电子（2家）、电力设备、汽车等行

业。历史数据方面，基于 2023-2025 年并购交易数据（股权出让+收购+增资），核心观察如
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下：1）科技制造主导：2025 年交易活跃度（按事件数量）TOP6 行业（机械设备、电力设

备、电子、汽车、基础化工、医药生物等）聚焦在科技或先进制造等范畴，凸显北交所公司

产业结构升级与资源向核心新兴领域集中的趋势。2）细分结构持续变化：电力设备等新能源

领域的并购热度有所回落，而机械设备（涵盖高端装备、机器人等赛道）维持高热度，电子

行业并购数量进一步增加，体现出上市公司的交易焦点正向更受关注的赛道持续切换。

图表 9：2026 年 1 月发生交易的公司分布在电子、电力设备、汽车等行业(单位：起）

资料来源：Wind、华源证券研究所

大额事件方面，2023-2025 年北交所千万元以上对外收购案例整体增长，分别为 17、

16、19 起，2025 年大额并购热度升高；2026 年 1 月发生 1 起大额交易。2025 年，北交所

上市公司对外大额收购重点关注“垂直化扩张＋业务横向升级＋业务拓展跨领域和区域扩展”

等多种趋势：1）垂直一体化。东和新材等加强原料端和产业链一体化保障供应安全。2）产

业版图横向补全。创远信科定增拟收购微宇天导，意在完善卫星测试领域布局；鼎智科技有

望通过收购进一步实现人形机器人时代的能力整合，强化运动模组的业务布局。3）切入高端

新领域。铁大科技、科达自控等围绕智能制造与新能源领域，拓展高成长赛道、深化业务布

局。整体来看，北交所以产业链整合式并购为主，在于借政策红利和资本市场契机，优化产

业链布局、丰富业务结构、提升综合竞争力，助力上市公司实现高质量发展。

图表 10：北证开市以来主要收购交易一览，2025 年以来大额收购事件维持高活跃度

股票名称
首次披露日

期
交易事件 交易进度

交易总价值

(万元)

2026 年 胜业电气 2026/1/24 胜业电气拟收购华佳新材 51.0189%股权 进行中 11224

2025 年

瑞星股份 2025/12/19 瑞星股份子公司拟收购华润燃气 10%股权 进行中 2,300

铜冠矿建 2025/11/29 铜冠矿建拟收购天明爆破 100%股权 完成 1,350

鑫汇科 2025/11/21 鑫汇科子公司拟收购心静电磁 10.00%股权 董事会预案 135

海能技术 2025/11/14 海能技术拟收购暨增资安益谱获其 3.85%股权 董事会预案 2,100

华光源海 2025/9/30 华光源海子公司拟收购苏州华光 29%股权 完成 2,750

惠同新材 2025/9/30 惠同新材拟收购保定三源 51%股权 达成转让意向 暂无披露

迪尔化工 2025/9/24 迪尔化工拟收购润禾钾盐 100%股权 完成 4,454

创远信科 2025/9/15 创远信科定增拟收购微宇天导 100%股权 中止审核 88630

鼎智科技 2025/9/13 鼎智科技拟收购赛仑特 51%股权 完成 10,082

国子软件 2025/8/29 国子软件拟收购暨增资规格智能获其 55.01%股权 签署转让协议 1,415

华光源海 2025/8/2 华光源海拟收购汉牛物流 51%股权 完成 1,020

科达自控 2025/6/28 科达自控拟收购海图科技 51%股权 完成 20,910

铁大科技 2025/6/20 铁大科技子公司拟收购暨增资狗熊机器人获其37.69%股权 完成 6,000

青矩技术 2025/5/27 青矩技术子公司购买北京求实工程 45.12%股权 达成转让意向 2,250

连城数控 2025/4/26 连城数控拟收购南亚科技 51%股权 完成 1,530
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5.风险提示

并购政策变动风险、项目审批进度风险、宏观环境变化风险

东和新材 2025/3/28 东和新材拟收购鞍山富裕 51%股权 完成 25,530

奥迪威 2025/3/26 奥迪威受让广州蜂鸟 29%股权 完成 2,233

诺思兰德 2025/1/14 诺思兰德拟收购生物制药公司 8.00%股权 完成 2,080

华维设计 2025/1/8 华维设计拟收购九江正启 51%股权 完成 6,300

2024 年

科润智控 2024/12/24 科润智控购买创业德力 19%股权 签署转让协议 1,261

卓兆点胶 2024/12/21 卓兆点胶子公司拟收购广东浦森 51%股权 完成 9,690

宁新新材 2024/12/19 宁新新材拟收购宁和达 40%股权 股东大会通过 8,750

派诺科技 2024/12/18 派诺科技拟收购兴诺能源 24.40%股权 完成 2,123

科润智控 2024/11/30 科润智控拟收购创业德力 49%股权 完成 3,252

秉扬科技 2024/11/28 秉扬科技子公司拟收购新疆旭辉 22%股权 完成 1,000

五新隧装 2024/11/26 五新隧装定增拟收购五新重工及兴中科技股权 完成 265,031

旭杰科技 2024/8/29 旭杰科技拟收购中新旭德 47%股权 完成 4,787

艾融软件 2024/6/29 艾融软件拟收购北京信立合创 100%股权 完成 11,000

同力股份 2024/6/19 同力股份拟收购西安同力 45%股权 董事会预案 3,150

泰德股份 2024/5/16 泰德股份拟收购古河智能 100%股权 董事会预案 2,000

吉冈精密 2024/5/15
吉冈精密子公司拟收购帝柯精密零部件 100%股权帝柯贸

易 100%股权及 Dakoko Europa100%股权 董事会预案
7,650

保丽洁 2024/5/8 保丽洁拟收购 Airverclean100%股权 完成 1,280

绿亨科技 2024/5/1 绿亨科技拟收购湘妹子 60%股权 完成 3,000

国义招标 2024/3/27 国义招标拟收购招标中心 100%股权 完成 14,789

海希通讯 2024/3/1 海希通讯拟收购欧姆公司 25%股权 完成 2,421

2023 年

鑫汇科 2023/11/30 鑫汇科子公司拟收购米技炫尚 51.00%股权 董事会预案 1,683

昆工科技 2023/11/4 昆工科技拟收购云端网络 2.23%股权 董事会预案 2,000

瑞星股份 2023/11/1 瑞星股份拟收购国控长城能源 50%股权 董事会预案 4,000

佳先股份 2023/10/11 佳先股份拟收购安徽英特美 30%股权 完成 2,480

海能技术 2023/10/10 海能技术孙公司香港海能拟收购G.A.S.62.99%股权 完成 473 EUR

恒立钻具 2023/8/2 恒立钻具拟收购艾盾合金 70%股权 完成 2,102

天纺标 2023/7/26 天纺标拟收购乳品监测中心 100%股权 完成 4,227

志晟信息 2023/6/27 志晟信息子公司拟收购同望科技 9.916%股权 签署转让协议 2,320

华光源海 2023/6/21 华光源海子公司华光船代拟收购征运物流 51%股权 完成 2,000

绿亨科技 2023/6/16 绿亨科技拟收购酒泉庆和 70%股权 完成 5,623

恒拓开源 2023/5/12 恒拓开源拟收购亿迅信息 40%股权 完成 8,416

康乐卫士 2023/4/20 康乐卫士子公司拟收购滇中立康 99%股权 完成 6,197

佳合科技 2023/4/18 佳合科技拟收购越南立盛 26%股权 完成 4,498

通易航天 2023/4/1 通易航天子公司上海自图拟收购江苏图研 20%股权 董事会预案 3,500

海能技术 2023/3/31 海能技术拟收购悟空仪器 14%股权 董事会预案 1,750

长虹能源 2023/3/17 长虹能源拟收购深圳聚和源 61.6981%股权 完成 9,872

路斯股份 2023/1/18 路斯股份购买甘肃路斯 25%股权 完成 1,291

2021-2

022 年

优机股份 2022/12/15 优机股份全资子公司拟收购并增资比扬精密获其 30%股权 完成 3,302

秉扬科技 2022/12/2 秉扬科技拟收购四川贝德 100%股权 进行中 1,568

凯德石英 2022/9/8 凯德石英拟收购并增资芯贝伊尔获其 70%股权 董事会预案 6,100

恒拓开源 2022/7/23 恒拓开源拟收购亿迅信息 40%股权 完成 8,416

新安洁 2022/3/12 东望时代拟收购重庆汇贤 100%股权 完成 42,982

连城数控 2022/1/26 连城数控拟收购上海釜川 10%股份 董事会预案 3,288

中航泰达 2022/1/5 中航泰达拟收购并增资包钢节能获其 34.00%股权 完成 46,791

艾融软件 2021/11/27 艾融软件拟收购砾阳软件 100%股权 完成 13,000

资料来源：Wind、华源证券研究所 注：筛选标准为金额大于 1000 万元或未披露金额但预期规模较大的收购交易；交易进度截至
2026.1.31
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证券分析师声明

本报告署名分析师在此声明，本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，本报告表述的所有观点均准确反映

了本人对标的证券和发行人的个人看法。本人以勤勉的职业态度，专业审慎的研究方法，使用合法合规的信息，独立、客观的出具此报告，本

人所得报酬的任何部分不曾与、不与，也不将会与本报告中的具体投资意见或观点有直接或间接联系。

一般声明

华源证券股份有限公司（以下简称“本公司”）具有中国证监会许可的证券投资咨询业务资格。

本报告是机密文件，仅供本公司的客户使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为本公司客户。本报告是基于本公司认为可靠的已公开信

息撰写，但本公司不保证该等信息的准确性或完整性。本报告所载的资料、工具、意见及推测等只提供给客户作参考之用，并非作为或被视为

出售或购买证券或其他投资标的的邀请或向人作出邀请。该等信息、意见并未考虑到获取本报告人员的具体投资目的、财务状况以及特定需求，

在任何时候均不构成对任何人的个人推荐。客户应对本报告中的信息和意见进行独立评估，并应同时考量各自的投资目的、财务状况和特殊需

求，必要时就法律、商业、财务、税收等方面咨询专家的意见。对依据或使用本报告所造成的一切后果，本公司及/或其关联人员均不承担任何

法律责任。任何形式的分享证券投资收益或者分担证券投资损失的书面或口头承诺均为无效。

本报告所载的意见、评估及推测仅反映本公司于发布本报告当日的观点和判断，在不同时期，本公司可发出与本报告所载意见、评估及推测不

一致的报告。本报告所指的证券或投资标的的价格、价值及投资收入可能会波动。除非另行说明，本报告中所引用的关于业绩的数据代表过往

表现，过往的业绩表现不应作为日后回报的预示。本公司不承诺也不保证任何预示的回报会得以实现，分析中所做的预测可能是基于相应的假

设，任何假设的变化可能会显著影响所预测的回报。本公司不保证本报告所含信息保持在最新状态。本公司对本报告所含信息可在不发出通知

的情形下做出修改，投资者应当自行关注相应的更新或修改。

本报告的版权归本公司所有，属于非公开资料。本公司对本报告保留一切权利。未经本公司事先书面授权，本报告的任何部分均不得以任何方

式修改、复制或再次分发给任何其他人，或以任何侵犯本公司版权的其他方式使用。如征得本公司许可进行引用、刊发的，需在允许的范围内

使用，并注明出处为“华源证券研究所”，且不得对本报告进行任何有悖原意的引用、删节和修改。本公司保留追究相关责任的权利。所有本

报告中使用的商标、服务标记及标记均为本公司的商标、服务标记及标记。

本公司销售人员、交易人员以及其他专业人员可能会依据不同的假设和标准，采用不同的分析方法而口头或书面发表与本报告意见及建议不一

致的市场评论或交易观点，本公司没有就此意见及建议向报告所有接收者进行更新的义务。本公司的资产管理部门、自营部门以及其他投资业

务部门可能独立做出与本报告中的意见或建议不一致的投资决策。

信息披露声明

在法律许可的情况下，本公司可能会持有本报告中提及公司所发行的证券并进行交易，也可能为这些公司提供或争取提供投资银行、财务顾问

和金融产品等各种金融服务。本公司将会在知晓范围内依法合规的履行信息披露义务。因此，投资者应当考虑到本公司及/或其相关人员可能存

在影响本报告观点客观性的潜在利益冲突，投资者请勿将本报告视为投资或其他决定的唯一参考依据。

投资评级说明

证券的投资评级：以报告日后的 6个月内，证券相对于同期市场基准指数的涨跌幅为标准，定义如下：

买入：相对同期市场基准指数涨跌幅在 20％以上；

增持：相对同期市场基准指数涨跌幅在 5％～20％之间；

中性：相对同期市场基准指数涨跌幅在－5％～＋5％之间；

减持：相对同期市场基准指数涨跌幅低于-5％及以下。

无：由于我们无法获取必要的资料，或者公司面临无法预见结果的重大不确定性事件，或者其他原因，致使我们无法给出明确的投资评级。

行业的投资评级：以报告日后的 6个月内，行业股票指数相对于同期市场基准指数的涨跌幅为标准，定义如下：

看好：行业股票指数超越同期市场基准指数；

中性：行业股票指数与同期市场基准指数基本持平；

看淡：行业股票指数弱于同期市场基准指数。

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资的相对比重建议；

投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要考虑的因素。投资者应阅读整篇报告，以获取比较

完整的观点与信息，不应仅仅依靠投资评级来推断结论。

本报告采用的基准指数：A股市场（北交所除外）基准为沪深 300 指数，北交所市场基准为北证 50 指数，香港市场基准为恒生中国企业指

数（HSCEI），美国市场基准为标普 500指数或者纳斯达克指数，新三板基准指数为三板成指（针对协议转让标的）或三板做市指数（针对做

市转让标的）。
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