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摘要： 

生产端看，开工率边际回暖，工业品库存、产能利用率分化。开工率方

面，1 月，247 家高炉开工率 78.96%，略有抬升，但仍偏弱；电炉开工

率、螺纹钢开工率分别为 62.44%、38.77%，高于上月均值。水泥磨机开

工率为 27.92%，较上月回落；除沥青外，化工品开工率普遍回升：石油

沥青开工率均值为 26.23%，低于上月；纯碱、PVC、PTA 开工率均值分

别为 84.36%、79.12%、76.10%，均较上月明显提升。库存方面，冷

轧、热卷、浮法玻璃去库，环比增速分别为-3.58%、-7.91%、-7.63%，

螺纹钢、铁矿石、炼焦煤库存上升，环比增速分别为 4.57%、6.65%、

0.36；水泥库容比、水泥发运率环比回落，环比分别为-4.28%、

10.93%。产能利用率方面，焦化产能利用率略下降，录得 76.38%；电炉

产能利用率为 53.74%，较上期均值略提升；水泥熟料能利用率较上月抬

升，录得 42.96%；浮法玻璃产能利用率下降，录得 75.86%。 

需求端看，地产成交面积同环比负增，三线城市地产销售相对较弱；消费

方面，受“元旦”假期影响，居民出行升温；快递揽收量上升；乘用车销

售降温；电影票房收入下降；贸易方面，集运价格略有修复。地产方面，

1 月，30 城商品房月均成交面积均值、百城土地月均成交面积均值同比分

别下降 27.64%、32.92%。二手房挂牌量指数和挂牌价指数维持走弱趋

势，三线城市二手房挂牌量、挂牌价指数下降相对显著。消费方面，居民

出行总体降温：1 月，十大城市地铁客运量周日均值同环比均上升，地铁

客运量周日均值为 6289.87 万人，同比上升 5.19%，环比上升 0.82%；国

内执行航班次数为 14310.00 架次，同比上升 1.98%，环比上升

11.04%；邮政快递揽收量周均值 40.82 亿件，同比上升 3.69%；乘用车

日均销量显著降温；电影票房收入周平均值 5.05 亿元，同比下降

11.21%，环比下降 25.26%。贸易方面，1 月，数量上看，港口货物吞吐

量环比下降、同比上升，分别为-0.71%、4.31%。价格上看，中国出口集

装箱运价指数（CCFI）均值环比上升 6.32%，同比下降 22.4%；上海出

口集装箱运价指数（SCFI）均值环比下降 1.92%，同比下降 33.17%。 

价格端看，农产品价格回升，化工品价格有修复，资源品价格分化。农产

品批发价格 200 指数出现回升趋势，同比增长 5.55%、水果批发价格上

升；猪肉、鸡蛋月均批发价格略有下降；牛肉、羊肉、蔬菜价格略上升；

花生油、菜籽油、调和油等食用油价格仍较弱。化工品产品价格指数有修

复，环比上升 3.70%，同比下降 7.37%；汽油、柴油、动力煤价格下滑，
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同比增速为-14.35%、-13.55%、2.63%。铜、铝价格明显上升，环比增速

分别为 8.45%、6.39%，同比增速分别为 32.26%、15.58%；螺纹钢价格

持续低位徘徊，环比增速为 0.17%，同比增速为-6.88%。  

风险提示：国内政策落地不及预期，海外政策超预期。 
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1. 生产端 

1.1 开工率 

截至 1月第四周，高炉开工率为 79.02%，环比上升 0.46%；螺纹钢开工率为 37.68%，

环比下降 5.04 个百分点；电炉开工率 61.54%，环比下降 3.03%。水泥磨机运转率为

24.64%，环比下降 3.07%。浮法玻璃开工率为 71.79%，环比上升 0.48 个百分点。纯碱

开工率为 84.19%，环比下降 2.58 个百分点；PVC 开工率为 78.93%，环比下降 0.24 个

百分点；PTA 开工率为 75.83%，与上一期持平；石油沥青装置开工率为 25.50%，环比

下降 4.85 个百分点。全钢胎开工率为 62.44%，环比下降 0.29 个百分点，高于 24 年均

值；半钢胎开工率为 74.84%，环比上升 0.38 个百分点。 

图1 高炉开工率（%） 

 

图2 电炉开工率（%） 

 

 

资料来源：Wind，联储证券研究院 资料来源：Wind，联储证券研究院 

图3 冷轧开工率（%） 

 

图4 螺纹钢开工率（%） 

  

资料来源：Wind，联储证券研究院 资料来源：Wind，联储证券研究院 

图5 磨机开工率（%） 

 

图6 浮法玻璃开工率（%） 

  

资料来源：Wind，联储证券研究院 资料来源：Wind，联储证券研究院 
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图7 石油沥青装置开工率（%） 

 

图8 PVC 开工率（%） 

 
 

资料来源：Wind，联储证券研究院 资料来源：Wind，联储证券研究院 

图9 纯碱开工率（%） 

 

图10 PTA 开工率（%） 

 
 

资料来源：Wind，联储证券研究院 资料来源：Wind，联储证券研究院 

图11 全钢胎开工率（%） 

 

图12 半钢胎开工率（%） 

  

资料来源：Wind，联储证券研究院 资料来源：Wind，联储证券研究院 

1.2 库存 

截至 1 月第四周，冷轧库存为 118.68 万吨，环比下降 1.25 个百分点；港口铁矿石

库存 17018.04 万吨，环比上升 1.52 个百分点；螺纹钢库存为 149.17 万吨，环比上升

0.15 个百分点；炼焦煤库存为 814.12 万吨，环比上升 1.38 个百分点。水泥库容比为

59.59%，环比下降 1.37 个百分点；水泥发运率为 26.41%，与上周持平。浮法玻璃库存

为 5256.40 万重量箱，环比下降 1.23 个百分点。纯碱库存为 154.29 万吨，环比上升

1.25 个百分点；沥青库存 38930.00 万吨，环比上升 10.13 个百分点。 
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图13 螺纹钢库存（万吨） 

 

图14 冷轧库存（万吨） 

  

资料来源：Wind，联储证券研究院 资料来源：Wind，联储证券研究院 

图15 热轧库存（万吨） 

 

图16 港口铁矿石库存（万吨） 

  

资料来源：Wind，联储证券研究院 资料来源：Wind，联储证券研究院 

图17 炼焦煤库存（万吨） 

 

图18 水泥库容比（%） 

  

资料来源：Wind，联储证券研究院 资料来源：Wind，联储证券研究院 

图19 水泥发运率（%） 

 

图20 浮法玻璃库存（万重量箱） 

 
 

资料来源：Wind，联储证券研究院 资料来源：Wind，联储证券研究院 
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图21 纯碱库存（万吨） 

 

图22 沥青库存（吨） 

  

资料来源：Wind，联储证券研究院 资料来源：Wind，联储证券研究院 

1.3 产能利用率 

截至 1 月第四周，电炉产能利用率为 53.39 %，环比下降 1.29 个百分点；焦化产能

利用率为 75.76%，环比下降 0.05 个百分点。水泥熟料产能利用率为 45.19%，环比上

升 6.53 个百分点；浮法玻璃产能利用率为 75.95%，环比上升 0.16 个百分点。 

图23 电炉产能利用率（%） 

 

图24 焦化产能利用率（%） 

  

资料来源：Wind，联储证券研究院 资料来源：Wind，联储证券研究院 

 

图25 水泥熟料产能利用率（%） 

 

图26 浮法玻璃产能利用率（%） 

  

资料来源：Wind，联储证券研究院 资料来源：Wind，联储证券研究院 

1.4 钢铁产品产量 

截至 1 月第四周，重点企业粗钢产量为197.90 万吨，环比上升 0.02 个百分点；螺

纹钢产量为 184.43 万吨，环比下降 1.01 个百分点；冷卷产量为 88.40 万吨，环比下降

0.01 个百分点；热卷产量为 309.30 万吨，环比上升 1.30 个百分点；钢材产量为 187.70
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万吨，环比上升 3.02 个百分点。 

图27 粗钢日均产量（万吨） 

 

图28 螺纹钢产量（万吨） 

 
 

资料来源：Wind，联储证券研究院 资料来源：Wind，联储证券研究院 

图29 热轧板卷产量（万吨） 

 

图30 冷轧板卷产量 

 
 

资料来源：Wind，联储证券研究院 资料来源：Wind，联储证券研究院 

2. 需求端 

2.1 地产 

截至 1 月第四周，30 中城市商品房销售面积为 147.20 万平方米，环比上升 21.56

个百分点；土地成交面积为 808.36 万平方米，环比上升 11.55 个百分点；土地溢价率为

0.67%，环比下降 2.93 个百分比；二手房挂牌量指数为 3.97，环比下降 2.52 个百分点，

其中一线城市环比下降 2.78，二线城市下降 3.73 个百分点，三线城市下降 1.65 个百分

点；城市二手房挂牌价指数为 147.05，环比上升 0.48 个百分点，其中一线城市上升 0.34

个百分点，二线城市上升 0.76 个百分点，三线城市上升 0.10 个百分点。 
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图31 30 城商品房销售面积（万平方米） 

 

图32 100 城土地成交面积（万平方米） 

  

资料来源：Wind，联储证券研究院 资料来源：Wind，联储证券研究院 

图33 二手房挂牌量指数（%） 

 

图34 二手房挂牌价指数（%） 

 
 

资料来源：Wind，联储证券研究院 资料来源：Wind，联储证券研究院 

图35 100 城成交土地溢价率（%） 

 
资料来源：Wind，联储证券研究院 

 

2.2 基建 

截至 1 月第四周，熟料价格 259.96 元/吨，环比下降 3.69 个百分点；全国水泥均价

339.70 元/吨，环比下降 0.83 个百分点。其中，西南地区为 388.20 元/吨，环比下降 1.02

个百分点，华东地区为 350.83 元/吨，环比下降 0.38 个百分点；混凝土价格为 283.38
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元/立方，环比下降 0.02。 

螺纹钢现货价为 3202.30 元/吨，环比下降 0.33 个百分点。 

沥青现货领先价格为 3157.80 元/吨，环比上升 2.57 个百分点。 

浮法玻璃价格为 1132.50 元/吨，环比下降 1.79 个百分点。 

PVC 价格为 4621.60 元/吨，环比上升 3.21 个百分点。 

图36 熟料价格（元/吨） 

 

图37 水泥均价（元/吨） 

 
 

资料来源：Wind，联储证券研究院 资料来源：Wind，联储证券研究院 

图38 混凝土价格（元/立方米） 

 

图39 螺纹钢价格（元/吨） 

  

资料来源：Wind，联储证券研究院 资料来源：Wind，联储证券研究院 
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图40 沥青价格（元/吨） 

 

图41 浮法玻璃价格（元/吨） 

 
           

资料来源：Wind，联储证券研究院 资料来源：Wind，联储证券研究院 

图42 PVC 价格（元/吨） 

 
资料来源：Wind，联储证券研究院 

2.3 制造业 

截至 1 月第四周，纯碱价格为 1269.60 元/吨，环比上 0.41 个百分点。多晶硅价格

为 45.98 元/千克，环比下降 16.23 个百分点。碳酸锂价格为 17.09 万元/吨，环比上升

7.10 个百分点。热卷价格为 3353.60 元/吨，环比下降 0.09 个百分点。 

图43 纯碱价格（元/吨） 

 

图44 光伏级多晶硅价格（元/千克） 

 
 

资料来源：Wind，联储证券研究院 资料来源：Wind，联储证券研究院 
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图45 碳酸锂价格（万元/吨） 

 

图46 热轧卷价格（元/吨） 

 
 

资料来源：Wind，联储证券研究院 资料来源：Wind，联储证券研究院 

2.4 消费 

截至 1 月第四周，十大城市地铁客运量周日均值为 6092.16 万人次，同比上升 5.09

个百分点，环比下降 2.39 个百分点；邮政快递周揽收量 43.11 亿件，环比上升 5.84 个

百分点；乘用车日均销量为 50171.00 辆，环比上升 68.26 个百分点；中国电影票房收

入为 30400.00 万元，环比上升 8.57 个百分点；国内执行航班为 14117.00 架次，环比

上升 4.09 个百分点。 

图47 十大城市地铁客运量日均值（万人次） 

 

图48 邮政快递揽收量（亿件） 

 

 

资料来源：Wind，联储证券研究院 资料来源：Wind，联储证券研究院 

图49 乘用车日均销量（辆） 

 

图50 中国电影票房收入（万元） 

 
 

资料来源：Wind，联储证券研究院 资料来源：Wind，联储证券研究院 
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图51 国内执行航班次数（架次） 

 

资料来源：Wind，联储证券研究院 

2.5 贸易 

截至 1 月第四周，SCFI（上海集装箱运价指数）为 1175.59，环比下降 2.74 个百分

点；CCFI（中国出口集装箱运价指数）为 1316.75，环比下降 9.68 个百分点；港口货物

吞吐量为 25686.70 万吨，环比下降 1.70 个百分点；铁路货运量为 7441.90 万吨，环比

下降 3.35 个百分点。 

图52 集装箱运价指数 

 

图53 港口货物吞吐量 

 

 

资料来源：Wind，联储证券研究院 资料来源：Wind，联储证券研究院 

3. 价格端 

3.1 PPI 

截至 1 月第四周，铜的现货价格 98017.00 元/吨，环比下降 2.02 个百分点; 铝的现

货价为 23130.00 元/吨，环比下降 0.84 个百分点; 螺纹钢的现货价 3363.00 元/吨，环

比下降 0.18 个百分点; 柴油批发价为 6880.00 元/吨。环比上升 0.38 个百分点; 动力煤

(Q5500K)现货价格为 685.00 元/吨，与上一期持平；动力煤(Q4500K)现货价格为 555.00

元/吨，与上一期持平；化工品价格指数为 4120.00，环比上升 0.34 个百分点。 
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图54 铜 1#现货价（元/吨） 

 

图55 铝（A00）现货价（元/吨） 

 
 

资料来源：Wind，联储证券研究院 资料来源：Wind，联储证券研究院 

图56 螺纹钢(φ25mm) （元/吨） 

 

图57 柴油（0#）批发价（元/吨） 

 
 

资料来源：Wind，联储证券研究院 资料来源：Wind，联储证券研究院 

图58 动力煤(Q5500K)平仓价（元/吨） 

 

图59 中国化工品价格指数 

  

资料来源：Wind，联储证券研究院 资料来源：Wind，联储证券研究院 

3.2 CPI 

截至 1 月第四周，农产品批发价格指数为 130.28，环比下降 0.13 个百分点；猪肉
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分点；羊肉平均价格为 72.43 元/公斤，环比上升 0.43 个百分点；鸡蛋平均价格 8.62 元
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2495.40 元/吨，环比上升 0.12 个百分点；花生油零售价为 28.63 元/升，环比上升 0.10

个百分点；菜籽油零售价为 16.72 元/升，环比下降 0.12 个百分点；调和油零售价为 15.50

元/升，与上一期持平。草鱼批发价为 16.56 元/公斤，环比上升 0.79 个百分点；鲢鱼批

发价为 14.10 元/公斤，环比上升 0.86 个百分点；鲤鱼批发价为 14.00 元/公斤，环比上

升 0.86；鲫鱼批发价为 19.48 元/公斤，环比上升 0.41 个百分点；大带鱼批发价为 43.25

元/公斤，环比上升 4.02 个百分点；汽油市场价为 7902.90 元/吨，环比下降 0.06 个百分

点；柴油市场价为 6437.90 元/吨，环比下降 0.99 个百分点。  

图60 农产品批发价格指数 

 

图61 猪肉批发价格（元/公斤） 

  

资料来源：Wind，联储证券研究院 资料来源：Wind，联储证券研究院 

 

图62 水果批发价格（元/公斤） 

 

图63 蔬菜批发价格（元/公斤） 

  

资料来源：Wind，联储证券研究院 资料来源：Wind，联储证券研究院 

 

图64 猪肉平均价格（元/公斤） 

 

图65 牛肉平均价格（元/公斤） 

 

 

资料来源：Wind，联储证券研究院 资料来源：Wind，联储证券研究院 
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图66 羊肉平均价格（元/公斤） 

 

图67 鸡蛋平均价格（元/公斤） 

 

 

资料来源：Wind，联储证券研究院 资料来源：Wind，联储证券研究院 

 

图68 小包装大米零售价（元/公斤） 

 

图69 小麦市场价（元/吨） 

  

资料来源：Wind，联储证券研究院 资料来源：Wind，联储证券研究院 

 

图70 花生油零售价（元/升） 

 

图71 菜籽油零售价（元/升） 

 
 

资料来源：Wind，联储证券研究院 资料来源：Wind，联储证券研究院 
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图72 调和油零售价（元/升） 

 

图73 草鱼批发价格（元/公斤） 

  

资料来源：Wind，联储证券研究院 资料来源：Wind，联储证券研究院 

 

图74 鲢鱼批发价格（元/公斤） 

 

图75 鲤鱼批发价格（元/公斤） 

 

 

资料来源：Wind，联储证券研究院 资料来源：Wind，联储证券研究院 

 

图76 鲫鱼批发价格（元/公斤） 

 

图77 大带鱼批发价格（元/公斤） 

  

资料来源：Wind，联储证券研究院 资料来源：Wind，联储证券研究院 
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图78 汽油市场价格（元/吨） 

 

图79 柴油市场价格（元/吨） 

 
 

资料来源：Wind，联储证券研究院 资料来源：Wind，联储证券研究院 

4. 风险提示 

国内政策落地不及预期，海外政策超预期。 
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