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[Table_Summary] 
◼ 资本市场新闻：1）央行：不断加强对重大战略、重点领域和薄弱环节

的优质金融服务。2026 年 1 月 30 日，中国人民银行召开信贷市场工作
会议，总结 2025 年工作成效，部署 2026 年任务。会议强调要加强对重
大战略、重点领域和薄弱环节的金融支持，推进“五篇大文章”，强化
科技、绿色、普惠、养老和数字金融发展，优化政策协同与服务机制。 

◼ 行业新闻：1）摩根大通：全球铜库存已翻番，短期铜价或迎来盘整。
全球铜库存一年翻倍至百万吨，创五年新高，四季度全球矿山出现供应
中断，但库存仍然攀升，显示需求相对减弱。高频指标中，伦敦金属交
易所的净投机头寸开始下降，取消仓单数量也在减少，显示出投资者情
绪趋于谨慎。摩根大通认为，铜价短期将在 1.2 万美元/吨附近承压盘整，
静待二季度需求信号。2）马斯克团队密集调研中国光伏企业，多家公
司明确布局太空光伏领域。据 21 世纪经济报道、界面新闻等媒体消息，
马斯克团队近日秘密走访中国多家光伏企业，重点考察异质结、钙钛矿
等先进技术路线。此前在达沃斯论坛上，马斯克表示 SpaceX 与特斯拉
计划三年内在美共建 200GW 光伏产能（各 100GW），用于地面数据中
心及太空 AI 卫星供能。目前，马斯克已决定推动 SpaceX 与 xAI 合并，
并加速 SpaceX 上市，凸显其对轨道数据中心建设的战略重视。 

◼ 市场表现：1）行情回顾：2026 年 2 月 4 日，创业板指下跌 0.40%，A

股指数上涨 0.85%，上证指数上涨 0.85%，沪深 300 上涨 0.83%，科创
50 下跌 1.20%，北证 50 下跌 0.71%。2）北证 A 股表现：截至 2026 年
2 月 4 日，北交所成分股共 292 个，公司平均市值 31.80 亿，成交额
225.08 亿元，较前一交易日增加 9.58 亿元。 

◼ 公司公告:《凯添燃气：股东拟减持股份的预披露公告》《艾融软件：股
东减持股份结果公告》 

◼ 风险提示：个股盈利不及预期，行业竞争加剧，贸易摩擦加剧，政策不
及预期。  

http://quote.eastmoney.com/unify/r/106.JPM
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1.   资本市场新闻 

央行：不断加强对重大战略、重点领域和薄弱环节的优质金融服务。 

2026 年 1 月 30 日，中国人民银行召开信贷市场工作会议，总结 2025 年工作并部署

2026 年重点任务。会议指出，2025 年人民银行认真贯彻落实党中央、国务院决策部署，

保持信贷总量合理增长，持续优化信贷结构，加大对实体经济支持力度。在推动科技金

融、绿色金融、普惠金融、养老金融和数字金融“五篇大文章”方面取得积极成效，重

点领域和薄弱环节的融资可得性明显提升。2026 年，人民银行将坚持稳中求进工作总基

调，围绕高质量发展首要任务，进一步加强对国家重大战略、科技创新、先进制造业、

绿色低碳转型等领域的金融支持。同时，完善对小微企业、乡村振兴、民生保障等薄弱

环节的金融服务机制，深化利率市场化改革，提升信贷资源配置效率。会议强调，要加

强货币政策与财政、产业、区域等政策的协调配合，健全工作机制，强化风险监测与防

控，压实各级分支机构责任，确保各项政策措施有效落地，为实现“十四五”规划目标

提供有力金融支撑。 

2.   行业新闻 

摩根大通：全球铜库存已翻番，短期铜价或迎来盘整。 

全球铜库存一年翻倍至百万吨，创五年新高，四季度全球矿山出现供应中断，但库

存仍然攀升，显示需求相对减弱。高频指标中，伦敦金属交易所的净投机头寸开始下降，

取消仓单数量也在减少，显示出投资者情绪趋于谨慎。摩根大通认为，铜价短期将在 1.2

万美元/吨附近承压盘整，静待二季度需求信号。 

马斯克团队密集调研中国光伏企业，多家公司明确布局太空光伏领域。 

据 21 世纪经济报道、界面新闻等多家媒体报道，马斯克团队上周秘密走访了中国

多家光伏企业，考察项目涉及设备、硅片、电池组件等环节，其中重点考察了有异质结、

钙钛矿技术路线的光伏企业。在此前召开的瑞士达沃斯论坛上，马斯克公开力挺太空光

伏，并表示 SpaceX 与特斯拉计划未来三年内在美国建设总计 200GW 光伏产能（各自

100GW），主要用于地面数据中心与太空 AI 卫星供能。当前，马斯克已决定将 SpaceX

与 xAI（马斯克旗下人工智能公司）合并，并积极推动 SpaceX 上市，这意味着马斯克已

将轨道数据中心的建设提到了相对优先的位置。 

3.   市场表现 

3.1.   北交所板块表现 

行情回顾：2026 年 2 月 4 日，创业板指下跌 0.40%，A 股指数上涨 0.85%，上证指

数上涨 0.85%，沪深 300 上涨 0.83%，科创 50 下跌 1.20%，北证 50 下跌 0.71%。 

http://quote.eastmoney.com/unify/r/106.JPM
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北证 A 股表现：截至 2026 年 2 月 4 日，北交所成分股共 292 个，公司平均市值

31.80 亿，成交额 225.08 亿元，较前一交易日增加 9.58 亿元。 

3.2.   北交所个股表现 

个股来看，收盘上涨的共 113 只，涨幅居前的有*ST 云创、海泰新能、欧普泰，分

别上涨 24.07%、14.15%、13.03%；跌幅居前的有连城数控、天力复合、美邦科技，分别

下跌 9.14%、8.85%、7.64%。 

图1：市场成交额走势（截至 2026/2/4）  图2：指数涨跌幅（截至 2026/2/4） 

 

 

 

数据来源：ifind，东吴证券研究所  数据来源：ifind，东吴证券研究所 

 

图3：北交所涨幅前五（截至 2026/2/4）  图4：北交所跌幅前五（截至 2026/2/4） 
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图5：涨幅前五个股所属板块（截至 2026/2/4） 

 

数据来源：ifind，东吴证券研究所 
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4.   公司公告 

【凯添燃气：股东拟减持股份的预披露公告】 

宁夏凯添燃气发展股份有限公司披露，王永茹、仇振军、仇晓磊、仇晓光、仇晓春、

仇晓红等 6 名公司股东（均为一致行动人）计划自本公告披露之日起 15 个交易日后的

3 个月内，通过集中竞价交易方式减持公司股份。本次拟减持股份合计不超过 4,630,000

股，占公司总股本的 1.9832%。减持原因为自身资金需求，所持股份来源为北交所上市

前取得及上市后以资本公积转增股本方式获得。上述股东在减持期间将遵守相关法律法

规及北交所业务规则，减持价格依市场情况确定。 

【艾融软件：股东减持股份结果公告】 

上海艾融软件股份有限公司公告称，持股 5%以上股东孟庆有于 2026 年 1 月 22 日

至 2026 年 2 月 3 日期间，通过集中竞价交易方式累计减持公司股份 4,195,600 股，占公

司总股本的 2%。减持价格区间为 43.30 元 /股至 48.27 元 /股，合计减持金额为

193,387,832.70 元。本次减持计划已实施完毕。减持前，孟庆有持股比例为 9.8492%；减

持后，其持股比例降至 7.8492%，仍为公司持股 5%以上的股东。本次减持符合此前披露

的减持计划及相关监管规定。 

 

5.   今日新股 

暂无 

6.   风险提示 

个股盈利不及预期，行业竞争加剧，贸易摩擦加剧，政策不及预期等。
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