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[Table_Summary] 事件： 

2 月 5日，财政部、海关总署、税务总局联合印发《关于海南自由

贸易港岛内居民消费的进境商品“零关税”政策的通知》，自公布

之日起实施。《通知》规定，对海南自由贸易港岛内居民在指定经

营场所购买的进境商品，在免税额度和商品清单范围内免征进口关

税、进口环节以及国内环节增值税和消费税。 

 

投资要点： 

⚫ 岛民免税政策正式出台，政策要点包括： 

⚫ 享受对象：持有海南省身份证、海南省居住证或海南省社保

卡的中国公民，在海南省工作生活并持有居留证件的境外人

员。 

⚫ 购物额度：每人每年 1万元人民币。 

⚫ 商品种类：实行正面清单，目前包括 202项税则号列进境商

品。 

⚫ 购物地点：指定岛民免税商店，经营主体审批及经营场所设

立由海南省政府审批后报财政部、海关总署、税务总局备案。 

岛民享惠范围大幅提升，覆盖日常消费。与离岛免税政策中对海南

岛内居民的特殊政策相比，此次岛民免税政策惠及范围显著扩大。

政策商品种类覆盖岛民日常刚需消费品，无需具备离岛记录即可随

时购买，预计将与跨境电商及本地零售商超形成渠道竞争。在 202

项正面清单中，超半数商品为食品饮料类，包括生鲜、水果、婴幼

儿奶粉及食品、调味品、宠物食品等，其余则为日化用品、母婴用

品、家居用品、文体用品等类别。 

⚫ 岛民免税与离岛免税政策形成有效互补，有望持续演进。离岛免税

政策主要面向来岛游客，商品以钟表、箱包、香化等中高端奢侈品

为主；岛民免税主要面向岛内居民，商品以食饮、家居等日常消费

品为主，二者形成差异化互补，共同构成海南自贸港政策与商品供

应体系的重要组成部分。目前，岛民免税覆盖的人口基数相对有限，

购物额度限制较为严格，政策实施初期对本地消费的拉动尚需逐步

释放。但随着海南覆盖快消品到中高端奢侈品的商品供应链建立与

完善，叠加岛民免税政策有望在购物额度、商品种类等方面进一步

放宽，海南对于国内外游客的旅游吸引力及相关产业人才的安居吸

引力将显著增强，海南离岛免税零售商也将从中持续受益。 

⚫ 投资建议：我国消费结构正从商品消费主导转向商品与服务消费

并重，以体验为核心的服务消费有望成为主要增长引擎。展望 2026
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年，预计促消费政策导向将保持稳定，但受居民资产负债表调整影

响，基本面复苏仍需时间，上半年社会服务板块预计以结构性机会

为主。今年春节将形成 9天长假期，旅游市场景气度有望进一步提

升。建议关注：（1）受益于春秋假制度落地等政策催化与消费信心

逐步回暖的出行链相关公司；（2）把握海南自贸港封关运作机遇，

并在新一轮机场免税格局中占据先发优势的免税龙头；（3）正处于

规模化扩张与市场份额提升关键阶段的连锁餐饮龙头；（4）关注体

育赛事、演唱会等新兴体验业态的早期布局价值。 

⚫ 风险因素：1、自然灾害和安全事故风险。2、政策风险。3、宏观

经济不及预期风险。   
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[Table_InudstryRankInfo] 行业投资评级 

强于大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％以上； 

同步大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％至-10％之间； 

弱于大市：未来6个月内行业指数相对大盘跌幅10％以上。 
 

 

[Table_StockRankInfo] 公司投资评级 

买入：未来6个月内公司相对大盘涨幅15％以上； 

增持：未来6个月内公司相对大盘涨幅5％至15％； 

观望：未来6个月内公司相对大盘涨幅-5％至5％； 

卖出：未来6个月内公司相对大盘跌幅5％以上。 

基准指数 ：沪深300指数 
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