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核心结论
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◼ 零部件本周复盘总结：本周SW汽零指数+0.34%（2026年初至今+3.20%），在SW汽车中排名第4；以2010

年-2026.2.6数据为基准，最新交易日SW汽零PE(TTM)处于历史的83.10%分位；PB(LF)处于历史的77.55%分

位。

◼ 机器人本周复盘总结：本周万得机器人指数-0.21%（2026年初至今+0.27%），较SW汽零超额收益为-0.55%；

最新交易日万得机器人PE(TTM)处于近一年的67.47%分位，PB(LF)处于近一年的77.11%分位。

◼ 核心覆盖标的周度变化：1）新泉对拜仁新泉增资1亿美元，并设立马来西亚新泉与开封新泉；2）精锻科技设

立德国精锻。

◼ 本周涨幅前五名为：【银轮股份】+17.13%、【星宇股份】+8.65%、【岱美股份】+6.67%、【亚普股份】+

3.71%、【瑞玛精密】+2.74%。

◼ 本周大事：2月4日，马斯克再次公开对Optimus发表高度评价；2月8日，智元将举办全球首个大型机器人晚会。

◼ 投资建议：1）零部件—寻找结构性机会：优选产品型公司+内生外延切入高价值赛道提高ASP的公司+优先布

局欧洲/北美/东南亚产能的潜在龙头型公司；2）机器人—寻找确定性机会：马斯克称Optimus V3预计于26Q

1发布，当前板块进入春季躁动期，2026需关注V3订单落地时间节点及国内如小鹏、宇树、智元等厂商的应用

端落地。具体来看：1）EPS维度推荐福耀玻璃、星宇股份、敏实集团、均胜电子、星源卓镁，关注新泉股份；

2）PE维度，推荐拓普集团、均胜电子、双环传动、敏实集团、银轮股份、飞龙股份，关注亚普股份、岱美股

份。

◼ 风险提示：地缘政治不确定性风险增大；全球经济复苏力度低于预期；新兴产业进度低于预期。

注：若无特殊说明，“本周”均代表2026.2.2-2026.2.6；“最新交易日”代表2026.2.6，年初至今基准日为上一个自然年的最后一个交易日
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汽零&机器人板块核心标的盈利预测

3数据来源：Wind，东吴证券研究所；注：2024年EPS为基于最新股本摊薄数据；各公司盈利预测均来源于东吴证券研究所

表：核心标的盈利预测

最新交易日：2026/2/6 EPS（元/股） PE（倍）

代码 公司 市值（亿元） 股价（元） 2024A 2025E 2026E 2024A 2025E 2026E

600660.SH 福耀玻璃 1,564.3 60.60 2.87 3.72 4.26 21.09 16.29 14.23

601689.SH 拓普集团 1,261.7 72.60 1.73 1.62 2.13 42.05 44.81 34.08

600699.SH 均胜电子 413.0 27.91 0.62 1.16 1.39 45.06 24.06 20.08

603179.SH 新泉股份 447.9 87.80 1.91 1.82 2.31 45.86 48.24 38.01

601799.SH 星宇股份 428.3 149.94 4.93 5.76 7.14 30.42 26.03 21.00

002126.SZ 银轮股份 365.4 43.21 0.93 1.15 1.44 46.64 37.57 30.01

603596.SH 伯特利 307.9 50.77 1.99 2.37 2.86 25.47 21.42 17.75

600933.SH 爱柯迪 197.3 19.15 0.91 1.16 1.44 21.00 16.51 13.30

002536.SZ 飞龙股份 165.2 28.74 0.57 0.75 1.09 50.12 38.32 26.37

603166.SH 福达股份 107.2 16.61 0.29 0.47 0.60 57.88 35.34 27.68

301398.SZ 星源卓镁 65.9 58.81 0.72 0.69 1.37 81.99 85.23 42.93
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一、汽车零部件板块周度复盘
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本周汽车板块排名：A股第11名，港股第24名
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◼ 本周A股食品饮料、电力设备、综合排名靠前，汽车板块排名第11；港股二级行业中耐用消费品、

食品饮料、交通运输排名靠前，汽车与汽车零部件板块排名第24。

数据来源：Wind，东吴证券研究所绘制，注：A股指数为申万一级行业（2021）；港股指数为Wind香港二级行业指数

图：A股汽车在SW一级行业本周涨跌幅第11名

图：港股汽车与零部件在香港二级行业本周涨跌幅第24名

图：A股汽车在SW一级行业2026年初至今涨跌幅第24名

图：港股汽车与零部件在香港二级行业2026年初至今涨跌幅第35名
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本周汽车零部件排名：SW汽车中第四名
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◼ 在汽车(申万)一级行业中，汽车零部件排名：

➢ 本周排名第4（+0.34%）

➢ 2026年初至今第3（+3.20%）

数据来源：Wind，东吴证券研究所绘制，注：A股指数为申万一级行业（2021）中对应二级行业

图：A股汽车零部件在SW汽车本周涨跌幅排第4名 图：A股汽车零部件在SW汽车中2026年初至今涨跌幅排第3名
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本周汽车零部件行情分析
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◼ 本周汽车零部件(801093.SI)表现：本周+0.34%，近一月+1.30%，2025年初至今+43.89%，

2026年初至今+3.20%；2026.2.2-2026.2.6单日涨跌幅分别为-2.46%、+2.88%、+1.20%、-

1.29%、+0.09%。板块近一月较万得全A超额收益为+0.69%，本周为+1.83%。

◼ 本周汽车零部件(801093.SI)成交额： 2026.2.2-2026.2.6单日成交额分别占比万得全A的2.7%、

2.7%、2.9%、2.7%、3.1%，板块本周热度与上周基本持平，周五热度受益于机器人板块的躁动

有所回升。

数据来源：Wind，东吴证券研究所绘制

图：2025年初至今走势
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板块估值：汽车零部件上升
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◼ 本周SW汽零PE(TTM)与PB(LF)均上升：2026年2月6日，SW汽零PE为万得全A的1.33倍、与

SW汽车基本持平；SW汽零PB为万得全A的1.53倍，与SW汽车基本持平。

◼ SW汽零PE较2026年初上升1.01X，PB较2026年初上升0.10X。

◼ 以2010年-2026.2.6数据为基准，最新交易日（2026年2月6日）SW汽零PE(TTM)处于历史的

83.10%分位；SW汽零PB(LF)处于历史的77.55%分位。

图：SW汽零、SW汽车、万得全A-PE(TTM) 图：SW汽零、SW汽车、万得全A-PB(LF)

数据来源：Wind，东吴证券研究所绘制



二、人形机器人板块周度复盘
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本周人形机器人行情分析

◼ 本周机器人指数表现：本周-0.21%，近一月-1.35%，2025年初至今+60.76%，2026年初至今

+0.27%；2026.2.2-2026.2.6单日涨跌幅分别为-2.04%、+2.59%、-0.25%、-1.77%、+1.34%。

板块本周较沪深300超额收益为+1.13%，较申万汽零超额收益为-0.55%。

数据来源：Wind，东吴证券研究所绘制

图：2025年至今人形机器人指数与沪深300、申万汽零涨跌幅变化对比
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本周人形机器人交易热度与活跃度分析

◼ 本周人形机器人交易热度与活跃度处于2025年以来的低位：

➢ 1）2026.2.2-2026.2.6成交额分别占比万得全A的4.74%、4.24%、4.14%、3.77%、4.58%

➢ 2）2026.2.2-2026.2.6换手率分别为2.58%、2.32%、2.04%、1.76%、1.94%

数据来源：Wind，东吴证券研究所绘制

图：人形机器人换手率及成交额占比
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板块估值：人形机器人板块上升
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◼ 本周万得机器人PE(TTM)与PB(LF)均上升：2026年2月6日，万得机器人PE为万得全A的1.37倍、

与SW汽零基本持平；万得机器人PB为万得全A的1.87倍，为SW汽零的1.22倍。

◼ 万得机器人PE较2026年初上升0.47X，PB较2026年初上升0.04X。

◼ 以2013/2/26-2026/2/6数据为基准，最新交易日（2026年2月6日）万得机器人PE(TTM)处于历

史的47.28%分位；万得机器人PB(LF)处于历史的55.52%分位。

◼ 最新交易日万得机器人PE(TTM)处于近一年的67.47%分位，PB(LF)处于近一年的77.11%分位。

图：万得机器人、SW汽零、万得全A-PE(TTM) 图：万得机器人、SW汽零、万得全A-PB(LF)

数据来源：Wind，东吴证券研究所绘制
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本周机器人事件梳理

数据来源：Wind，人形机器人联盟，人形机器人产业研究，塞尔维亚旅游情报局，企查查，福莱新材，机器人技术与应用，广东省人民政府等，东吴证券研究所整理

表：机器人一周大事梳理
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◼ 核心看点：2月4日，马斯克再次公开对Optimus发表高度评价；2月8日，智元将举办全球首个大

型机器人晚会。

代码 公司/单位 具体内容

TSLA.O 特斯拉
2月4日，埃隆·马斯克在X上发布的关于Optimus的推文，称擎天柱将成为有史以来最大的产品，其将是第一台冯·诺依曼
机器，它能够在任何适宜居住的星球上自主建立文明。

- 智元机器人
2月3日，智元机器人官宣将于2月8日举办全球首个大型机器人晚会《机器人奇妙夜》。
2月3日消息，智元机器人拟在塞尔维亚设立人形机器人工厂。

- 北京人形机器人创新中心
2月3日，北京人形机器人创新中心官宣完成首轮超7亿元市场化融资，北京市人工智能产业投资基金、亦庄国投、北京高
精尖基金等知名投资机构参与投资，百度、东土科技等产业方战略入股。

- 广东省人民政府
2月4日，《广东省加快数字社会高质量建设实施意见》提出支持培育垂直领域“人工智能+工业软件”与智能机器人服务
商。

- 镜识科技 2月2日，镜识科技正发布首款峰值速度达到10m/s的全尺寸人形机器人Bolt。

- 星源智机器人
2月4日报道，乐聚机器人入股星源智机器人。北京星源智机器人科技有限公司注册资本增至157.6万元人民币。

- 乐聚机器人

FFAI.O 法拉第未来
2月5日，Faraday Future X推文公告在其新成立的FF AI-Robotics Inc.部门旗下发布三款机器人。其中包括一款面向公共
和商业场所的全尺寸人形机器人、一款面向家庭和多用途的小型人形机器人，以及一款用于安保、巡检和教育领域的四足
机器人。这些机器人将于2月下旬开始交付。

- 如身机器人 2月5日报道，如身机器人与思灵机器人正式签署战略合作协议，将围绕康养机器人场景落地、海外市场拓展及关键技术
协同等方向展开长期合作。- 思灵机器人

02432.HK 越疆科技 2月4日，越疆宣布启动第三批全尺寸工业人形机器人ATOM量产交付。

605488.SH 福莱新材 2月5日，福莱新材与灵心巧手正式签署全面战略合作协议，灵心巧手向福莱新材采购10万套触觉传感器，并将在柔性传
感与机器人灵巧手领域展开深度合作，建立长期全面的战略伙伴关系。- 灵心巧手

920978.BJ 开特股份

2月6日消息，开特股份、刘胜院士领衔的“天问”人形机器人团队、手智创新以及湖北人形机器人创新中心，共同签署
战略合作协议。将聚焦于机器人高爆发力关节控制器、关节控制算法及相关控制策略，展开联合研发与技术攻坚，。

- “天问”团队

- 手智创新

- 湖北人形机器人创新中心
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机器人订单跟踪

数据来源：维科网机器人，AI前哨站。人形机器人发布，艾邦机器人，中国证券报，天太机器人，优必选科技等，东吴证券研究所

表：机器人订单跟踪
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时间 公司 采购方 采购内容 采购金额

2025/4/24 优必选 东风柳汽
工业人形机器人Walker S1与人形

机器人Walker C
-

2025/6/30
智元机器人、均普智能

（普智机器人）
某智能制造公司 50架人形机器人 2825万元

2025/7/11 智元机器人、宇树科技 中移（杭州）信息技术有限公司 人形双足机器人代工服务 1.24亿元
2025/7/18 优必选 觅亿汽车科技有限公司 优必选自研工业人形机器人 9051.15万元
2025/8/11 智元机器人 富临精工 近百台远征A2-W 数千万元
2025/8/20 天太机器人 山东未来机器人等公司 具身智能人形机器人10000台 -
2025/8/1 乐聚机器人 北京石景山 人形机器人数据训练中心二期 8295万元

2025/9/3 优必选 某知名企业
具身智能人形机器人产品及解决方

案
2.5亿元

2025/9/4 智元机器人 湖北人形机器人创新中心 机器人采购及安装 3101.6110万元
2025/9/11 智平方 深圳慧智物联 超1000台具身智能机器人 5亿元
2025/9/29 优必选 天奇股份 工业人形机器人 Walker S 系列 3000万元
2025/10/9 智元机器人 龙旗科技 近千台智元精灵G2 数亿元
2025/10/15 优必选 A股某知名上市汽车科技公司 以Walker S2为主 3200万元

2025/10/16 优必选 广西具身智能数据采集及测试中心 涵Walker S2 1.26亿元

2025/10/29 越疆机器人 瑞德丰精密技术 具身智能机器人 8050万元
2025/11/4 越疆机器人 蓝思科技 1000台高性能协作机器人 -
2025/11/10 优必选 自贡数投人形机器人数据采集中心 Walker S2 1.59亿元

2025/11/21 优必选 广西防城港市人形机器人数据采集与测试中心 以Walker S2为主 2.64亿元

2025/11/28 优必选 江西九江市人形机器人数据采集与训练中心 Walker S2 1.43亿元

2025/11/28 优必选 百达精工 5年内部署1万台机器人（计划） 数十亿元（计划）
2025/12/10 优必选 国内AI大模型公司 以Walker S2为主 0.5亿元
2025/12/14 松延动力 慧辰股份 Bumi（1000台） 近1000万元
2025/12/10 优必选 国内AI大模型公司 以Walker S2为主 0.5亿元
2025/12/22 银河通用 百达精工 1000台具身智能人形机器人 -

2025/12/28 优必选
惠州市惠阳区人形机器人大湾区数据采集中心

项目
- 5962万元

2025/12/28 优必选 呼和浩特市具身智能科技中心设备采购项目 - 7780万元

◼ 2025人形机器人下游订单边际变化显著。

◼ 2025年，优必选人形机器人订单总金额已近14亿元。



三、核心覆盖个股跟踪
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已覆盖汽零标的行情
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◼ 2026年初至今表现较好的有：【岱美股份】、【星宇股份】、【新泉股份】、【敏实集团】

◼ 本周涨幅前五名为：【银轮股份】+17.13%、【星宇股份】+8.65%、【岱美股份】+6.67%、

【亚普股份】+3.71%、【瑞玛精密】+2.74%。

图：已覆盖汽零标的本周走势 图：已覆盖汽零标的2026年初至今走势

数据来源：Wind，东吴证券研究所绘制
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汽车零部件类核心个股跟踪汇总

18数据来源：各公司公告，东吴证券研究所整理

股票代码 上市公司 本周核心变化 一句话说明

600660.SH 福耀玻璃 无 无

603179.SH 新泉股份
2月4日，公司宣布拟通过全资子公司新加坡新泉分别对其全资孙公司拜仁新泉增资1亿美元和设立马来西亚新泉

（投资额4200万美元）；此外，公司计划以注册资本5000万元设立开封新泉
增资及设立全资子/孙公司

601799.SH 星宇股份 无 无

603997.SH 继峰股份 无 无

002472.SZ 双环传动 无 无

603730.SH 岱美股份 无 无

002126.SZ 银轮股份 无 无

300893.SZ 松原安全 无 无

300969.SZ 恒帅股份 无 无

601689.SH 拓普集团 无 无

600933.SH 爱柯迪 无 无

603305.SH 旭升集团 无 无

000887.SZ 中鼎股份 无 无

002997.SZ 瑞鹄模具 无 无

300258.SZ 精锻科技 2月3日，公司宣布拟以自有资金100万欧元设立德国全资子公司精锻科技（德国） 设立全资子公司

002765.SZ 蓝黛科技 无 无

002536.SZ 飞龙股份 无 无

603358.SH 华达科技 无 无

603166.SH 福达股份 无 无

001282.SZ 三联锻造 无 无

603013.SH 亚普股份 无 无

301398.SZ 星源卓镁 无 无

002708.SZ 光洋股份
2月4日，公司发布公告称近日与黄山光洋机器人签署战略合作，针对深圳玄创特种具身全系列、全型号的产品展

开全方位战略合作
机器人业务稳步推进
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◼ （一）EPS维度：

➢ 1）受国内总量影响，2026年汽零板块Beta整体较弱，结构性机会优于总量机会，存

量市场寻找穿越周期的α，优选高竞争力带来市占率提升的产品型公司以及内生外延切

入高价值赛道提高ASP的公司。

➢ 2）全球化打开汽零成长空间，优先布局欧洲/北美/东南亚产能的汽零成长性和抗风险

能力大幅提升，随着盈利修复与客户深耕，有望在2026-2030年跨越为全球Tier1/平

台型龙头。

➢ 推荐：福耀玻璃、星宇股份、敏实集团、均胜电子、星源卓镁，关注新泉股份。

◼ （二）PE维度：

➢ 机器人：从“0→1”迈向“1→10”，大模型+执行器/减速器/丝杠/力传感器等供应

链受益，优先“技术同源+制造协同”的汽零龙头，推荐拓普集团、均胜电子、双环传

动，关注亚普股份、岱美股份。

➢ 液冷：AI资本开支增长、AIDC功耗抬升；GGII预计液冷温控至2030年空间千亿，汽

零以热管理/管路/快接头切入，拼系统集成与降本能力，推荐敏实集团、银轮股份、

飞龙股份。

投资建议



（

风险提示

21

◼ 地缘政治不确定性风险增大。如果地缘政治动荡进一步加大，将会影响我国汽车产业

出海，影响部分海外敞口较大的零部件企业业绩。

◼ 全球经济复苏力度低于预期。如果全球经济复苏不及预期，将影响汽车终端需求。

◼ 新兴产业进度低于预期。如果新兴产业如人形机器人发展不及预期，将会影响相关应

用和产业链。



免责声明

东吴证券股份有限公司经中国证券监督管理委员会批准，已具备证券投资咨询业务资格。

         本研究报告仅供东吴证券股份有限公司（以下简称“本公司”）的客户使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为客户。在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见

并不构成对任何人的投资建议，本公司及作者不对任何人因使用本报告中的内容所导致的任何后果负任何责任。任何形式的分享证券投资收益或者分担证券投资损失的书面或口头

承诺均为无效。

         在法律许可的情况下，东吴证券及其所属关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证券并进行交易，还可能为这些公司提供投资银行服务或其他服务。

         市场有风险，投资需谨慎。本报告是基于本公司分析师认为可靠且已公开的信息，本公司力求但不保证这些信息的准确性和完整性，也不保证文中观点或陈述不会发生任何变

更，在不同时期，本公司可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告。

         本报告的版权归本公司所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制和发布。经授权刊载、转发本报告或者摘要的，应当注明出处为东吴证券研究所，并

注明本报告发布人和发布日期，提示使用本报告的风险，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。 未经授权或未按要求刊载、转发本报告的，应当承担相应的法律责任

。本公司将保留向其追究法律责任的权利。

东吴证券投资评级标准

投资评级基于分析师对报告发布日后6至12个月内行业或公司回报潜力相对基准表现的预期（A 股市场基准为沪深 300 指数，香港市场基准为恒生指数，美国市场基准为标普 500 指

数，新三板基准指数为三板成指（针对协议转让标的）或三板做市指数（针对做市转让标的），北交所基准指数为北证50指数），具体如下：

公司投资评级：

买入：预期未来6个月个股涨跌幅相对基准在15%以上；

增持：预期未来6个月个股涨跌幅相对基准介于5%与15%之间；

中性：预期未来 6个月个股涨跌幅相对基准介于-5%与5%之间；

减持：预期未来 6个月个股涨跌幅相对基准介于-15%与-5%之间；

卖出：预期未来 6个月个股涨跌幅相对基准在-15%以下。

行业投资评级：

增持： 预期未来6个月内，行业指数相对强于基准5%以上；

中性： 预期未来6个月内，行业指数相对基准-5%与5%；

减持： 预期未来6个月内，行业指数相对弱于基准5%以上。

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资的相对比重建议。投资者买入或者卖出证券的决定应当充分考虑

自身特定状况，如具体投资目的、财务状况以及特定需求等，并完整理解和使用本报告内容，不应视本报告为做出投资决策的唯一因素。

东吴证券研究所

苏州工业园区星阳街5号

邮政编码：215021

传真：（0512）62938527

公司网址： http://www.dwzq.com.cn



东吴证券  财富家园


	幻灯片 1: 汽车零部件&机器人主线周报：  Optimus再获马斯克高度评价，智元将举办机器人晚会
	幻灯片 2
	幻灯片 3
	幻灯片 4
	幻灯片 5: 一、汽车零部件板块周度复盘 
	幻灯片 6
	幻灯片 7
	幻灯片 8
	幻灯片 9
	幻灯片 10: 二、人形机器人板块周度复盘
	幻灯片 11
	幻灯片 12
	幻灯片 13
	幻灯片 14
	幻灯片 15
	幻灯片 16: 三、核心覆盖个股跟踪
	幻灯片 17
	幻灯片 18
	幻灯片 19: 四、投资建议与风险提示
	幻灯片 20
	幻灯片 21
	幻灯片 22: 免责声明
	幻灯片 23

