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投资建议
【行业动态】

• 固态电池产业化加速推进：材料端，恩捷股份与国轩高科就固态电解质达成合作；EcoPro BM计划2027年起大规模量产硫化物电解质，EcoPro Innovation正开发全固态电池用锂金属负极和硫化

锂；当升科技固态电池用双相复合超高镍正极材料入选国务院国资委《中央企业科技创新成果推荐目录成果手册（2024年版）》。设备端，清研纳科干法电极设备正式发货至日本头部车企；先

导智能发布新一代干法涂布解决方案；特斯拉已实现干法电极工艺的规模化量产；联赢激光已为两家头部客户中试线提供全固态电池设备。应用端，Factorial计划2027年推出固态电池乘用车。

• 锂电产业链2月排产同比快速增长：根据产业链数据，2026年2月6家电池企业预计排产119.6GWh，同比+29%、环比-13%；6家正极企业预计排产15.8万吨，同比+43%、环比-10%；4家负极

企业预计排产14.0万吨，同比+33%、环比-5%；4家隔膜企业预计排产19.0亿平，同比+55%、环比-5%；2家电解液企业预计排产9.1万吨，同比+40%、环比-14%。

• 储能容量电价政策出台：国家发改委、能源局发布《完善发电侧容量电价机制的通知》。114号文指出建立电网侧独立新型储能容量电价机制，容量电价水平以当地煤电容量电价标准为基础，根

据顶峰能力按一定比例折算，并考虑电力市场建设进展、电力系统需求等因素确定。电网侧独立新型储能电站实行清单制管理。容量电价政策有望提升投资方积极性，助力长时储能项目发展。

• 宁德时代与长安汽车举行钠电战略全球发布会：长安汽车携手宁德时代发布全球首款钠电量产乘用车，该车型预计将于2026年年中正式上市。该车型可实现400公里以上的纯电续航，电芯能量密

度最高达175Wh/kg。搭载该电池的车辆在零下30摄氏度的环境中，放电功率较同容量的磷酸铁锂电池提升近3倍；在零下40摄氏度时，容量保持率仍超过90%。

• 电池企业频获储能订单：LG新能源与韩华美国子公司Qcells签署5GWh电池供应协议；宁德时代携手施罗德集团获得10GWh储能项目；楚能新能源与沙特Al Rajhi、亿电通签署5.5GWh储能合作。

【新能源车产业链数据】

• 国内新能源车：2025年12月新能源车销量171.0万辆，同比+7%、环比-6%；新能源车渗透率52.3%，同比+6.5pct，环比-0.9pct。2025年1-12月新能源车累计销量1649.1万辆，同比+28%。

• 欧洲&美国新能源车：2026年1月欧洲九国新能源车销量20.52万辆，同比+20%、环比-37%；新能源车渗透率为30.6%，同比+7.1pct、环比-5.9pct。 2025年12月，美国新能源车销量为11.16

万辆，同比-32%、环比+33%；新能源车渗透率为7.6%，同比-3.3pct、环比+1.1pct。2025年1-12月美国新能源车累计销量为150.98万辆，同比-3%。

【锂电材料及锂电池价格】

• 锂盐价格回落，电芯报价上行。本周末碳酸锂价格13.5万元/吨，较两周前下跌3.7万元/吨。相较两周前，三元正极、磷酸铁锂正极、电解液、六氟磷酸锂报价下跌，负极、隔膜报价稳定。本周方

形三元动力电芯/铁锂动力电芯/储能用100Ah电芯/储能用314Ah电芯报价为0.582/0.368/0.391/0.334元/Wh，较两周前增加0.000/0.005/0.017/0.012元/Wh。

【投资建议】

• 建议关注：1）需求向好背景下估值较低的锂电行业领先企业（宁德时代、亿纬锂能、中创新航、湖南裕能、万润新能、天赐材料、新宙邦、璞泰来、恩捷股份、星源材质、珠海冠宇、豪鹏科技、

天能股份）；2）低空经济与机器人产业布局领先企业（卧龙电驱、蔚蓝锂芯、科达利）；3）固态电池与钠电池材料布局领先企业（厦钨新能、容百科技、当升科技、天奈科技、中伟新材）；4）

充电桩行业领先企业（特锐德、盛弘股份）；5）高压直流继电器领先企业（宏发股份）。

【风险提示】电动车销量不及预期，行业竞争加剧，原材料价格大幅波动，政策变动风险。
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板块行情回顾

图2：近5年锂电主要板块及公司TTM PE区间及目前TTM PE

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

图1：申万锂电相关行业指数走势

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

• 板块行情回顾：近两周锂电池板块上涨+2.5%、电池化学品板块上涨-7.2%、锂电专用设备板块上涨-7.1%。

• 重点个股本周股价变动：宁德时代（+5.5%）、亿纬锂能（-0.4%）、珠海冠宇（-0.8%）、容百科技（-1.9%）、湖南裕能（+2.5%）、璞泰来（+2.2%）、

天赐材料（+2.6%）、恩捷股份（+12.6%）、科达利（+9.7%）、特锐德（-0.1%）、盛弘股份（-1.0%）。
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表1：锂电、钠电及充电桩产业链公司个股估值表

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理；注：表中所列示2025-2027年归母净利润为Wind一致预期值；部分公司半年内暂无盈利预测更新

锂电、钠电及充电桩产业链公司个股估值表（2025.02.06）

细分领域 证券代码 证券简称 本周涨跌幅 总市值
（亿元） 

归母净利润
（2025）

2025年同
比

归母净利润
（2026） 2026年同比 归母净利润

（2027） 2027年同比 PE
（2026）

PE
（2027） PB

充电桩

300001.SZ 特锐德 -0.1% 284 9.17 87% 11.9 30% 15.4 29% 31.0 23.8 18.4
002276.SZ 万马股份 3.0% 173 3.41 -39% 5.2 54% 6.6 25% 50.8 33.1 26.4
600212.SH 绿能慧充 -1.9% 54 0.14 -19% 386.8
688208.SH 道通科技 -2.0% 230 6.41 258% 8.9 38% 11.2 27% 35.9 25.9 20.5
300693.SZ 盛弘股份 -1.0% 118 4.29 6% 4.7 10% 6.1 30% 27.4 25.0 19.3
300360.SZ 炬华科技 0.2% 89 6.65 9% 6.8 2% 7.9 17% 13.3 13.1 11.2
300491.SZ 通合科技 -0.3% 48 0.24 -77% 0.9 257% 1.8 115% 200.7 56.2 26.2
300351.SZ 永贵电器 -2.3% 67 1.26 25% 1.0 -18% 1.3 24% 53.6 65.0 52.4
300648.SZ 星云股份 9.2% 105 -0.82 57% 0.2 -125% 0.9 330% -127.0 502.4 116.8

电池

300750.SZ 宁德时代 5.5% 16967 507.45 15% 687.8 36% 874.7 27% 33.4 24.7 19.4
300014.SZ 亿纬锂能 -0.4% 1318 40.76 1% 45.3 11% 73.2 62% 32.3 29.1 18.0
300438.SZ 鹏辉能源 7.1% 244 -2.52 -686% 3.2 -227% 12.8 299% -96.5 75.9 19.0
688063.SH 派能科技 1.1% 151 0.41 -92% 1.5 257% 4.5 209% 366.5 102.8 33.2
688772.SH 珠海冠宇 -0.8% 217 4.30 26% 6.4 49% 14.4 125% 50.5 33.9 15.0

正极及前驱体

688005.SH 容百科技 -1.9% 215 2.96 -50% -0.6 -122% 5.4 -954% 72.6 -337.3 39.5
300073.SZ 当升科技 -3.2% 301 4.72 -75% 7.7 63% 10.4 36% 63.9 39.3 28.9
300769.SZ 德方纳米 -0.5% 115 -13.38 -18% -4.6 -66% 2.6 -157% -8.6 -25.2 44.0
301358.SZ 湖南裕能 2.5% 490 5.94 -62% 11.8 99% 25.8 118% 82.6 41.5 19.0
603799.SH 华友钴业 -2.2% 1336 41.55 24% 59.3 43% 79.9 35% 32.2 22.5 16.7

负极

603659.SH 璞泰来 2.2% 605 11.91 -38% 23.9 100% 31.5 32% 50.8 25.4 19.2
600884.SH 杉杉股份 11.7% 323 -3.67 148%
835185.BJ 贝特瑞 -1.0% 348 9.30 -44% 12.0 29% 15.8 32% 37.4 29.0 22.0
301349.SZ 信德新材 -3.8% 48 -0.33 -180% 0.5 -258% 1.0 87% -144.0 91.2 48.7

电解液
002709.SZ 天赐材料 2.6% 850 4.84 -74% 11.4 135% 47.0 313% 175.6 74.6 18.1
300037.SZ 新宙邦 -1.0% 377 9.42 -7% 11.4 21% 15.2 33% 40.0 33.0 24.8
002407.SZ 多氟多 2.7% 354 -3.08 -160% 2.4 -178% 15.0 521% -114.8 146.3 23.6

隔膜 002812.SZ 恩捷股份 12.6% 564 -5.56 -122% 0.4 -107% 14.5 3485% -101.4 1398.5 39.0
300568.SZ 星源材质 2.0% 190 3.64 240% 2.9 -21% 5.2 81% 52.2 66.4 36.8

锂电其他

688116.SH 天奈科技 1.0% 170 2.50 -15% 3.4 34% 6.1 82% 67.9 50.5 27.8
002850.SZ 科达利 9.7% 466 14.72 23% 17.7 20% 22.3 26% 31.7 26.3 20.9
002992.SZ 宝明科技 3.5% 100 -0.76 -38%
688700.SH 东威科技 -5.3% 118 0.69 -55% 1.6 130% 2.6 63% 169.9 73.9 45.2
688388.SH 嘉元科技 -1.7% 180 -2.39 -1301% 1.0 -140% 3.3 241% -75.3 186.0 54.5
603876.SH 鼎胜新材 4.0% 165 3.01 -44% 5.2 73% 9.0 73% 54.8 31.6 18.3

钠电相关

002866.SZ 传艺科技 3.7% 57 -0.73 -276%
600152.SH 维科技术 6.7% 43 -0.29 -76%
300174.SZ 元力股份 0.5% 60 2.84 266% 2.6 -9% 3.2 25% 21.1 23.0 18.5
605589.SH 圣泉集团 -3.5% 246 8.68 9% 11.7 35% 14.6 25% 28.4 21.0 16.8
300586.SZ 美联新材 -2.9% 71 0.36 -69%



请务必阅读正文之后的免责声明及其项下所有内容

主要公告及要闻速递
【固态电池产业链】

• 恩捷股份与国轩高科就隔膜、固态电解质领域达成合作：1月27日，恩捷股份旗下上海恩捷与国轩高科签署战略合作协议。双方将在隔膜、固态电解质等新能源

电池关键材料领域展开全面协同，并共同推进零碳工厂、智能移动储能充电桩等新能源场景建设。

• 先导智能发布新一代干法涂布设备：近日，先导智能正式发布全新一代正/负极一体化干法涂布解决方案；其不仅兼容石墨、硅碳等负极材料，更已实现三元、铁

锂等正极材料量产应用。新一代设备可实现100m/min的运转速度、±2μm的涂膜精度、 ±1.5%的面密度均匀度、±1μm的辊缝精度 、 35%的能耗降低。

• 联赢激光已为两家头部客户中试线提供全固态电池设备：近日，联赢激光在投资者互动平台表示在全固态电池上，目前公司已经为两家行业头部客户的中试线提

供了全固态电池设备。

• 清研纳科干法电极设备产业化进展积极：近日，清研纳科干法电极设备正式发货至日本头部车企，为干法和固态电池国际化赋能。清研纳科推出的多辊双面成膜

复合一体化设备，幅宽最高可达1200mm，有效成膜宽度1000mm，负极成膜速度可达到80m/min，正极成膜速度突破60m/min，成功实现了干法负极量产。

• 当升科技固态电池正极研发成果入选中央企业科技创新成果推荐目录成果手册：近日，公司宣布研发的“固态电池用双相复合超高镍正极材料”入选国务院国资

委《中央企业科技创新成果推荐目录成果手册（2024年版）》。该材料是制备350Wh/kg固态电池的关键支撑，其放电比容量达225mAh/g，循环1000周容量

保持率为80%，可在-20~80℃宽温域稳定运行。目前，该材料已批量供应国内外领先动力电池企业，广泛应用于新能源汽车、无人机、eVTOL等领域。

• 马斯克宣布干法电极实现规模化量产：近日，马斯克宣布特斯拉已实现干法电极工艺的规模化量产，并称其为锂电池生产技术的一项重大突破。

• EcoPro集团正积极布局固态电池材料：近日，EcoPro BM宣布正积极布局固态电解质和全固态电池正极材料，并计划自2027年起大规模生产硫化物电解质。另

EcoPro Innovation正在开发全固态电池用锂金属负极和硫化锂材料。

• Factorial计划2027年推出固态电池乘用车：近日，美国超豪华汽车制造商Karma Automotive与固态电池企业Factorial宣布，在美国启动首个面向乘用车的固

态电池生产计划。首款应用车型为全电动Karma Kaveya超跑，搭载Factorial的FEST®固态电池，预计于2027年底在美国上市。
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主要公告及要闻速递
【新能源车、储能及锂电池】

• LG新能源与韩国韩华集团美国子公司达成储能电池采购协议：近日，LG新能源宣布已与韩国韩华集团美国子公司 Qcells 达成协议，将为其储能项目供应储能电

池。根据协议内容，LG新能源将为Qcells供应5GWh储能电池，交付周期为2028年-2030年。

• 宁德时代携手施罗德斩获10GWh储能项目：近日，宁德时代与施罗德集团旗下Greencoat以及Lochpine Capital签署战略谅解备忘录。三方将在欧洲逐步落地

10GWh的可再生能源储能项目。其中宁德时代将作为该合作框架下的电池供应商。

• 储能容量电价政策出台：1月30日，国家发改委、能源局发布《完善发电侧容量电价机制的通知》（114号文）。114号文指出建立电网侧独立新型储能容量电价

机制，容量电价水平以当地煤电容量电价标准为基础，根据顶峰能力按一定比例折算，并考虑电力市场建设进展、电力系统需求等因素确定。电网侧独立新型储

能电站实行清单制管理，项目具体清单由省级能源主管部门会同价格主管部门制定。容量电价政策的积极影响在于：1）提升投资方积极性：114号文明确电网侧

独立储能容量电价以煤电容量电价标准为基础，收益率改善有望进一步提升投资方的积极性。2）助力长时储能项目发展。

• 宁德时代与泉州市共建智能零碳电池工厂：2月2日，宁德时代与泉州市政府签署新能源电池生产基地项目合作协议。双方将围绕新能源电池的研发与制造开展深

度合作，建设智能化、零碳化现代工厂。

• 楚能新能源与沙特Al Rajhi、亿电通签署5.5GWh储能战略合作协议：2月3日，楚能新能源与Al Rajhi Electrical、上海亿电通在沙特达曼签署储能战略合作协议。

未来三年，楚能将向Al Rajhi Electrical供应总计5.5GWh的储能产品，用于中东市场的本地化生产与项目建设。

• 国轩高拟募资不超过50亿元用于建设电池项目：2月5日，公司公告2026年度向特定对象发行A股股票预案。公司拟募集不超过50亿元，用于年产20GWh动力电

池项目、国轩高科20GWh新能源电池基地项目、新型锂离子电池（20GWh）智造基地项目及补充流动资金等。
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主要公告及要闻速递
【新能源车、储能及锂电池】

• 欣旺达与威睿电动达成和解：2月6日，公司公告子公司欣旺达动力与威睿电动在一审阶段达成和解，威睿电动将在《和解协议》生效后撤回起诉。双方同意对于

更换动力电池包相关的费用按照实际成本进行认定，根据实际发生金额经双方核对后确认，双方商定按比例分担该实际发生金额。对于截至2025年12月31日已

经实际发生的成本费用金额，综合考虑各种因素及双方核算的结果，扣除欣旺达动力已实际承担的金额后，欣旺达动力应向威睿电动支付的剩余金额为6.08亿元；

对于2025年12月31日之后实际发生的成本费用金额，双方按本协议约定比例分担。根据协议，预计对上市公司2025年归母净利润的影响为5-8亿元。对于本协

议约定的已经发生和未来实际发生的成本费用总额中欣旺达动力应承担部分，在5年内结算完毕，2026-2030年分别支付总额60%/10%/10%/10%/10%。

【锂电材料及其他】

• 鼎龙股份拟收购锂电粘结剂及分散剂企业皓飞新材：1月26日，公司公告拟以6.3亿元通过股权受让方式收购锂电粘结剂及分散剂领先企业深圳皓飞新材70%股权。

• 海科新源与比亚迪锂电池达成3年电解液溶剂供应协议：1月26日，公司公告与比亚迪电池签署《长期合作协议暨湖北项目管输合作协议》，协议有效期为3年。

根据协议，海科新源将以管输方式向比亚迪锂电池湖北项目供应碳酸二甲酯/DMC、碳酸乙烯酯/EC、碳酸甲乙酯/EMC、碳酸二乙酯/DEC四款溶剂，每年供应规

模不低于10万吨。同时，海科新源将承担管输建设工程及相关费用，并保障产品优先满足比亚迪锂电池湖北项目电解液生产的连续性需求。

• 瑞浦兰钧入股磷酸铁锂企业福安国隆纳米材料：1月28日，瑞浦兰钧公告拟通过股权转让及增资，以0.5亿元收购福安国隆纳米材料的10.8696%股权。该公司第

四代高压实磷酸铁锂正极已量产1年，截至2025年11月已量产1.5万吨。

• 诺德股份拟投资1.68亿升级青海电子产线：1月28日，公司公告拟对全资子公司青海电子2010年投资建设的二厂1.5万吨生产线设备实施更新改造，改造周期约6

个月。改造完成后，生产线生产范围将从原有设计规格为6-8微米及以上常规锂电铜箔，拓展至具备4.5微米及以下高端锂电铜箔的量产能力。
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主要公告及要闻速递
【锂电材料及其他】

• 华友钴业拟在印度尼西亚合作建设电池产业链一体化项目：1月30日，公司公告控股子公司HYD（华友钴业持股70%，亿纬锂能间接持股15%）与印尼国有矿业

公司ANTAM、印尼国企背景投控公司IBC签订框架协议，拟在印尼建设电池产业链一体化项目。项目产能规划：年产10万吨火法冶炼金属镍项目，年产5万吨湿

法冶炼金属镍项目；年产10.5万吨前驱体项目；年产3万吨正极材料项目；年产20GWh镍基电池项目（一期7GWh）；年产1万吨电池回收项目；矿山项目等。

• 富临精工与宁德时代共同对江西升华增资扩股：2月3日，公司公告与宁德时代拟共同对公司控股子公司江西升华增资扩股，双方共同增资12.47亿元，增资完成

后富临精工与宁德时代对江西升华的持股比例由79.57%/18.74%变更为64.37%/33.00%。同日，公司公告子公司江西升华拟与贵州大龙汇成签订《项目投资合

作协议》，共同投资设立合资公司（江西升华持股90%），并以目标公司为主体新建年产50万吨草酸亚铁项目。

【钠电产业链】

• 中国钠电集团发布588Ah大容量钠电芯：1月28日，中国钠电集团举行2026年度“聚力同行·梦想在钠”新品品鉴暨营销峰会，全球首发其新一代CNAE588Ah钠

离子大电芯。该电芯能量密度突破165 Wh/kg，4.1V工作电压下循环次数≥10000次。

• 宁德时代与长安汽车举行钠电战略全球发布会：2月5日，长安汽车携手宁德时代举办“长安汽车天枢智能新安全成果发布暨钠电战略全球发布会”，全球首款钠

电量产乘用车也正式亮相，这款车型预计将于2026年年中正式上市。该车型可实现400公里以上的纯电续航，其电芯能量密度最高达175Wh/kg。搭载该电池的

车辆在零下30摄氏度的环境中，放电功率较同容量的磷酸铁锂电池提升近3倍；在零下40摄氏度时，容量保持率仍超过90%；即使在零下50摄氏度的极寒条件下，

也能稳定放电。长安汽车旗下阿维塔、深蓝、启源、引力等多品牌，未来都将搭载宁德时代钠新电池。
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表2：锂电主要材料价格情况（截至时间：2026.2.6）

资料来源：SMM，国信证券经济研究所整理；注：电芯报价为不含税报价

图4：磷酸铁锂价格（万元/吨）

资料来源：SMM，国信证券经济研究所整理

图5：储能方形铁锂电池（314Ah）价格（元/Wh）

资料来源：SMM，国信证券经济研究所整理

图3：碳酸锂价格（万元/吨）

资料来源：SMM，国信证券经济研究所整理

高频数据跟踪-材料价格数据（周度）

分类（占电芯成本比
例） 指标 单位 本周价格 两周前价格

（2026.1.24） 环比变动幅度 2026年初价格 2026年初以来
涨跌幅（%） 同比变动（%）

正极材料及原材料
（30-45%）

碳酸锂 万元/吨 13.45 17.10 -21.3% 11.95 12.6% 74.0%

硫酸镍 万元/吨 3.20 3.28 -2.6% 2.82 13.2% 19.6%

硫酸钴 万元/吨 9.68 9.68 - 9.36 3.4% 263.2%

硫酸锰 万元/吨 0.70 0.67 4.5% 0.65 7.4% 16.8%

三元前驱体523 万元/吨 10.44 10.52 -0.8% 9.75 7.1% 64.7%

三元前驱体622 万元/吨 9.74 9.88 -1.4% 8.95 8.9% 52.2%

三元前驱体811 万元/吨 11.79 11.93 -1.2% 10.84 8.7% 47.5%

三元材料523 万元/吨 17.35 18.63 -6.9% 15.70 10.5% 53.7%

三元材料622 万元/吨 17.65 19.17 -7.9% 16.23 8.7% 62.0%

三元材料811 万元/吨 19.90 20.82 -4.4% 17.66 12.7% 41.3%

磷酸铁 万元/吨 1.16 1.14 1.8% 1.12 4.0% 6.9%

磷酸铁锂 万元/吨 4.98 5.86 -15.1% 4.56 9.2% 45.1%

负极材料
（约10%）

人造石墨中端 万元/吨 2.67 2.67 - 2.67 - 18.4%

球磨法硅碳负极 万元/吨 23.55 23.55 - 23.55 - -11.3%

电解液及原料
（约10%）

六氟磷酸锂 万元/吨 12.60 14.60 -13.7% 16.65 -24.3% 100.0%

电解液 万元/吨 3.10 3.58 -13.4% 3.58 -13.3% 46.4%

隔膜（约3%）

湿法基膜（9μm） 元/平方米 0.82 0.82 - 0.81 1.2% 7.9%

干法基膜（16μm） 元/平方米 0.44 0.44 - 0.44 - 4.8%

湿法涂覆基膜（7μm+2μm） 元/平方米 1.16 1.16 - 1.15 0.9% 4.5%

铜箔（约15-20%） 铜箔加工费6μm 万元/吨 1.90 1.90 - 1.90 - -

铝箔（约5%） 铝箔加工费13μm 万元/吨 1.35 1.35 - 1.40 -3.6% -12.9%

动力电池
方形三元523动力电芯 元/Wh 0.582 0.582 - 0.508 14.6% 47.3%

方形磷酸铁锂动力电芯 元/Wh 0.368 0.363 1.4% 0.352 4.5% 3.7%

储能电池

储能方形铁锂电池（100Ah） 元/Wh 0.391 0.374 4.5% 0.367 6.5% 15.0%

储能方形铁锂电池（280Ah） 元/Wh 0.318 0.313 1.6% 0.305 4.3% 6.0%

储能方形铁锂电池（314Ah） 元/Wh 0.334 0.322 3.7% 0.312 7.1% 9.5%
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图8：国内公共充电桩总功率及利用率情况（%）

资料来源：中国充电联盟，国信证券经济研究所整理

图7：国内总车桩增量比与公共车桩增量比

资料来源：中国充电联盟，国信证券经济研究所整理

高频数据跟踪-国内充电桩数据（月度）

• 2025年12月国内新增公共充电桩9.20万台，同比-22%、环比持平。2025年1-12月国内累计新增公共充电桩113.8万台，同比+33%。截至2025年12月国内

公共充电桩保有量为471.7万台。

• 2025年12月国内车桩增量比为2.2；公共车桩增量比为18.6。

• 2025年12月全国公共充电桩总功率约为17967万kW，较上月增长967万kW；充电桩利用率约为6.96%，同比-0.08pct、环比+0.09pct。

图6：国内公共充电桩新增量（万台）

资料来源：中国充电联盟，国信证券经济研究所整理
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高频数据跟踪-海外充电桩数据（月度）

• 欧盟27国：截至2025Q4末，欧盟27国公共充电桩保有量为106.06万台，较2025Q3末上升3.1万台；其中直流桩保有量为19.34万台，占比为18.2%，较

2025Q3末上升0.8pct。2025Q4欧盟27国直流桩新增量为1.44万台，同比+81%、环比+12%。

• 美国：截至2026年1月末，美国公共充电桩保有量为23.65万台，较上月末减少0.15万台；其中直流桩保有量为6.80万台，占比为28.7%，同比+2.9pct、环比

+0.6pct。2026年1月美国直流桩新增量为0.99万台，同比-24%、环比-22%。

图9：欧盟27国公共直流桩保有量及直流桩占比（万台、%）

资料来源：EAFO官网，国信证券经济研究所整理

图10：美国公共直流桩保有量及直流桩占比（万台、%）

资料来源：AFDC官网，国信证券经济研究所整理
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图12：新能源车渗透率（%）

资料来源：中汽协，国信证券经济研究所整理

图11：国内新能源车销量情况（万辆、%）

资料来源：中汽协，国信证券经济研究所整理

高频数据跟踪-国内新能源车销量（月度）

表3：国内新能源车销量情况（万辆、%）

资料来源：乘联会，中汽协，国信证券经济研究所整理

• 中汽协：2025年12月国内新能源车销量171.0万辆，同比+7%、环比-6%；国内新能源车渗透率52.3%，同比+6.5pct，环比-0.9pct。2025年1-12月国内新能

源车累计销量为1649.1万辆，同比+28%。

• 乘联会：2025年12月国内新能源乘用车批发销量为156.3万辆，同比+3%、环比-8%；2025年1-12月新能源乘用车批发销量累计为1531.9万辆，同比+25%。

企业 2025年
12月

2026年
1月

2026年1月
同比增速

2026年1月
环比增速

2026年至今
累计

累计
同比增速

乘用车-批发销量 156.3
YoY 3%

MoM -8%
乘用车-零售销量 133.7

YoY 3%
MoM 1%

 中汽协-新能源车销量 171.0
YoY 7%

MoM -6%
　

特斯拉中国 9.72 6.91 9% -29% 6.91 9%
比亚迪 42.04 21.01 -30% -50% 21.01 -30%

上汽集团 14.38 8.54 40% -41% 8.54 40%
吉利控股集团 15.43 12.43 3% -19% 12.43 3%

广汽集团 6.19 2.60 163% -58% 2.60 163%
长安汽车 11.51 3.66 -46% -68% 3.66 -46%
长城汽车 3.89 1.80 -19% -54% 1.80 -19%

合计 103.16 56.95 -12% -45% 56.95 -12%

蔚来 4.81 2.72 96% -44% 2.72 96%
理想 4.42 2.77 -8% -37% 2.77 -8%
小鹏 3.75 2.00 -34% -47% 2.00 -34%

广汽埃安 4.01 2.36 64% -41% 2.36 64%
零跑 6.04 3.21 27% -47% 3.21 27%
极氪 3.03 2.39 100% -21% 2.39 100%

赛力斯 6.10 4.30 140% -29% 4.30 140%
合计 32.16 19.74 38% -39% 19.74 38%
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图14：欧洲九国新能源车销量情况（万辆、%）

资料来源：KBA、SMMT、CCFA等，国信证券经济研究所整理

表4：海外新能源车销量情况（万辆、%）

资料来源：KBA、SMMT、CCFA等，国信证券经济研究所整理

高频数据跟踪-海外新能源车销量（月度）

　 2025年
12月

2026年
1月

1月该国占欧洲
九国销量比重

2026年
1月同比增速

2026年
1月环比增速

2026年至今
累计

累计同比增
速

美国销量 11.16

德国 8.50 6.99 34% 34% -18% 6.99 34%

挪威 3.46 0.21 1% -77% -94% 0.21 -77%

瑞典 1.64 1.03 5% 2% -37% 1.03 2%

瑞士 0.91 0.46 2% 8% -49% 0.46 8%

法国 5.95 3.51 17% 42% -41% 3.51 42%

意大利 2.23 1.25 6% 8% -44% 1.25 8%

英国 6.22 4.82 23% 14% -22% 4.82 14%

葡萄牙 0.90 0.72 4% 31% -20% 0.72 31%

西班牙 2.60 1.52 7% 35% -42% 1.52 35%

欧洲九国合计 32.40 20.52 20% -37% 20.52 20%

YoY 39% 20%

MoM 12% -37%

• 欧洲九国：2026年1月，欧洲九国新能源车销量为20.52万辆，同比+20%、环比-37%；新能源车渗透率为30.6%，同比+7.1pct、环比-5.9pct。

• 美国：2025年12月，美国新能源车销量为11.16万辆，同比-32%、环比+33%；新能源车渗透率为7.6%，同比-3.3pct、环比+1.1pct。2025年1-12月美国

新能源车累计销量为150.98万辆，同比-3%。

图13：美国新能源车销量情况（万辆、%）

资料来源： Marklines，国信证券经济研究所整理
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表5：全球动力电池企业装车量及市场份额（GWh、%）

资料来源：SNE Research，国信证券经济研究所整理

高频数据跟踪-全球动力电池装车数据（月度）

2025年10月 2025年11月 2025年12月 2025年1-12月
装车量（GWh） 市场份额（%） 装车量（GWh） 市场份额（%） 装车量（GWh） 市场份额（%） 装车量（GWh） 市场份额（%）

宁德时代 58.00 47.62% 44.80 39.82% 64.70 45.89% 464.70 39.20%

比亚迪 12.90 10.59% 17.30 15.38% 19.60 13.90% 194.80 16.40%

LG新能源 6.80 5.58% 10.40 9.24% 11.90 8.44% 108.80 9.20%

松下 2.90 2.38% 2.60 2.31% 5.70 4.04% 44.20 3.70%

SK On 3.20 2.63% 2.90 2.58% 3.90 2.77% 44.50 3.70%

三星SDI 2.10 1.72% 2.00 1.78% 1.80 1.28% 28.90 2.40%

中创新航 5.00 4.11% 6.60 5.87% 11.90 8.44% 62.80 5.30%

亿纬锂能 2.70 2.22% 3.80 3.38% 2.90 2.06% 31.30 2.60%

国轩高科 9.00 7.39% 6.20 5.51% 8.60 6.10% 53.50 4.50%

图15：全球动力电池装车量（GWh）

资料来源：SNE Research，国信证券经济研究所整理

图16：全球动力电池需求量及展望（GWh、%）

资料来源：SNE Research，国信证券经济研究所整理与预测；注：考虑库存等因素

• 2025年12月全球动力电池装车量141.0GWh，同比+30%、环比+25%。2025年1-12月全球动力电池累计装车量达到1187.0GWh，同比+32%。
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图18：国内动力电池需求量及展望（GWh、%）

资料来源：动力电池产业创新联盟，国信证券经济研究所整理与预测；注：国内动力电池需求为在
考虑库存因素下国内实际装车所对应的电池需求，不包含国内出口电动车的动力电池需求

表6：国内动力电池企业装车量及市场份额（GWh、%）

资料来源：动力电池产业创新联盟，国信证券经济研究所整理

图17：国内动力电池装车量及磷酸铁锂电池装车占比（GWh、%）

资料来源：动力电池产业创新联盟，国信证券经济研究所整理

高频数据跟踪-国内动力电池装车数据（月度）

2025年10月 2025年11月 2025年12月 2025年1-12月
装车量（GWh） 市场份额（%） 装车量（GWh） 市场份额（%） 装车量（GWh） 市场份额（%） 装车量（GWh） 市场份额（%）

宁德时代 36.14 43.00% 40.87 43.71% 45.71 46.60% 333.57 43.33%

比亚迪 17.89 21.29% 19.04 20.36% 17.63 17.97% 165.77 21.53%

中创新航 5.87 6.99% 5.96 6.37% 7.00 7.14% 53.61 6.96%

国轩高科 5.58 6.64% 5.89 6.30% 5.70 5.81% 43.44 5.64%

欣旺达 2.80 3.34% 2.51 2.68% 2.56 2.61% 24.35 3.16%

亿纬锂能 3.26 3.88% 3.59 3.84% 4.33 4.41% 31.61 4.11%

蜂巢能源 2.27 2.71% 2.45 2.62% 1.97 2.01% 20.71 2.69%

瑞浦兰钧 2.21 2.63% 2.98 3.19% 2.87 2.93% 19.50 2.53%

• 2025年12月国内动力电池装车量为98.1GWh、同比+35%、环比+5%；其中三元电池装车量18.2GWh，同比+41%，环比持平，占总装车量18.6%，环比-

0.8pct ；磷酸铁锂电池装车量79.8GWh，同比+34%，环比+6%，占总装车量81.3%，环比+0.8pct。2025年1-12月国内动力电池累计装车量769.7GWh，同比

+40%；其中三元电池装车量144.1GWh、同比+4%、占总装车量的18.7%，磷酸铁锂电池装车量625.3GWh、同比+53%、占总装车量的81.2%。
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高频数据跟踪-国内储能电池数据（月度）
• 根据动力电池产业创新联盟数据，2025年12月国内储能电池销量为55.6GWh，同比+84%、环比+22%；其中出口量13.6GWh，同比+52%、环比+24%。

• 2025年1-12月储能电池累计销量为499.6GWh，同比+101%；其中出口量为115.3GWh，同比+68%。

图19：国内储能及其他电池销量（GWh）

资料来源：动力电池产业创新联盟，国信证券经济研究所整理
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高频数据跟踪-全球新能源车与动力电池市场展望

• 我们预计2026年全球新能源车销量有望达到2349万辆，同比+13%；其中中国/欧洲/美国销量分别有望达到1518/495/150万辆，同比+10%/+28%/-8%。

我们预计2027年全球新能源车销量有望达到2627万辆，同比+12%。

• 我们预计2026年全球动力电池需求量为1621GWh，同比+19%；其中中国/欧洲/美国需求量分别有望达到1025/356/108GWh，同比+17%/+29%/-7%。我

们预计2027年全球动力电池需求量为1880GWh，同比+16%。

表8：全球及主要国家或地区动力电池需求量（GWh）

 2021 2022 2023 2024 2025 2026E 2027E

中国 193.1 368.3 465.2 641.7 874.4 1024.7 1161.4

YoY 91% 26% 38% 36% 17% 13%

欧洲 128.6 180.7 220.1 214.4 275.1 355.6 427.2

YoY 　 40% 22% -3% 28% 29% 20%

美国 37.2 68.9 107.4 117.4 115.9 107.9 122.3

YoY 85% 56% 9% -1% -7% 13%

其他地区 12.1 29.6 53.9 72.8 99.9 132.9 169.0

YoY 　 145% 82% 35% 37% 33% 27%

合计 371.0 647.4 846.6 1046.4 1365.4 1621.2 1879.8

YoY 　 74% 31% 24% 30% 19% 16%

资料来源：动力电池产业创新联盟，SNE Research，国信证券经济研究所整理与预测；注：考虑库
存等因素

表7：全球及主要国家或地区新能源车销量情况（万辆）

 2021 2022 2023 2024 2025 2026E 2027E

中国 319.3 620.8 829.2 1158.5 1384.8 1518.4 1628.2

YoY 　 94% 34% 40% 20% 10% 7%

欧洲 226.3 258.8 300.9 294.5 385.5 495.0 594.0

YoY 　 14% 16% -2% 31% 28% 20%

美国 65.4 98.6 146.8 161.2 162.4 150.2 170.0

YoY 　 51% 49% 10% 1% -8% 13%

其他地区 21.3 42.4 73.7 100.0 140.0 185.0 235.0

YoY 　 99% 74% 36% 40% 32% 27%

全球 632.3 1020.6 1350.6 1714.2 2072.7 2348.6 2627.2 

YoY 　 61% 32% 27% 21% 13% 12%

资料来源：GGII，Marklines，国信证券经济研究所整理与预测；注：中国数据为批售量扣除出口量
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高频数据跟踪-全球储能电池市场展望

• 我们预计2026年全球储能电池需求量为850GWh，同比+39%；2027年全球储能电池需求量为1100GWh，同比+29%。

• 我们预计2026年全球动力与储能电池需求量为2471GWh，同比+25%；2027年全球动力与储能电池需求量为2980GWh，同比+21%。

图20：全球储能电池需求量及展望（GWh）

资料来源：Infolink，CNESA，国信证券经济研究所整理与预测

图21：全球动力与储能电池需求量及展望（GWh）

资料来源：动力电池产业创新联盟，Infolink，CNESA，国信证券经济研究所整理与预测
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建议等直接或者间接有偿咨询服务的活动：接受投资人或者客户委托，提供证券投资咨询服务；举办有关证券投资咨询的讲座、报告会、分析会等；在报刊上发表证券投资咨询的文章、评
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国信证券投资评级

投资评级标准 类别 级别 说明

报告中投资建议所涉及的评级（如有）分为股票
评级和行业评级（另有说明的除外）。评级标准
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涨跌幅作为基准。A股市场以沪深300指数
（000300.SH）作为基准；新三板市场以三板成
指（899001.CSI）为基准；香港市场以恒生指数
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行业投资评级

优于大市 行业指数表现优于市场代表性指数10%以上
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弱于大市 行业指数表现弱于市场代表性指数10%以上
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