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事件： 

2026 年 2 月 5 日，财政部、海关总署、税务总局联合印发《关于海

南自由贸易港岛内居民消费的进境商品"零关税"政策的通知》（财关税

〔2026〕6 号），附件包含 202 个税则号商品的正面清单。 

 

点评：  

一、 政策要点与机制梳理 

适用人群与额度：岛内居民（持海南省身份证/居住证/社保卡的中国

公民，及在琼工作生活并持居留证件的境外人员）在指定经营场所购买正

面清单内进口商品，每人每年免税额度 1万元，不限购买次数，现场提货

。免征进口关税、进口环节及国内环节增值税与消费税。政策自发布之日

起实施，清单动态调整。 

商品范围与监管：实行正面清单（聚焦食品饮料、日化、家居百货、

母婴用品等日用品），商品必须为境外进口货物，一线进境；海关按免税

商店与免税商品模式监管；严禁转售，海南省负主体风控责任，可限制购

买数量、信息化溯源，违规个人三年禁购并纳入信用记录。 

经营主体与资质：指定“岛民零关税”免税商店，经营主体需上缴免

税商品特许经营费，审批与场所设立由海南省政府明确并备案；首批经营

主体资质要求包括实缴资本≥1000 万元、连续 3 年零售经营且自营门店

总面积≥1 万㎡、近三年任一年度销售额≥3 亿元等。 

执行节奏与初期安排：政策即日执行；为确保春节前稳妥落地，初期

门店与城市数量或少量指定试点，随后扩展；经营主体类型或将多元化（国

企、民企、外资、合资均可）。2 月 6 日海南省在发布会上官宣首批门店

在海口、三亚、儋州三个城市共开设 5家，定于 2 月 11 日开业。 

二、需求侧影响：提质降本与渠道迁移 

岛民免税具备价格优势。在日用品维度，岛民免税预期带来 8–20%零

售价格降幅，家庭层面形成可观年节约；以婴儿奶粉为例，综合税率约 15–

20%，1 万元额度可节税约 1500–2000 元/人年。该渠道相对跨境电商（年

额度 5000 元）更具额度与现场提货便利，有望引导消费从“离岛采购/跨

境电商”向“岛内日常采购”迁移。 

与离岛免税的错位协同。离岛免税面向旅客、以中高端可选消费为

主；岛民免税以必选日用品为主，重叠度低（主要在母婴品类且占比低），

因此对离岛免税基本不构成负面影响，而是形成客流互导与场景复用，但

不排除未来离岛免税品类下沉和岛民免税向上扩张形成更多交叉的可能

性。 
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三、供给侧与竞争格局：从“牌照垄断”到“多元主体” 

行业格局向多元化主体演化。近期京沪机场招标将引发深度洗牌，格

局自“垄断竞争”向“多元竞争”演变；岛民免税引入资质门槛清晰的社

会主体，预计加速“新竞争者”进入，推动运营效率与服务质量迭代。 

免税政策被赋予激活内需、制度开放与文化输出的战略意义。在渠道

层面对国货品牌进入高端零售渠道形成历史性机遇，岛民免税的“商超化”

属性更利于国货的高频触达与渗透。 

四、投资建议 

中国中免：在海南拥有六家核心门店的全域布局、千余品牌供给、智

能化物流与成熟合规体系，是政策的核心承接方；政策新增岛内居民与持

证境外人员客群，叠加不限次、现场提货的便利性，预期显著提升门店客

流与复购，增厚利润。此外，2026 年春节假期为 2 月 15—23 日（9天）

，旺季消费共振增强业绩弹性。 

大型全国连锁商超：满足资质门槛（资本/面积/收入）且具备供应链

与门店网络的主体，有望成为首批经营者，率先享受导流与会员沉淀红利。 

五、风险提示 

存在免税购物竞争加剧的风险，存在海南居民消费能力低于预期的风

险，存在岛民免税门店开设低于预期的风险。   



 

请务必阅读正文之后的免责条款部分 守正 出奇 宁静 致远 

行业周报点评 

P3 岛民消费进境商品“零关税”政策点评 
 

投资评级说明 
1、行业评级 

看好：预计未来 6个月内，行业整体回报高于沪深 300 指数 5%以上； 

中性：预计未来 6个月内，行业整体回报介于沪深 300 指数-5%与 5%之间； 

看淡：预计未来 6个月内，行业整体回报低于沪深 300 指数 5%以下。 

2、公司评级 

买入：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅在 15%以上； 

增持：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅介于 5%与 15%之间； 

持有：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅介于-5%与 5%之间； 

减持：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅介于-5%与-15%之间； 

卖出：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅低于-15%以下。 
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