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本期内容提要:
[Table_Summary][Table_Summary] 热点聚焦：

国内：新版可持续发展报告指南落地，ESG 信息披露透明度提升。2026
年是《上市公司可持续发展报告信息披露指引》强制披露的第一年。为提

升上市公司 ESG报告的编制能力和报告质量，上海证券交易所、深圳证券

交易所和北京证券交易所近日同步修订发布《上市公司可持续发展报告编

制指南》（以下简称“《指南》”）。《指南》在原有框架基础上增补了

《第三号 污染物排放》《第四号 能源利用》《第五号 水资源利用》三项

议题指南，为上市公司可持续信息披露提供了更规范的系统性操作框架。

国际：欧盟发布全球首个永久碳清除认证标准，为万亿美元市场定规立制。

2026年 2月 3日，欧盟委员会正式通过了全球首个针对“永久碳清除”的

自愿性认证方法学。这一里程碑事件标志着，人类在应对气候变化的战役

中，从被动减排迈向主动清除的关键一步，正从政策蓝图走向市场现实。

这套名为《碳清除和碳农业认证框架》（CRCF）的法规，旨在为直接从

大气中清除二氧化碳这一新兴行业，设立史上第一套清晰的官方“游戏规

则”。它不仅为投资者和项目开发者提供了迫切需要的确定性和透明度，

更被行业领袖视为一份“全球碳市场蓝图”，将巩固欧洲作为未来碳经济

主要架构师的角色。

 ESG产品跟踪：

数据统计截至 2026年 2月 7日，

债券：我国已发行 ESG债券达 3959只，排除未披露发行总额的债券，存

量规模达5.79万亿元人民币。其中绿色债券余额规模占比最大，达62.35%。

本月发行 ESG 债券共 44 只，发行金额达 272亿元。近一年共发行 ESG
债券 1307只，发行总金额达 14,211亿元。

公募基金：市场上存续 ESG 产品共 1089 只，ESG 产品净值总规模达

17,544.24亿元人民币。其中社会责任产品规模占比最大，达 41.79%。本

月发行 ESG产品共 2只，发行份额为 14.91亿份，主要为 ESG策略和环

境保护，近一年共发行 ESG公募基金 277只，发行总份额为 1,843.22亿

份。

银行理财：市场上存续 ESG产品共 1235 只。其中纯 ESG 产品规模占比

最大，达 53.36%。本月发行 ESG产品共 26只，主要为纯 ESG和社会责

任，近一年共发行 ESG银行理财 1321只。

 指数跟踪：

截至 2026 年 2月 6日，本周主要 ESG 指数除中证 300 ESG领先和万

得全 A可持续 ESG外均跑赢大盘，其中 300ESG领先(长江)涨幅最大，上

涨 0.65%；万得全 A可持续 ESG跌幅最大，下跌 2.03%。近一年主要 ESG
指数均上涨，其中深证 ESG 300涨幅最大，上涨 24.89%；300ESG领先(长
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江)涨幅最小，上涨 14.43%。

 ESG专家观点：

博鳌亚洲论坛召开《可持续发展的亚洲与世界 2026 年度报告》专家

评审会。2月 6日，博鳌亚洲论坛在北京召开《可持续发展的亚洲与

世界 2026 年度报告》专家评审会。博鳌亚洲论坛秘书长张军，亚洲

基础设施投资银行首席经济学家白乐夫，全球能源互联网发展合作组

织秘书局副局长管秀鹏，德勤中国气候变化与可持续发展主管合伙人

胡建宇，世界投资大会执理会理事长詹晓宁，上海国际问题研究院院

长陈东晓等出席。博鳌亚洲论坛研究院副院长赵辉主持会议。张军秘

书长表示，当今世界正处于大变革大转型的深刻调整期，既面临单边

主义、保护主义带来的巨大挑战和冲击，也孕育出数字化、绿色化转

型等诸多新的历史发展机遇，并对亚洲落实联合国 2030 年可持续发

展目标产生多领域、深层次、互动式的深远影响。坚持开放的区域主

义，共同探索世界大变革背景下新的可持续发展路径，是亚洲国家面

临的共同课题。张军秘书长强调，《可持续发展的亚洲与世界》作为

博鳌亚洲论坛旗舰报告之一，多年来一直为推动亚洲对话合作、实现

共同和可持续发展贡献“博鳌智慧”。实现可持续发展关乎推动高质

量发展、增强经济发展韧性，关乎应对全球挑战、完善全球治理，关

乎践行以人民为中心的发展思想、促进社会公平正义。在世界大变革

背景下，2026年度报告具有更加重要的现实意义。张军秘书长感谢与

会专家提出的评审意见和建议，要求写作团队再接再厉，进一步完善

报告内容，确保报告更好地反映亚洲可持续发展的矛盾焦点和未来方

向，助力亚洲乃至全球可持续发展进程。

 风险因素：ESG发展不及预期；双碳战略推进不及预期；政策推进不

及预期。
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一、 热点聚焦

1、国内

（1）新版可持续发展报告指南落地，ESG信息披露透明度提升。2026年是《上市公司可持续发展报告信息披

露指引》强制披露的第一年。为提升上市公司 ESG报告的编制能力和报告质量，上海证券交易所、深圳证券交

易所和北京证券交易所近日同步修订发布《上市公司可持续发展报告编制指南》（以下简称“《指南》”）。《指

南》在原有框架基础上增补了《第三号 污染物排放》《第四号 能源利用》《第五号 水资源利用》三项议题指

南，为上市公司可持续信息披露提供了更规范的系统性操作框架。

资料来源：https://baijiahao.baidu.com/s?id=1856296312373247311&wfr=spider&for=pc

（2）《山东省公共机构节能改造碳普惠方法学》发布。2月 6日，山东省生态环境厅、山东省机关事务管理局

发布《山东省公共机构节能改造碳普惠方法学》的通知。公共机构是指全部或者部分使用财政性资金的国家机关、

事业单位和团体组织，涵盖了党政机关、学校、医院、大型场馆等多种类型。目前，山东省有约 3.3万家公共机

构，碳排放基数大、覆盖人群面广，是践行绿色低碳发展理念、助推绿色低碳转型的重要阵地。作为山东省首个

聚焦公共机构节能改造领域的碳普惠方法学，本方法学将公共机构用能特性与核证减排量核算逻辑深度结合，填

补了该领域碳普惠机制的技术空白，为公共机构节能改造项目的减排量认定提供了核算依据。《方法学》共八章，

包括引言，适用条件，规范性引用文件，术语和定义，项目边界、计入期和温室气体排放源，基准线情景，减排

量计算，数据来源及监测。其中，第一章阐述方法学对公共机构节能降碳的意义与参考规则；第二章明确了本方

法学适用条件；第三章列出了引用的相关国家标准、行业标准及设备检定规程等规范文件；第四至五章分别列出

术语和定义，项目边界、计入期和温室气体排放源；第六至八章规定了基准线情景、项目减排量计算方法、数据

来源及监测。

资料来源：https://news.bjx.com.cn/html/20260206/1483270.shtml

（3）2038家，工信部 2025年绿色工厂名单公示。2月 5日，工信部节能与综合利用司发布绿色工厂、绿色工

业园区（2025 年）名单公示。名单共涉及 2038家工厂，以制造业为主，重点覆盖汽车及零部件、电子信息、

钢铁及冶金、食品及日用品、新能源等行业。其中，数量最多的三个地区分别是广东 1656家、湖北 1434家、

河南 1337家。

资料来源：https://news.bjx.com.cn/html/20260205/1483061.shtml

（4）绿色信贷破万亿，绿色信贷助力广东绿色产业加速跑。自 2021年碳减排支持工具创设以来，中国人民银

行广东省分行已累计支持辖内金融机构向 1495个碳减排重点项目发放贷款 1447亿元，惠及 913家企业，预计

减少二氧化碳排放逾 2700万吨。辖内金融机构重点支持了广州珠江 LNG电厂、中广核海上风电场等一批标杆

项目。截至 2025年末，广东金融机构投向碳减排支持工具支持领域的贷款余额已超万亿元，为广东绿色产业发

展筑牢资金根基。

资料来源：https://news.bjx.com.cn/html/20260204/1482821.shtml

（5）四部门公布氢的碳足迹量化方法与要求。2月 2日，工业和信息化部、生态环境部、国家发展改革委、市

场监管总局联合公布工业产品碳足迹核算规则团体标准推荐清单（第三批），共有 73项，包括合成氨、氢、甲

醇等。

资料来源：https://news.bjx.com.cn/html/20260204/1482785.shtml
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2、国外

（1）欧盟发布全球首个永久碳清除认证标准，为万亿美元市场定规立制。2026年 2月 3日，欧盟委员会正式

通过了全球首个针对“永久碳清除”的自愿性认证方法学。这一里程碑事件标志着，人类在应对气候变化的战役

中，从被动减排迈向主动清除的关键一步，正从政策蓝图走向市场现实。这套名为《碳清除和碳农业认证框架》

（CRCF）的法规，旨在为直接从大气中清除二氧化碳这一新兴行业，设立史上第一套清晰的官方“游戏规则”。

它不仅为投资者和项目开发者提供了迫切需要的确定性和透明度，更被行业领袖视为一份“全球碳市场蓝图”，

将巩固欧洲作为未来碳经济主要架构师的角色。

资料来源：https://baijiahao.baidu.com/s?id=1856249002692429965&wfr=spider&for=pc

（2）加拿大取消电动汽车销售强制令 承诺投入 15亿加元完善充电网络建设。加拿大政府近日宣布，将废除全

国性电动汽车销售强制令，这标志着马克・卡尼总理领导的自由党政府在气候政策上再度做出收缩调整。

2023年，在时任总理贾斯汀・特鲁多执政时期，加拿大政府曾颁布强制令，要求 2026年全国销售的汽车中，零

排放车型占比需达到 20%。这一政策此前便遭到汽车制造商的反对，车企认为该政策带来的成本难以承受；而

随着美国新一届政府削减对电动汽车的支持力度，这项强制令的推行更显步履维艰。加拿大政府表示，将为

2027-2032款车型制定更严格的排放标准，此举将助力该国实现 2035年电动汽车销售占比 75%、2040年达 90%
的目标。卡尼办公室在一份声明中称，取消电动汽车销售强制令，“将优化减排政策体系，聚焦加拿大民众关注

的实际减排成果，同时避免给加拿大本土产业带来过度负担”。卡尼指出，美国的关税政策已对高度一体化的北

美汽车产业造成损害，他正推动加拿大实现贸易多元化，同时提振本土制造业发展。去年 11月，加拿大联邦政

府已叫停油气行业碳排放上限的规划方案，并废除了清洁电力相关法规，这些举措的初衷是刺激能源产业的投资。

加拿大将继续对从美国进口的汽车征收反制性关税，同时正研究相关举措，鼓励本土汽车制造商扩大生产规模、

增加产业投资。此外，加拿大政府还将推出一项规模达 23亿加元的新扶持计划，对产自加拿大自贸协定缔约国

的电动汽车，提供最高 5000加元的购车补贴。加拿大政府还承诺投入 15亿加元，完善全国电动汽车充电网络

建设。

资料来源：https://baijiahao.baidu.com/s?id=1856318528092588648&wfr=spider&for=pc

（3）道达尔能源将向空客德国和英国设施供应可再生电力。近日道达尔能源宣布与空客签署两份清洁可靠电力

供应合同，将向后者位于德国和英国的所有主要设施供应 3.3太瓦时（TWh）电力。电力将来自总装机容量 200
兆瓦的新建可再生能源设施。

资料来源：https://baijiahao.baidu.com/s?id=1856275613541080800&wfr=spider&for=pc

（4） 耐克因涉嫌歧视白人员工遭美国当局调查。负责执行禁止职场歧视相关法律的美国机构近日在一份法庭

文件中表示，正在对耐克公司展开调查，因其多样性政策涉嫌歧视白人群体。美国平等就业机会委员会在文件中

称，耐克拒绝根据一项范围广泛的传票的要求，提供有关公司员工种族和民族构成以及被选入指导和发展计划的

员工名单等信息。该委员会表示，正在调查耐克是否故意歧视白人员工和求职者，包括不成比例地针对他们进行

裁员，并且需要这些信息来确定耐克是否违反了法律。此次调查发起之际，美国总统特朗普及其任命的官员正竭

力推行一项举措，即在政府、私营部门和高等教育领域剔除多元化、公平性和包容性（DEI）政策。DEI政策的

批评者则表示，此类政策会破坏基于能力的决策机制，并可能对白人和男性等特定群体构成反向歧视。

资料来源：https://baijiahao.baidu.com/s?id=1856267301211665852&wfr=spider&for=pc
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二、 ESG金融产品跟踪

1、债券

 绿色债券余额规模占比最大，达 62.35%。截至 2026年 2月 7日，我国已发行 ESG债券达 3959只，排除

未披露发行总额的债券，存量规模达 5.79万亿元人民币。其中绿色债券余额规模占比最大，达 62.35%。

截至 2026年 2月 7日，本月发行 ESG债券共 44只，发行金额达 272亿元。近一年共发行 ESG债券 1307
只，发行总金额达 14,211亿元。

图 1：ESG年度债券存量（亿元）及债券只数（右轴）

资料来源：wind，信达证券研发中心

图 2：ESG月度债券发行量（亿元）及债券只数（右轴）

资料来源：wind，信达证券研发中心
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2、公募基金

 社会责任产品规模占比最大，达 41.79%。截至 2026年 2月 7日，市场上存续 ESG产品共 1089只，ESG
产品净值总规模达 17,544.24 亿元人民币。其中社会责任产品规模占比最大，达 41.79%。截至 2026年 2
月 7日，本月发行 ESG产品共 2只，发行份额为 14.91亿份，主要为 ESG 策略和环境保护，近一年共发

行 ESG公募基金 277只，发行总份额为 1,843.22亿份。

图 3：ESG公募基金季度产品存续数量（只）及基金规模（亿元，右轴）

资料来源：wind，信达证券研发中心

图 4：ESG公募基金月度新发产品（只）及发行份额（亿份，右轴）

资料来源：wind，信达证券研发中心
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3、银行理财

 纯 ESG产品规模占比最大，达 53.36%。截至 2026年 2月 7日，市场上存续 ESG产品共 1235只。其中

纯 ESG产品规模占比最大，达 53.36%。截至 2026年 2月 7日，本月发行 ESG产品共 26只，主要为纯

ESG和社会责任，近一年共发行 ESG银行理财 1321只。

图 5：ESG银行理财季度产品存续数量（只）

资料来源：wind，信达证券研发中心

图 6：ESG银行理财月度产品新发数量（只）

资料来源：wind，信达证券研发中心
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三、 指数跟踪

 截至 2026 年 2月 6日，本周主要 ESG 指数除中证 300 ESG领先和万得全 A可持续 ESG外均跑赢大盘，

其中 300ESG领先(长江)涨幅最大，上涨 0.65%；万得全 A可持续 ESG跌幅最大，下跌 2.03%。近一年主

要 ESG 指数均上涨，其中深证 ESG 300 涨幅最大，上涨 24.89%；300ESG 领先(长江)涨幅最小，上涨

14.43%。

图 7：主要 ESG 指数近一周涨跌幅（%） 图 8：主要 ESG 指数近一年涨跌幅（%）

资料来源：wind，信达证券研发中心 资料来源：wind，信达证券研发中心

四、 专家观点

博鳌亚洲论坛召开《可持续发展的亚洲与世界 2026年度报告》专家评审会。2月 6日，博鳌亚洲论坛在北京召

开《可持续发展的亚洲与世界 2026年度报告》专家评审会。博鳌亚洲论坛秘书长张军，亚洲基础设施投资银行

首席经济学家白乐夫，全球能源互联网发展合作组织秘书局副局长管秀鹏，德勤中国气候变化与可持续发展主管

合伙人胡建宇，世界投资大会执理会理事长詹晓宁，上海国际问题研究院院长陈东晓等出席。博鳌亚洲论坛研究

院副院长赵辉主持会议。张军秘书长表示，当今世界正处于大变革大转型的深刻调整期，既面临单边主义、保护

主义带来的巨大挑战和冲击，也孕育出数字化、绿色化转型等诸多新的历史发展机遇，并对亚洲落实联合国 2030
年可持续发展目标产生多领域、深层次、互动式的深远影响。坚持开放的区域主义，共同探索世界大变革背景下

新的可持续发展路径，是亚洲国家面临的共同课题。张军秘书长强调，《可持续发展的亚洲与世界》作为博鳌亚

洲论坛旗舰报告之一，多年来一直为推动亚洲对话合作、实现共同和可持续发展贡献“博鳌智慧”。实现可持续

发展关乎推动高质量发展、增强经济发展韧性，关乎应对全球挑战、完善全球治理，关乎践行以人民为中心的发

展思想、促进社会公平正义。在世界大变革背景下，2026年度报告具有更加重要的现实意义。张军秘书长感谢

与会专家提出的评审意见和建议，要求写作团队再接再厉，进一步完善报告内容，确保报告更好地反映亚洲可持

续发展的矛盾焦点和未来方向，助力亚洲乃至全球可持续发展进程。

资料来源：https://mp.weixin.qq.com/s/IVu9StImQeMsrQNy7L_G5w

五、 风险提示

ESG发展不及预期；双碳战略推进不及预期；政策推进不及预期。
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左前明，中国矿业大学博士，注册咨询（投资）工程师，中国地质矿产经济学会委员，中国国际工程咨询

公司专家库成员，中国价格协会煤炭价格专委会委员，曾任中国煤炭工业协会行业咨询处副处长（主持工
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现任信达证券研发中心负责人。
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专家、所长助理，牵头开展了能源消费中长期预测研究，主编出版并发布了《中国能源展望 2060》一书；
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业碳达峰及高质量发展等相关政策文件的研讨编制等工作。2023 年 3月加入信达证券研究开发中心，从事

大能源领域研究并负责石化行业研究工作。

郭雪，北京大学环境工程/新加坡国立大学化学双硕士，北京交大环境工程学士，拥有 5年环保产业经验，

4年卖方经验。曾就职于国投证券、德邦证券。2025 年 3 月加入信达证券研发中心，从事环保行业及其上

下游以及双碳产业研究。

邢秦浩，美国德克萨斯大学奥斯汀分校电力系统专业硕士，天津大学电气工程及其自动化专业学士，具有

三年实业研究经验，从事电力市场化改革，虚拟电厂应用研究工作，2022 年 6 月加入信达证券研究开发中

心，从事电力行业研究。

吴柏莹，吉林大学产业经济学硕士，2022 年 7 月加入信达证券研究开发中心，从事公用环保行业研究。

胡晓艺，中国社会科学院大学经济学硕士，西南财经大学金融学学士。2022 年 7 月加入信达证券研究开发
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刘奕麟，香港大学工学硕士，北京科技大学管理学学士，2022 年 7 月加入信达证券研究开发中心，从事石

化行业研究。

李睿，CPA，德国埃森经济与管理大学会计学硕士，2022 年 9 月加入信达证券研发中心，从事煤炭和煤矿智

能化行业研究。

李栋，南加州大学建筑学硕士，2023 年 1月加入信达证券研发中心，从事煤炭行业研究。

唐婵玉，香港科技大学社会科学硕士，对外经济贸易大学金融学学士。2023 年 4 月加入信达证券研发中心，

从事天然气、电力行业研究。

刘波，北京科技大学管理学本硕，2023 年 7 月加入信达证券研究开发中心，从事煤炭和钢铁行业研究。
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