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2026 年中央一号文件发布，关注北交所农业领域相关标的

——北交所消费服务产业跟踪第五十一期（20260208）

投资要点：

 2026 年中央一号文件锚定农业农村现代化，明确“三农”领域重大任务和重点工作。

2026 年 2 月 3日，2026 年中央一号文件《中共中央 国务院关于锚定农业农村现代

化 扎实推进乡村全面振兴的意见》正式发布。根据中国政协杂志公众号，文件明确

了今年“三农”领域的“四项重点任务”和“两大支撑保障”。根据 iFinD 和汇易网

数据，2025 年以来至 2026/2/6 主要粮食价格缓慢抬升，国内玉米/小麦/大豆价格分

别变动+12%/+6%/+3%。根据博亚和讯、农业农村部等数据，2026 年 2 月 6日外三

元生猪全国均价为 12.14 元/公斤，周环比-1.30%；2025 年 12 月能繁母猪存栏量

3961 万头，相比 10 月-0.73%。据钢联数据监测，2025 年以来至 2026 年 2 月 5日，

肉牛产业链各环节价格整体呈现上涨态势，全国育肥公牛出栏均价上涨 8.8%；犊牛

均价上涨40.2%；淘汰母牛市场价上涨25.6%；繁殖母牛市场价上涨16.8%。据iFinD、

国家统计局等数据，2025 年牛奶产量为 4091 万吨，同比基本持平；受供给提升影

响，全国生鲜乳市场价由 2021 年 4.29 元/公斤下跌至 2025 年 3.06 元/公斤，下跌幅

度达到 29%。参考中国水利公众号信息，截至 2025 年 12 月全国耕地灌溉面积已超

过 10.9 亿亩，较 2020 年底增加 5300 万亩以上。我们对北交所农业相关公司进行梳

理（含拟上市）：种业领域（康农种业、正大种业等），动保领域（永顺生物、天

康制药），农药化肥领域（颖泰生物、农大科技），生猪饲料（大禹生物、石羊农

科等），牧业及乳制品领域（南方乳业、菊乐股份等），节水灌溉领域（润农节水）。

 总量：北交所消费服务股股价涨跌幅中值-2.93%。本周（2026 年 2 月 2日至 2月 6

日），北交所消费服务产业企业 24%上涨，市值涨跌幅中值为-2.93%，方大新材

（+8.25%）、芭薇股份（+3.28%）、龙竹科技（+2.54%）、美之高（+2.30%）、

佳合科技（+1.54%）位列涨跌幅前五。北证 50、沪深 300、科创 50、创业板指周

度涨跌幅分别为-0.70%、-1.33%、-5.76%和-3.28%。本周 41 家企业市盈率中值

由 47.7X 升至 48.1X，总市值由 1129.81 亿元降至 1102.41 亿元，市值中值由 19.78

亿元降至 19.68 亿元。

 行业：泛消费产业市盈率 TTM中值+8.25%至 56.8X。泛消费 PE TTM中值由 52.4X

升至 56.8X，方大新材（+8.25%）、芭薇股份（+3.28%）、龙竹科技（+2.54%）

市值涨跌幅居前。食饮和农业 PETTM中值由 53.0X 降至 49.9X，朱老六（+1.52%）、

骑士乳业（-0.84%）、盖世食品（-1.03%）市值涨跌幅居前。专业技术服务PETTM

中值由30.1X降至28.5X，广咨国际（-1.90%）、青矩技术（-1.90%）、天纺标（-2.85%）

市值涨跌幅居前。本周泛消费产业市盈率 TTM中值+8.25%至 56.8X。

 公告：康比特拟进行股份回购。公司将以不低于 3,000 万元、不超过 5,000 万元的

资金回购 A股股份，回购价格上限为 25 元股，资金来源包括自有资金及不超过回购

总额 90%的专项贷款；此次回购用于员工持股计划或股权激励，回购期限自董事会

通过方案起不超过 12 个月。

 风险提示：宏观经济环境变动风险、市场竞争风险、资料统计误差风险。

2026 年 02 月 08 日
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1.2026 年中央一号文件锚定农业农村现代化，明确
“三农”领域重大任务和重点工作

2026 年 2 月 3 日，2026 年中央一号文件《中共中央 国务院关于锚定农业农村现代化 扎

实推进乡村全面振兴的意见》正式发布。这是党的十八大以来第 14 个指导“三农”工作的中

央一号文件，也是“十五五”首个中央一号文件。根据中国政协杂志公众号，文件明确了今

年“三农”领域的重大任务和重点工作，主要内容可以概括为“四项重点任务、两大支撑保

障”。“四项重点任务”就是提升农业综合生产能力和质量效益、实施常态化精准帮扶、积

极促进农民稳定增收、因地制宜推进宜居宜业和美乡村建设。要结合实际、精准施策，守牢

国家粮食安全底线，持续巩固脱贫攻坚成果，提升乡村产业发展水平、乡村建设水平、乡村

治理水平。“两大支撑保障”就是强化体制机制创新、加强党对“三农”工作的全面领导。

要充分发挥党的领导这个最大优势，以改革创新为根本动力，提高强农惠农富农政策效能，

激发乡村振兴的动力和活力。

图表 1：2025 年与 2026 年中央一号文件内容对比

对比维度 2026 年中央一号文件 2025 年中央一号文件

粮食产量

粮食产量稳定在 1.4 万亿斤左右；坚持产量产能、生产

生态、增产增收一起抓，促进良田良种良机良法集成增

效，推进粮油作物大面积提单产

稳定粮食播种面积，主攻单产和品质提升；进一步扩

大粮食单产提升工程实施规模，加大高产高效模式集

成推广力度；加力落实新一轮千亿斤粮食产能提升任

务

价格政策与农

资补贴（稻谷、

小麦、玉米、

大豆等）

合理确定稻谷、小麦最低收购价，完善棉花目标价格政

策；稳定实施耕地地力保护补贴、玉米大豆生产者补贴

和稻谷补贴政策；强化稻谷、小麦、玉米、大豆保险保

障，支持发展地方特色农产品保险，提高保险理赔效率

落实稻谷、小麦最低收购价政策，完善玉米大豆生产

者补贴、稻谷补贴政策；推动扩大稻谷、小麦、玉米、

大豆完全成本保险和种植收入保险投保面积

耕地保护与耕

地质量提升

规范补充耕地质量验收，制定耕地保护专项规划；稳妥

有序做好耕地“非粮化”整改和撂荒地复耕利用；健全

永久基本农田优进劣出管理机制；实施新一轮黑土地保

护工程；稳妥有序退出河道湖区影响行洪安全等的不稳

定耕地；分区分类高质量推进高标准农田建设

严格耕地总量管控和“以补定占”，将各类耕地占用

纳入占补平衡统一管理；高质量推进高标准农田建

设；稳步推进盐碱地综合利用试点，加强东北黑土区

侵蚀沟、南方酸化退化耕地治理

油脂油料
巩固提升大豆产能，做好产销衔接；拓展油菜、花生、

油茶等生产空间，扩大油料多元化供给

多措并举巩固大豆扩种成果，挖掘油菜、花生扩种潜

力，支持发展油茶等木本油料

养殖业产能调

控（生猪、肉

牛、奶牛）

强化生猪产能综合调控，巩固肉牛、奶牛产业纾困成果，

促进供求平衡、健康发展；多措并举促进乳制品消费

做好生猪产能监测和调控，促进平稳发展；推进肉牛、

奶牛产业纾困，稳定基础产能；落实灭菌乳国家标准；

严格生猪屠宰检疫执法监管

饲料与农兽药

残留

支持发展青贮玉米、苜蓿等饲草料生产，促进草原畜牧

业转型升级；严格落实食品安全责任制，强化多部门协

同和全链条监管，严查严惩非法添加和农兽药残留超标

等问题

提升饲草生产能力，加快草原畜牧业转型升级；强化

食品安全和农产品质量安全监管，深化农产品药物残

留治理，推进兽用抗菌药减量使用

种业振兴与生

物育种

深入实施种业振兴行动，加快选育和推广突破性品种，

推进生物育种产业化

深入实施种业振兴行动，发挥南繁硅谷等重大农业科

研平台作用，加快攻克一批突破性品种；继续推进生

物育种产业化

农机装备与农

业新质生产力

加强林草机械装备研发推广；促进人工智能与农业发展

相结合，拓展无人机、物联网、机器人等应用场景，加

快农业生物制造关键技术创新

推动农机装备高质量发展，推进老旧农机报废更新；

支持发展智慧农业，拓展人工智能、数据、低空等技

术应用场景

农产品贸易

推进农产品进口多元化；培育具有国际竞争力的农业企

业；支持扩大优势特色农产品出口；依法严厉打击农产

品走私；积极参与国际粮农治理

完善农产品贸易与生产协调机制；严厉打击农产品走

私等违法行为；加强口岸生物安全体系建设；健全农

产品产业损害预警体系

资料来源：中国政府网、人民日报公众号等、华源证券研究所
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根据人民日报公众号，2026 年中央一号文件提出“粮食产量稳定在 1.4 万亿斤左右”、

“推进粮油作物大面积提单产”、“推动粮食品种培优和品质提升，实施粮食流通提质增效

项目，促进适销对路、优质优价”、“巩固提升大豆产能”、“深入实施种业振兴行动，加

快选育和推广突破性品种，推进生物育种产业化”等。根据 iFinD 和汇易网数据，2025 年以

来，主要粮食价格缓慢抬升，截至 2026/2/6 国内玉米/小麦/大豆价格较 2025 年初分别变动

+12%/+6%/+3%。根据农业农村部种业管理司等编写的《2025 年中国农作物种业发展报告》，

2023 年全国杂交玉米种子制种面积达到 2007 年以来的高点，为 463 万亩，2025 年全国玉

米制种面积在 2024 年调减 35 万亩的基础上，进一步减少 43 万亩，仍达到 385 万亩，玉米

种供需格局边际改善。

图表 2：主要粮食价格有望缓慢抬升（单位：元/吨） 图表 3：2025 年我国杂交玉米种子制种面积同比下滑

资料来源：iFinD、汇易网、华源证券研究所 资料来源：《2025 年中国农作物种业发展报告》农业农村部种
业管理司等、华源证券研究所

根据人民日报公众号，2026 年中央一号文件提出要“强化生猪产能综合调控”。根据 iFinD、

博亚和讯数据，2026 年 2 月 6 日外三元生猪全国均价为 12.14 元/公斤，周环比-1.30%，当

前供需格局整体偏宽松，短期价格或仍承压。根据 iFinD、农业农村部数据，2025 年 12 月能

繁母猪存栏量 3961 万头，相比 10 月-0.73%，2025 年 6 月以来逐渐减少，产能逐步去化或

有利于后续生猪价格。

图表 4：2026 年 2 月 6 日，外三元生猪全国均价为 12.14

元/公斤（单位：元/公斤）
图表 5：2025 年 12 月能繁母猪存栏量相比 10 月-0.73%

资料来源：iFinD、博亚和讯、华源证券研究所 资料来源：iFinD、农业农村部、华源证券研究所
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根据人民日报公众号，2026 年中央一号文件提出“巩固肉牛、奶牛产业纾困成果”。据

钢联数据监测，2025 年以来至 2026 年 2 月 5日，肉牛产业链各环节价格整体呈现上涨态势，

全国育肥公牛出栏均价上涨 8.8%；犊牛均价上涨 40.2%；淘汰母牛市场价上涨 25.6%；繁殖

母牛市场价上涨 16.8%。

图表 6：截至 2026 年 2 月 5 日，2025 年以来肉牛产业链各环节价格均有上涨

资料来源：钢联数据、华源证券研究所

参考新牧网公众号，2025 年社科院调查显示，奶牛牧场平均亏损面达 60%，20%以上牧

场因资不抵债退养；2026 年政策进一步升级，在“巩固纾困成果”基础上，新增“多措并举

促进乳制品消费”。从“扩产”到“纾困”，再到“供需两端发力”，奶牛产业从“求规模”

转向“求效益”，有望为中小牧场和养殖户注入信心。据 iFinD、国家统计局数据，2018 年

来国内牛奶产量整体呈上升趋势，于 2023 年达到高点，但 2024 年因为生鲜乳价格持续下行，

养殖户陷入亏损，牛奶产量小幅下降；2025 年牛奶产量为 4091 万吨，同比基本持平。

2021-2025 年我国生鲜乳平均价格不断下降。据 iFinD、农业农村部数据，2021 年以来受供

给提升影响，生鲜乳市场价持续下降，由 2021 年 4.29 元/公斤，下跌至 2025 年的 3.06 元/

公斤，下跌幅度达到 29%。出于对食品安全、长期稳定以及原奶成本浮动的考虑，各大乳企

近年来持续加大对奶源的控制力度，行业供应链管控增强、产业链一体化布局趋势日趋明显。
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图表 7：2025 年中国牛奶产量为 4091 万吨，同比基本持

平
图表 8：2025 年中国生鲜乳市场价格持续下降

资料来源：iFinD、国家统计局、华源证券研究所 资料来源：iFinD、农业农村部、华源证券研究所

根据人民日报公众号，2026 年中央一号文件提出“分区分类高质量推进高标准农田建设”

“推进大中型灌区现代化建设与改造，强化高标准农田渠系与灌区骨干工程衔接”等。参考

中国水利公众号和央视新闻信息，“十四五”时期，我国灌排工程体系不断完善。截至 2025

年 12 月，全国耕地灌溉面积已超过 10.9 亿亩，较 2020 年底增加 5300 万亩以上。2025 年

耕地灌溉面积上的粮食产量占全国粮食总产量的八成以上。农业用水效率和效益持续提高，

全国农田灌溉水有效利用系数提高至 0.583，较“十三五”末提高 3.2%。全国节水灌溉工程

面积达到 6.38 亿亩，耕地灌溉亩均用水量降至 342 立方米，在农业用水保持稳定的情况下，

实现灌溉面积和粮食产量稳步增加。与此同时，大力推进河湖、沟渠、农田一体化治理，支

持实施 70 个重点区域排涝能力建设项目，有力提升了农业防灾减灾能力。

图表 9：截至 2025 年 12 月，全国耕地灌溉面积已超过 10.9 亿亩

资料来源：中国水利公众号、央视新闻、华源证券研究所
注：图中展示仅为示意图，不代表具体数字

我们对北交所农业相关公司进行梳理（含拟上市）：种业领域（康农种业、正大种业等），

动保领域（永顺生物、天康制药），农药化肥领域（颖泰生物、农大科技），生猪饲料（大

禹生物、石羊农科等），牧业及乳制品领域（南方乳业、菊乐股份等），节水灌溉领域（润

农节水）。
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图表 10：北交所农业相关公司梳理

主要

领域
证券代码 证券简称 主营产品

市值/

亿元

市盈率

TTM

2024 年

营收/亿

元

2024 年

归母净利

润/万元

2025Q1

-Q3营

收/亿元

2025Q1-

Q3 归母净

利润/万元

种业

920403.BJ 康农种业 玉米杂交种子 23 34 3.37 8,260 0.41 -589

920087.BJ 秋乐种业 玉米种子、小麦种子 29 117 3.91 5,044 1.50 -1,614

拟上市 正大种业 玉米杂交种子 - - 3.80 8,113 0.97 -20

动保
920729.BJ 永顺生物 兽用生物制品 26 62 2.69 4,014 1.80 3,028

拟上市 天康制药 兽用生物制品 - - 10.52 15,273 6.82 10,681

农药

化肥

920819.BJ 颖泰生物
农药原药、中间体及制剂产品的

研发、生产、销售
49 - 56.59 -58,733 42.66 -963

920159.BJ 农大科技
腐植酸增效肥、缓(控)释肥、水溶

性肥等新型肥料
32 23 23.63 14,528 18.97 14,479

生猪

饲料

920970.BJ 大禹生物
饲料添加剂、饲料以及兽药、生

猪养殖
9 - 1.23 -2,394 0.92 -1,072

920275.BJ 驱动力
提高动物造血能力的添加剂预混

合饲料以及饲料原料、饲料
14 166 0.72 1,398 0.54 395

拟上市 石羊农科
添加剂预混合饲料、浓缩饲料、

配合饲料、反刍精料补充料
- - 35.99 40,260 28.59 34,614

牧业

及乳

制品

920786.BJ 骑士乳业
有机生鲜乳、各类乳制品及含乳

饮料、白砂糖及其副产品
22 105 12.97 -770 9.14 3,910

拟上市 南方乳业
主要从事乳制品及含乳饮料的制

造与销售业务
- - 18.17 20,928 13.24 17,613

拟上市 菊乐股份
主要产品包括含乳饮料、发酵乳、

巴氏杀菌乳及灭菌乳等
- - 16.41 23,245 13.01 23,517

节水

灌溉
920964.BJ 润农节水

节水灌溉材料和设备的研发、制

造和销售
18 - 9.84 795 4.07 -890

资料来源：wind、各公司公告、华源证券研究所 注：数据截至 20260206



源引金融活水 润泽中华大地

请务必仔细阅读正文之后的评级说明和重要声明 第 9页/ 共 14页

2.总量：北交所消费服务股股价涨跌幅中值-2.93%

截至 2026 年 2 月 6日，经梳理后本期锁定了 41 家核心标的池（持续更新）。从周度涨

跌幅数据来看，2026 年 2 月 2 日至 2 月 6 日，北交所消费服务产业企业中 24%上涨，市值

涨跌幅中值为-2.93%，方大新材（+8.25%）、芭薇股份（+3.28%）、龙竹科技（+2.54%）、

美之高（+2.30%）、佳合科技（+1.54%）位列涨跌幅前五。北证 50、沪深 300、科创 50、

创业板指周度涨跌幅分别为-0.70%、-1.33%、-5.76%和-3.28%。

图表 11：北交所消费服务产业企业市值涨跌幅中值为-2.93%

资料来源：iFinD、华源证券研究所 注：数据截至 2026 年 2 月 6 日，新上市并入统计，下同

本周，北交所消费服务产业企业的市盈率中值由 47.7X 升至 48.1X。从分布区间来看，

市盈率位于 20~30X 区间内的企业数量增加至 3家，位于>100X 区间内的企业数量减少至 9

家，位于其它区间的企业数量保持不变。

图表 12：北交所消费服务产业企业的市盈率中值由 47.7X 升至 48.1X（单位：家）

资料来源：iFinD、华源证券研究所

本周，北交所消费服务产业企业的市值整体有所下降，总市值由 1129.81 亿元降至

1102.41 亿元，市值中值由 19.78 亿元降至 19.68 亿元。从分布区间来看，位于 5~10 亿元市

值区间内的企业数量保持不变，位于10~20亿元市值区间内的企业数量保持不变，位于20~30
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亿元市值区间内的企业数量增加至 14 家，位于 30~50 亿元市值区间内的企业数量保持不变，

位于>50 亿元市值区间内的企业数量减少至 1家。

图表 13：北交所消费服务产业企业总市值降至 1102.41 亿元（单位：家）

资料来源：iFinD、华源证券研究所

本周（2026 年 2 月 2 日至 2月 6日），前十大涨跌幅标的分别是方大新材、芭薇股份、

龙竹科技、美之高、佳合科技、朱老六、锦波生物、无锡晶海、太湖雪、三元基因。

图表 14：方大新材、芭薇股份、龙竹科技涨跌幅位居前列

证券代码 证券简称
市值涨

跌幅

市值/

亿元

市盈率

TTM

2024 年营

收/亿元

2024 年归母

净利润/万元
业务

920163.BJ 方大新材 8.25% 21.46 56.75 6.99 4,473.45 高分子复合材料、自粘信息记录材料

920123.BJ 芭薇股份 3.28% 17.56 38.36 6.95 4,538.98 为化妆品提供ODM代工服务

920445.BJ 龙竹科技 2.54% 17.33 78.87 3.19 1,633.64 竹家居用品、竹新材料及竹快消品

920765.BJ 美之高 2.30% 16.65 -1,099.31 5.42 1,917.76 金属置物架收纳用品

920392.BJ 佳合科技 1.54% 20.09 109.86 6.49 3,383.40
纸质包装与展示产品的研发、设计、生

产和销售

920726.BJ 朱老六 1.52% 24.51 150.64 2.38 1,839.52 腐乳、料酒和酸菜产品

920982.BJ 锦波生物 1.36%
258.2

0
33.08 14.43 73,230.16

重组人源化胶原蛋白产品，抗HPV生物

蛋白产品等

920547.BJ 无锡晶海 1.28% 19.73 37.41 3.39 4,285.10 氨基酸原料药小巨人

920262.BJ 太湖雪 0.95% 17.55 48.13 5.16 2,805.51
蚕丝被、床品套件、丝绸饰品和丝绸服

饰

920344.BJ 三元基因 0.64% 28.91 -729.80 2.57 2,217.29
研究、开发、生产和销售人干扰素α1b

等系列产品

资料来源：iFinD、华源证券研究所 注：数据截至 20260206



源引金融活水 润泽中华大地

请务必仔细阅读正文之后的评级说明和重要声明 第 11页/ 共 14页

3.行业：泛消费产业市盈率 TTM 中值+8.25%至 56.8X

 泛消费（19 家）：市盈率 TTM中值由 52.4X 升至 56.8X

本周，从估值表现看，北交所泛消费产业企业的市盈率 TTM中值由 52.4X 升至 56.8X。

从本周个股市值表现来看，方大新材（+8.25%）、芭薇股份（+3.28%）、龙竹科技（+2.54%）

分列市值涨跌幅前三甲。

图表 15：北交所泛消费产业 PETTM 中值升至 56.8X 图表 16：方大新材、芭薇股份等市值涨跌幅居前

资料来源：iFinD、华源证券研究所 资料来源：iFinD、华源证券研究所

 食品饮料和农业（15 家）：市盈率 TTM中值由 53.0X 降至 49.9X

本周，从估值表现看，北交所食品饮料和农业产业 15 家企业的市盈率 TTM中值由 53.0X

降至 49.9X。从本周个股市值表现来看，朱老六（+1.52%）、骑士乳业（-0.84%）、盖世食

品（-1.03%）分列市值涨跌幅前三甲。

图表 17：北证食品饮料&农业产业 PETTM 中值降至 49.9X 图表 18：朱老六、骑士乳业等市值涨跌幅居前

资料来源：iFinD、华源证券研究所 资料来源：iFinD、华源证券研究所
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 专业技术服务（7家）：市盈率 TTM中值由 30.1X 降至 28.5X

本周，从估值表现看，北交所专业技术服务产业企业的市盈率 TTM 中值由 30.1X 降至

28.5X。从本周个股市值表现来看，广咨国际（-1.90%）、青矩技术（-1.90%）、天纺标（-2.85%）

分列市值涨跌幅前三甲。

图表 19：北交所专业技术服务产业PETTM中值降至28.5X 图表 20：广咨国际、青矩技术等市值涨跌幅居前

资料来源：iFinD、华源证券研究所 资料来源：iFinD、华源证券研究所
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4.公告：康比特拟进行股份回购

【公告】

康比特：公司将以不低于 3,000 万元、不超过 5,000 万元的资金回购 A股股份，回购价

格上限为 25 元/股，资金来源包括自有资金及不超过回购总额 90%的专项贷款；此次回购用

于员工持股计划或股权激励，回购期限自董事会通过方案起不超过 12 个月。

朱老六：公司发布 2025 年年度业绩快报，实现营业收入预计为 215,786,186.85 元，同

比下降 9.36%；归属于上市公司股东净利润预计为 19,762,719.42 元，同比增长 7.43%；归

属于上市公司股东的扣除非经常损益的净利润预计为 18,643,075.55 元，同比增长 8.26%。

鸿智科技：广东鸿智智能科技股份有限公司于 2026 年 02 月 03 日收到由国家知识产权

局颁发的一项《发明专利证书》。发明名称：用于冰沙制备的多模式切换控制方法和系统。

该专利公开的冰沙制备多模式切换控制方法及系统，可有效稳定冰沙粗细度，显著提升产品

品质与用户体验，为公司进一步拓展家用制冰设备市场、强化核心竞争力提供了重要技术支

撑。

太湖雪：公司李威先生，因个人原因辞任，自 2026 年 2 月 4 日起不再担任副总经理。

该人员持有公司股份 0股，占公司股本的 0%，不是失信联合惩戒对象，离任后不再担任公

司及其控股子公司其它职务，不存在未履行完毕的公开承诺。

图表 21：朱老六发布 2025 年年度业绩快报

证券代码 证券简称 公告时间 公告内容

920429.BJ 康比特 2026 年 2月 6日

公司将以不低于 3,000 万元、不超过 5,000 万元的资金回购 A股股份，回购价格上

限为 25元/股，资金来源包括自有资金及不超过回购总额 90%的专项贷款；此次回

购用于员工持股计划或股权激励，回购期限自董事会通过方案起不超过 12个月

920726.BJ 朱老六 2026 年 2月 6日

公司发布 2025 年年度业绩快报，实现营业收入预计为 215,786,186.85 元，同比下

降 9.36%；归属于上市公司股东净利润预计为 19,762,719.42 元，同比增长 7.43%；

归属于上市公司股东的扣除非经常损益的净利润预计为 18,643,075.55 元，同比增

长 8.26%。净利润的变动与营业收入的变动不一致，主要原因有：1）调味品行业

竞争激烈，市场需求降低，另外公司减小了促销力度，导致总体营业收入较上年同

期下降；2）原材料大豆的价格较上年下降，腐乳产品的单位成本较上年同期下降；

3）公司施行降本增效的政策，减少了费用支出，期间费用较上年同期减少

920926.BJ 鸿智科技 2026 年 2月 4日

广东鸿智智能科技股份有限公司于 2026 年 02 月 03 日收到由国家知识产权局颁发

的一项《发明专利证书》。发明名称：用于冰沙制备的多模式切换控制方法和系统。

该专利公开的冰沙制备多模式切换控制方法及系统，可有效稳定冰沙粗细度，显著

提升产品品质与用户体验，为公司进一步拓展家用制冰设备市场、强化核心竞争力

提供了重要技术支撑

920262.BJ 太湖雪 2026 年 2月 5日

公司李威先生，因个人原因辞任，自 2026 年 2月 4日起不再担任副总经理。该人

员持有公司股份 0股，占公司股本的 0%，不是失信联合惩戒对象，离任后不再担

任公司及其控股子公司其它职务，不存在未履行完毕的公开承诺

资料来源：各公司公告、华源证券研究所

5.风险提示

宏观经济环境变动风险、市场竞争风险、资料统计误差风险
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求，必要时就法律、商业、财务、税收等方面咨询专家的意见。对依据或使用本报告所造成的一切后果，本公司及/或其关联人员均不承担任何

法律责任。任何形式的分享证券投资收益或者分担证券投资损失的书面或口头承诺均为无效。

本报告所载的意见、评估及推测仅反映本公司于发布本报告当日的观点和判断，在不同时期，本公司可发出与本报告所载意见、评估及推测不

一致的报告。本报告所指的证券或投资标的的价格、价值及投资收入可能会波动。除非另行说明，本报告中所引用的关于业绩的数据代表过往

表现，过往的业绩表现不应作为日后回报的预示。本公司不承诺也不保证任何预示的回报会得以实现，分析中所做的预测可能是基于相应的假

设，任何假设的变化可能会显著影响所预测的回报。本公司不保证本报告所含信息保持在最新状态。本公司对本报告所含信息可在不发出通知

的情形下做出修改，投资者应当自行关注相应的更新或修改。

本报告的版权归本公司所有，属于非公开资料。本公司对本报告保留一切权利。未经本公司事先书面授权，本报告的任何部分均不得以任何方

式修改、复制或再次分发给任何其他人，或以任何侵犯本公司版权的其他方式使用。如征得本公司许可进行引用、刊发的，需在允许的范围内

使用，并注明出处为“华源证券研究所”，且不得对本报告进行任何有悖原意的引用、删节和修改。本公司保留追究相关责任的权利。所有本

报告中使用的商标、服务标记及标记均为本公司的商标、服务标记及标记。

本公司销售人员、交易人员以及其他专业人员可能会依据不同的假设和标准，采用不同的分析方法而口头或书面发表与本报告意见及建议不一

致的市场评论或交易观点，本公司没有就此意见及建议向报告所有接收者进行更新的义务。本公司的资产管理部门、自营部门以及其他投资业

务部门可能独立做出与本报告中的意见或建议不一致的投资决策。

信息披露声明

在法律许可的情况下，本公司可能会持有本报告中提及公司所发行的证券并进行交易，也可能为这些公司提供或争取提供投资银行、财务顾问

和金融产品等各种金融服务。本公司将会在知晓范围内依法合规的履行信息披露义务。因此，投资者应当考虑到本公司及/或其相关人员可能存

在影响本报告观点客观性的潜在利益冲突，投资者请勿将本报告视为投资或其他决定的唯一参考依据。

投资评级说明

证券的投资评级：以报告日后的 6个月内，证券相对于同期市场基准指数的涨跌幅为标准，定义如下：

买入：相对同期市场基准指数涨跌幅在 20％以上；

增持：相对同期市场基准指数涨跌幅在 5％～20％之间；

中性：相对同期市场基准指数涨跌幅在－5％～＋5％之间；

减持：相对同期市场基准指数涨跌幅低于-5％及以下。

无：由于我们无法获取必要的资料，或者公司面临无法预见结果的重大不确定性事件，或者其他原因，致使我们无法给出明确的投资评级。

行业的投资评级：以报告日后的 6个月内，行业股票指数相对于同期市场基准指数的涨跌幅为标准，定义如下：

看好：行业股票指数超越同期市场基准指数；

中性：行业股票指数与同期市场基准指数基本持平；

看淡：行业股票指数弱于同期市场基准指数。

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资的相对比重建议；

投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要考虑的因素。投资者应阅读整篇报告，以获取比较

完整的观点与信息，不应仅仅依靠投资评级来推断结论。

本报告采用的基准指数：A股市场（北交所除外）基准为沪深 300 指数，北交所市场基准为北证 50指数，香港市场基准为恒生中国企业指

数（HSCEI），美国市场基准为标普 500 指数或者纳斯达克指数，新三板基准指数为三板成指（针对协议转让标的）或三板做市指数（针对做

市转让标的）。
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