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特斯拉第三代机器人即将亮相，2025年汽车以旧换新初步统
计超过 1150万辆

——汽车与零部件行业周报（2026.1.26-2026.2.1）

[Table_Rating]增持（维持）
[Table_Summary]
 市场回顾

汽车板块涨跌幅-5.08%，子板块中商用车表现最佳。过去一周，沪深

300涨跌幅为+0.08%，申万汽车涨跌幅为-5.08%，在 31个申万一级
行业中排名第 29。子板块中，商用车+0.33%、乘用车-4.83%、摩托

车及其他-5.59%、汽车零部件-5.74%、汽车服务-6.99%。
行业涨跌幅前五位公司为西上海、动力新科、星宇股份、青岛双星、

华 培 动 力 ， 涨 跌 幅 分 别 为 +13.31%/+13.03%/+11.19%/+10.11%/
+8.91%；行业涨跌幅后五位公司为天普股份、金龙汽车、超捷股份、

威唐工业、凯众股份，涨跌幅分别为 -28.94%/-21.81%/-19.17%/-
18.92%/-16.93%。

车企 1 月销量数据：主流车企中，比亚迪月销 21.01 万辆，环比-
50.0%；吉利月销 27.02万辆，环比+14.1%；奇瑞月销 20.03万辆，

环比-18.2%，长城月销 9.03万辆，环比-27.2%。新势力车企中，鸿
蒙智行月销 5.79 万辆，环比 -35.4%；零跑月销 3.21 万辆，环比 -
46.9%；小米月销超 3.9万辆；蔚来、理想、小鹏月销分别为 2.72万

辆、2.77万辆、2.00万辆。（爱普搜汽车）

 周观点

财政部表示，初步统计 2025年汽车以旧换新超过 1150万辆。1月 30
日，财政部经济建设司副司长吴盖在财政部举行的新闻发布会上表

示，据初步统计，2025年消费品以旧换新相关产品销售额超过 2.6万
亿元，惠及约 3.6亿人次，其中汽车以旧换新超过 1150万辆，新能源

汽车在汽车以旧换新中的销售占比将近 60%。（财联社）

上海给予汽车置换更新补贴支持购买新能源乘用车补贴 最高不超 1.5
万元。1月 30日，上海市发改委、上海市财政局发布关于上海市贯彻

实施 2026年大规模设备更新和消费品以旧换新政策的通知。其中提

出，支持汽车置换更新。个人消费者转让登记在本人名下的乘用车，
并购买纳入《减免车辆购置税的新能源汽车车型目录》的新能源乘用

车或 2.0升及以下排量燃油乘用车的，给予汽车置换更新补贴支持，
购买新能源乘用车补贴车价的 8%（最高不超过 1.5万元）、购买 2.0
升及以下排量燃油乘用车补贴车价的 6%（最高不超过 1.3 万元）。

（财联社）

特斯拉第三代人形机器人，即将亮相。特斯拉官方微博宣布，第三代

特斯拉人形机器人即将亮相，从第一性原理出发，进行重新设计，通
过观察人类行为即可学习新技能，预计年产百万台第三代特斯拉人形

机器人即将亮相，预计年产百万台。美国弗里蒙特工厂的 ModelS/X
生产线将改为人形机器人产线，预计 2026年底前启动量产，最终规划

年产能为 100万台。因为特斯拉人形机器人拥有完全独立的供应链，
所有部件均基于第一性原理设计，其量产爬坡期预计比汽车产品更

长。（特斯拉官方微博，第一财经）

长安汽车：力争 2028年实现人形机器人量产 2030年推出商用航线飞

行汽车。1月 26日，长安汽车在互动平台表示，公司将持续深入推进
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《特斯拉计划 27年面向公众销售 Optimus
机器人，红旗全固态电池首台样车下线》

——2026年 01月 27日

《中汽协预计 2026年中国汽车总销量同比

+1%，长城汽车发布归元平台》

——2026年 01月 20日

《北汽蓝谷 L3车辆正式上路，智元登顶全
球人形机器人出货量榜首》

——2026年 01月 13日
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三大计划，加速向智能低碳出行科技公司转型，打造世界一流汽车品
牌。公司坚持每年 5%以上的研发投入，持续探索布局机器人大模型、

时空世界模型、群体智能等“黑科技”潜力技术。加速推动具身智能
人形机器人、飞行汽车等新兴产业布局和产业化落地，力争在 2028年

实现人形机器人量产、2030年推出商用航线飞行汽车。（财联社）

2025 年 12 月汽车行业利润率跌至 1.8%。2025年中国汽车行业全年

产销数据出炉，12 月单月行业销售利润率仅为 1.8%，同比 2024 年
12月的 4.1%大幅下降。2025 年全年汽车行业 4.1%的平均利润率，
是连续第二年处于历史低位，显著低于下游工业 5.9%的平均水平。12
月，行业收入同比微降 0.8%，成本同比上升 0.8%，此消彼长之下，

利润总额同比锐减 57.4%，终端市场的价格压力与持续高企的制造成
本，已严重挤压了整车环节的盈利空间。（盖世汽车）

安波福 EDS 业务 4月完成分拆。1月 27日晚间，安波福宣布其电气
分配系统（EDS）业务核心管理层任命。该业务计划于 2026年 4月 1
日完成面向股东的免税分拆，并正式以 Versigent（维智捷）为新公司

名称独立运营。独立后的公司将以股票代码“VGNT”在纽约证券交
易所上市交易。（盖世汽车）

伊顿计划分拆车辆与车辆电气化集团。1月 27日，伊顿官方宣布，计
划将其车辆与车辆电气化集团分拆为一家独立上市公司。分拆预计于

2027 年第一季度完成，尚待监管批准及董事会最终确认。（盖世汽
车）

汽车转向强制性国标发布，7月 1日开始实施。1月 26日消息，据央
视新闻报道，市场监管总局（国家标准委）批准发布《汽车转向系基

本要求》强制性国家标准，将自 7月 1日起正式实施。该标准的发布
实施，进一步明确汽车转向系统的技术要求及试验方法，为线控转向

等新技术划定清晰的安全边界，对于推动线控转向技术落地应用、引
导规范我国汽车转向系统发展具有重要意义。为进一步筑牢行业安全

发展基线、适配产业技术发展形势，本次修订完善了线控转向相关技
术要求、传统转向系统以及辅助转向装置的功能安全要求等内容，在
保障公众安全的同时，以标准化助力新型底盘架构等重点领域关键核

心技术攻关，进一步引导我国汽车转向技术迭代进步。（盖世汽车）

智己汽车官方宣布旗舰 SUV 车型智己 LS9 Hyper 将上市。该款车型

是行业首款量产搭载四轮全线控转向系统的 SUV，并通过中汽中心的

可靠性挑战认证，成为首款获此认证的全线控转向量产车。同时，新
车将搭载上汽集团首个量产的三电机矢量四驱系统。（盖世汽车）

 投资建议

涉及智能化相关的整车、汽零企业；海外销量具备潜力的整车企业；

具备国产替代效应的零部件企业。
1 整车建议关注：北汽蓝谷。

2 零部件建议关注：伯特利、银轮股份、隆盛科技、保隆科技、浙
江仙通、豪能股份、凌云股份、沪光股份。
3 中小市值建议关注：百合花、科捷智能。
[Table_RiskWarning]
 风险提示

国内、外汽车销量不及预期；新车型上市表现不及预期；供应链配套
不及预期；智能化进程不及预期；零部件市场竞争激烈化。
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作者具有中国证券业协会授予的证券投资咨询资格或相当的专业胜任能力，以勤勉尽责的职业态度，独立、客观地

出具本报告，并保证报告采用的信息均来自合规渠道，力求清晰、准确地反映作者的研究观点，结论不受任何第三

方的授意或影响。此外，作者薪酬的任何部分不与本报告中的具体推荐意见或观点直接或间接相关。

公司业务资格说明

本公司具备证券投资咨询业务资格。

投资评级体系与评级定义

股票投资评级： 分析师给出下列评级中的其中一项代表其根据公司基本面及（或）估值预期以报告日起 6个月
内公司股价相对于同期市场基准指数表现的看法。
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中性 行业基本面稳定，相对表现与同期基准指数持平

减持 行业基本面看淡，相对表现弱于同期基准指数

相关证券市场基准指数说明：A股市场以沪深 300指数为基准；港股市场以恒生指数为基准；美股市场以标普 500
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不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准，投资者应区分不同机构在相同评级名称下的定义差异。本评级

体系采用的是相对评级体系。投资者买卖证券的决定取决于个人的实际情况。投资者应阅读整篇报告，以获取比较
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