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本周市场回顾：  

年年年年年年年年年年年年 年年年年年年年年年年 -1.27% 年年年年年年年-2.11% 年年年年

300年-1.33% 年年年年50年-5.76% 年年年年年年年-3.28% 年年年年 500年-2.68% 年年年年1000年-

2.46% 年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年 1.49% 年年年年年年年年年年年

年 2.85% 年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

4.31% 年3.69% 年2.20% 年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年 8.51% 年6.95% 年5.23% 年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年 24066.54 年年年年年年年年

6565.92 年年年年年年年年A 年年年年年年年 23.13年年年年年年年 1.27% 年 

 

正文：  

 

本周，本周全球市场大幅波动。一是，美国总统 特朗普提名凯文·沃什为下任美联储主席

以来，市场对此前交易的弱美元核心逻辑进行了修正。年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年 

 

二是，美伊地缘局势紧张，但目前或仍在可控范围之内 ，在首轮谈判后双方同意继续谈判。

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年 年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年2 年 6 年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年 

 

三是，美国 AI 初创企业 Anthropic为其 Claude AI 助手推出了新型自动化工具，引发

了市场对 AI 冲击传统软件行业商业模式的担忧。 

 

受外部环境影响，同时随着春节长假的临近，本周 A股震荡收跌，成交额大幅缩量，市场

情绪冷淡。与此同时，类平准基金的逆周期调控操作 或基本暂停。本周宽基 ETF 份额较为稳

定，结束了 1 月中旬以来的快速下降趋势。 值得注意的是，相比于外部全球大类资产大幅波

动，近日万得全 A 波动相对更低，且并未持续创新低， A 股或已率先企稳。  

 

上市企业 2025 年年报业绩预告盈利增速中位数呈现边际显著好转，并回到近十年的中等

水平。年年年年年年年年年 2026 年 2 年 4 年年A 年 2025 年年年年年年 2956 年年年年年年年

年 53.96% 年年 2025 年 2 年 4 年年年年 2024 年年年年年年 51.01% 年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年1092 年年年年 36.94% 年年年年年年年年年33.79%

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年 1862 年年年年 62.99% 年年年年年年年年年

65.73% 年年年年年年年年年年年年 2年 4年年2025 年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年 28.39% 年 7.76% 年年年年年年年年年年年年年年年年年 2024 年年年 33.44pcts年年年年

2024 年年年 39.09pcts年年年年年年年年年年年年年年年年 44.44% 年年年年年年年年年年年年

年年年年 
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图1  年报业绩预告净利润同比增长上下限中位数 （单位：%） 

 

年年年年年 Wind 年年年年年年年年年年年年年 2025 年年年年年年年年年 2 年 4 年年年年年年年年年年年 年

年年年年年年 

 

预报在行业结构上显示，非银、有色、先进制造等行业 出现业绩向好的信号，地产链

和传统能源链承压较为明显，内需消费板块内部呈现出新、旧消费分化。 年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

87.50% 年66.22% 年54.29% 年53.85% 年50.94% 年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年 96.30% 年81.58% 年78.05% 年77.08% 年76.67% 年年年
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图2 申万一级行业上市公司预警预喜对比 （单位：%） 

 

年年年年年 Wind 年年年年年年年年年年年 年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年 2 年 4 年年 

 

表1:  预喜率前 20 的申万二级行业业绩预告表现  

申万二级行业  预告率 预警率↑ 预喜率↓ 净利润同比上限（%） 净利润同比下限（%） 

年年年 75.00%  0.00%  100.00%  75.20%  56.78%  

年年年 42.00%  0.00%  100.00%  96.80%  83.90%  

年年年 29.17%  14.29%  85.71%  340.57%  222.89%  

年年年年年 75.00%  22.22%  77.78%  111.83%  104.07%  

年年年年 30.77%  25.00%  75.00%  457.61%  363.01%  

年年年年 69.23%  33.33%  66.67%  542.46%  471.07%  

年年年年 50.00%  33.33%  66.67%  148.65%  111.54%  

年年年 46.15%  33.33%  66.67%  92.79%  65.79%  

年年年年 72.00%  33.33%  66.67%  -14.95%  -122.62%  

年年年年年 58.06%  33.33%  66.67%  110.84%  77.48%  

年年年年 37.93%  36.36%  63.64%  103.55%  62.36%  

年年年年 48.33%  37.93%  62.07%  106.32%  93.17%  

年年年年 43.33%  38.46%  61.54%  68.56%  36.59%  

年年年年年年 38.24%  38.46%  61.54%  116.22%  79.76%  

年年年年年年 58.82%  40.00%  60.00%  70.20%  52.49%  

年年年年年 48.39%  40.00%  60.00%  8.37%  -15.38%  

年年年年年 70.00%  42.86%  57.14%  137.71%  94.70%  

年年 49.18%  43.33%  56.67%  199.22%  170.66%  

年年年年年 44.03%  43.93%  56.07%  1534.34%  1137.29%  

年年年年 26.47%  44.44%  55.56%  -9.37%  -25.16%  

年年年年年Wind 年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年 2 年 44 年年 
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表2: 预警率前 20 的申万二级行业业绩预告表现  

申万二级行业  预告率 预警率↓ 预喜率↑ 净利润同比上限（%） 净利润同比下限（%） 

年年年年年 62.50%  100.00%  0.00%  -80.16%  -110.12%  

年年年年 55.56%  100.00%  0.00%  -128.29%  -154.04%  

年年年 45.00%  100.00%  0.00%  -65.45%  -73.63%  

年年年 100.00%  100.00%  0.00%  22.81%  1.84%  

年年年年 66.67%  95.00%  5.00%  -28.51%  -36.83%  

年年年年 71.21%  91.49%  8.51%  0.13%  -20.84%  

年年 62.50%  90.00%  10.00%  36.24%  16.19%  

年年年 90.48%  89.47%  10.53%  -41.02%  -49.55%  

年年年年 60.87%  89.29%  10.71%  44.04%  12.84%  

年年 31.03%  88.89%  11.11%  -302.11%  -446.13%  

年年年年 53.85%  85.71%  14.29%  1.54%  -40.58%  

年年年年 50.00%  84.62%  15.38%  -2249.79%  -3332.97%  

年年年年年年 50.00%  83.33%  16.67%  69.25%  -20.67%  

年年年年 57.63%  82.35%  17.65%  -1022.29%  -1441.35%  

年年年年年 78.49%  82.19%  17.81%  7.37%  -14.34%  

年年 47.83%  81.82%  18.18%  -25.01%  -40.04%  

年年年年 55.56%  80.00%  20.00%  -5.63%  -42.44%  

年年 47.62%  80.00%  20.00%  -304.46%  -415.87%  

年年 43.48%  80.00%  20.00%  -295.68%  -462.72%  

年年年年年年年 51.72%  80.00%  20.00%  92.01%  26.06%  

年年年年年Wind 年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年 2 年 4 年年 

 

另一方面，对比 2025 年年报预报发布前后的市场盈利预测变化，市场预期上调的方

向分别为中上游的建筑材料、有色金属、农林牧渔，科技的通信，以及内需的社会服务等。

年年 2026 年 2年 4年年 2025 年 12 年 31 年年124 年年年年年年年年年 36 年年 2025 年 WIND

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年 年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年 50% 年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年 
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图3 2025 年 12 月 31 日后 WIND 一致预测净利润增速（ 2025 年）上调行业  

 

年年年年年 Wind 年年年年年年年年年年年 年年年年年年 2 年 4 年年 

 

 

 

投资建议：  
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年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年  
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公司的投资评级如下：  

买入：年年年年年年年年年年年年年年300 年年年年 10% 年年年 

年年年年年年年年年年年年年年年年年300 年年年年 5%~10% 年年年 

持有：年年年年年年年年年年年年年年300 年年年年-10%~+5% 年年年 

卖出：年年年年年年年年年年年年年年300 年年年年 10% 年年年 

 

行业的投资评级如下：  

增持：年年年年年年年年年年年年年年年年年300 年年年 

中性：年年年年年年年年年年年年年年年年300 年年年年年 

减持：年年年年年年年年年年年年年年年年年300 年年年 

 

研究团队介绍汇总：  
 

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年 A 年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年 
 

 

销售团队： 

年年年年18611188969 年chenyd@avicsec.com 年S0640125020003  

年年年年18674857775 年liyuq@avicsec.com 年S0640119010012  

年年年年18665808487 年liyoul@avicsec.com 年S0640521050001  

年年年年17611619787 年lirx@avicsec.com 年S0640123060013  
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