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社会服务行业双周报   
春节将至，出行市场高景气 
 
 

前两交易周（2026.01.26-2026.02.06）社会服务板块下跌 3.44%，在申万一
级 31 个行业排名中位列第 24。本次春节假期时长 9 日，受假期时长较长影
响，各类出行市场景气度高，我们维持行业强于大市评级。 

市场回顾&行业动态数据 

◼ 前两交易周上证综指累计下跌 1.71 %，报收 4075.92。沪深 300 累计下
跌 1.25%，报收 4670.42。社会服务板块下跌 3.44%，在申万一级 31 个
行业排名中位列第 24。社会服务板块跑输沪深 300 指数 2.18pct。社会服
务子板块及旅游零售板块中 1 个上涨，涨跌幅由高到低分别为：酒店餐
饮（+0.64%）、旅游及景区（-0.88%）、旅游零售（-1.04%）、专业服
务（-5.25%）、教育（-6.26%）。 

◼ 据航班管家， 1.26-2.01 全国民航执行客运航班量 111270 架次，环比上
周增长 3.60%，是 19 年同期水平的 104.85%。其中国际航班量 13075 架
次，恢复至 2019 年的 85.59%，环比+0.97%。 

双周要闻 

◼ 最长春节假期将至，出行需求高。本次春节假期安排为 2 月 15 日至 2 月
23 日，共 9 天，为史上最长春节假期。在假期时长较长的影响之下，各
类出行需求预计将全面释放。据交通运输部综合研判，今年春运全社会
跨区域人员流动量将达到 95 亿人次，预计创历史新高，其中自驾出行
占比达八成左右，铁路、民航客运量总体规模和单日峰值均有望超过历
史同期峰值。此外，据携程《2026 马年春节旅游市场预测》，在“请 5

休 15”超长拼假、亲子游需求持续火热、外国游客“反向春运”体验中
国年、反季节旅行升温等多重因素叠加下，今年春节有望刷新“最热春
节”纪录。 

◼ 多家上市公司业绩预告披露，关注 2025 年全年预期表现。前两交易
周，中青旅、岭南控股、众信旅游、锋尚文化、科锐国际等社服领域公
司披露自身 2025 全年业绩预告，整体来看呈现一定结构性分化。 

投资建议 

◼ 春节假期因素较大地促进了出行需求的集中释放，文旅出行市场景气度
高。我们建议关注后续业绩增长确定性强的出行链及产业相关公司：同
程旅行、黄山旅游、丽江股份、宋城演艺、岭南控股、众信旅游、中青
旅、海昌海洋公园、天目湖、长白山等；受益于商旅客流复苏以及市占
率有望提高的连锁酒店品牌锦江酒店、首旅酒店、君亭酒店等；受益于
促就业政策推动的科锐国际、外服控股、北京人力；跨境游市场恢复有
望推动机场免税的恢复和市内免税新政加速推出，建议关注中国中免、
王府井；承接餐饮、宴会需求复苏的同庆楼；本地生活消费老字号品牌
豫园股份；受益于商务复苏的会展品牌米奥会展、兰生股份；演艺演出
产业链公司锋尚文化、大丰实业。 

评级面临的主要风险 

◼ 出行需求复苏不足、行业复苏不及预期、政策落地及执行不及预期。 
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1、前两交易周行业表现 

1.1 市场及申万（2021）社会服务行业前两交易周涨跌幅 

前两交易周（2026.01.26-2026.02.06）行情回顾：上证综指累计下跌 1.71 %，报收 4075.92。沪深

300 累计下跌 1.25%，报收 4670.42。创业板累计下跌 3.37%，报收 3260.28。上证 50 指数累计上涨

0.19%，报收 3059.01。 

板块表现：前两交易周申万（2021）31 个一级行业中 8 个上涨。涨跌幅排名前五的是食品饮料、

石油石化、煤炭、银行、建筑材料，其中社会服务板块下跌 3.44%，在申万一级 31 个行业排名中

位列第 24。社会服务板块跑输沪深 300 指数 2.18pct。 

 

图表 1.申万（2021）一级行业涨跌幅排名（2026.01.26-2026.02.06） 

 

资料来源：iFind，中银证券 

 

1.2 社会服务子板块市场表现 

图表 2.社会服务子板块双周涨跌幅（2026.01.26-2026.02.06） 

 

资料来源：iFind，中银证券 

 

社会服务子板块及旅游零售板块中 1 个上涨，涨跌幅由高到低分别为：酒店餐饮（+0.64%）、旅游

及景区（-0.88%）、旅游零售（-1.04%）、专业服务（-5.25%）、教育（-6.26%）。（注：社会服

务行业还涵盖体育子板块，该板块无指数） 
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1.3 个股市场表现 

图表 3.社会服务行业个股双周涨跌幅排名（2026.01.26-2026.02.06） 

双周涨幅前十 双周跌幅前十 

证券简称 涨跌幅（%） 
今年初至今

（%） 

所属申万 

三级行业 
证券简称 

涨跌幅

（%） 

今年初至今

（%） 

所属申万 

三级行业 

ST 开元 16.43  8.16  培训教育 西安旅游 (20.48) (17.09) 旅游综合 

黄山旅游 14.97  20.76  自然景区 大连圣亚 (20.03) (9.71) 人工景区 

华天酒店 11.48  20.61  酒店 苏试试验 (16.44) 0.84  检测服务 

君亭酒店 9.62  28.17  酒店 科德教育 (12.51) (5.68) 培训教育 

ST 明诚 7.02  8.28  物业管理 谱尼测试 (12.36) 21.15  检测服务 

安车检测 6.35  7.28  检测服务 豆神教育 (10.64) (3.73) 教育运营及其他 

峨眉山 A 4.78  8.61  自然景区 零点有数 (9.19) 16.97  其他专业服务 

国检集团 4.27  12.34  检测服务 科锐国际 (9.07) 12.79  人力资源服务 

丽江股份 3.65  8.52  自然景区 长白山 (8.15) (6.42) 自然景区 

三特索道 3.62  8.22  自然景区 中钢天源 (7.84) 1.57  检测服务 

资料来源： iFind，中银证券 

 

前两交易周社会服务行业中个股涨跌幅中位数为-2.33%。A 股社会服务板块 75 家公司有 22 家上涨，

ST 开元涨幅最大，西安旅游跌幅最大。 

 

1.4 子行业估值 

截至 2026 年 2 月 6 日社会服务行业 PE（TTM）调整后为 38.02 倍，处于历史分位 43.86%。沪深

300PE（TTM）调整后为 13.34 倍，处于历史分位 63.32%。 

 

图表 4. 2023年至今申万（2021）社会服务行业指数变化  图表 5. 2023年至今社会服务行业 PE（TTM）变化情况 

 

 

 

资料来源：iFind，中银证券（以 2023 年初为基准）      资料来源：iFind，中银证券 
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图表 6. 2024 年初至今社会服务行业子板块 PE（TTM）变化情况 

 

资料来源：iFind，中银证券 

注：自 2021/12/13起景点与旅游综合子板块合并为旅游及景区板块 
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2、行业公司动态及公告 

2.1 行业重要新闻： 

免税 

【今年首月海南离岛免税购物金额同比大涨 44.8%】随着离岛免税新政实施和海南自贸港封关运作

正式启动，海南离岛免税购物市场迎来“开门红”。海口海关 5 日披露，2026 年 1 月，海南离岛免

税购物金额 45.3 亿元，购物人数 56.0 万人次，购物数量 336.7 万件，同比分别增长 44.8%、21.0%

和 14.0%。从购物群体来看，2026 年首月，离境旅客购买离岛免税商品 1831.6 万元；岛内居民

“即购即提”购物金额 1438.9 万元。 

资料来源：中国新闻网 

酒店  

【飞猪：春节假期节中入住酒店预订量同比增长 71%】1 月 29 日，飞猪数据显示，今年春节的节

中出游趋势明显，节中入住的酒店预订量同比去年增长 71%，大年初三为入住最高峰。此外，截至

目前节中出行的机票预订量同比增长 55%，租车预订量同比增长 97%，包车游预订量同比增长

111%。 

资料来源：证券时报网 

旅游与 OTA 

【文化和旅游部宣布将于近期恢复上海居民赴金门、马祖旅游】国务院台办发言人陈斌华 4 日答记

者问表示，大陆方面始终秉持“两岸一家亲”理念，一贯支持推动两岸人员往来正常化和各领域交

流常态化，为台湾同胞谋利造福。文化和旅游部宣布将于近期恢复上海居民赴金门、马祖旅游，是

顺应两岸同胞热切期盼加强交流往来的切实举措，回应了台湾社会要和平、要发展、要交流、要合

作的主流民意，我们对此积极支持，乐见其成。陈斌华表示，希望民进党当局正视岛内主流民意和

业界呼声，解除对两岸人员往来和各领域交流合作的阻挠禁限，尽早恢复大陆居民赴台旅游。 

资料来源：新华社 

【中国旅行社协会联合途牛旅游网发布《2026 春节旅游消费趋势报告》】1 月 30 日，中国旅行社

协会联合途牛旅游网发布《2026 春节旅游消费趋势报告》显示，今年春节假期，旅游用户分段式

出游趋势明显，选择假期前错峰的早鸟游用户占比接近 35%。第一波出游高峰始于南方小年（2 月

11 日）后，第一波出游峰值在情人节及假期首日（2 月 15 日），属于出游和返乡的叠加态。途牛

截至目前最新预订数据显示，预计大年初二（2 月 18 日）将迎来今年春节假期的出游最高峰值。在

目的地与玩法上，今年春节假期“小众”概念和需求明显。一方面，传统热门旅游目的地的小众、

创新玩法走红，持续吸引游客二刷甚至 N 刷同一城市。另一方面，新兴、小众旅游目的地相继崛

起，并迅速在社交平台形成“出圈”效应，吸引更多游客前去打卡尝鲜体验。《报告》数据显示，

境内游热门目的地方面，广东、云南、海南、江苏、黑龙江等方向截至目前预订热度排名靠前。其

中，北京、广州、上海、三亚、哈尔滨、昆明、成都、南京、重庆、厦门等传统热门城市持续火爆，

预订热度位居“春节境内游热门目的地榜单”前列。年俗文化、冰雪旅游与避寒康养是今年春节假

期旅游市场较为热门的三大出游主题。 

资料来源：证券时报网 

餐饮 

【中国外卖价格战开始降温】肯德基和库迪咖啡等中国市场的主要餐饮连锁商纷纷上调外卖平台产

品价格并减少补贴，较多年来力推打折促销的做法有所转变。百胜中国的肯德基 1 月将外卖价格平

均提高 0.8 元人民币。曾经以超低价著称的库迪咖啡调整 9.9 元一杯的促销活动，现在大部分外卖

饮品的价格都在 13.99 元人民币或更高。根据中国本地媒体报道，中国最大的咖啡连锁商瑞幸咖啡

已缩减 9.9 元产品种类。此次涨价标志着较之前外卖价格战的转变，价格战给餐馆、茶饮和咖啡店

带来冲击，侵蚀利润的同时也加剧竞争。中国的餐饮业严重依赖外卖平台，而且在补贴政策的推动

下，线上订单量屡创新高。肯德基第三季度外卖销售额增长 33%，为其总销售额贡献了约 51%。但

对许多企业而言，这些收益是以牺牲盈利能力为代价的。瑞幸咖啡同期报告称，配送费用占净收入

的 18.9%，这反映出线上订单激增，但由于折扣和平台费用侵蚀了利润，利润率面临压力。价格战

退潮也与中国更大范围的推动反内卷方向一致。 

资料来源：商业周刊 
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交通出行 

【春节出行前瞻：95 亿人次大迁徙】根据交通运输部预测，2026 年春节，春运 40 天全社会跨区域

人员流动总量将创历史同期新高，预计将达到 95 亿人次。这一历史性峰值，不仅仅是数字的增长，

更是一场深刻的商业逻辑重构。根据滴滴出行和高德预测，传统春节的“单向奔赴”正在瓦解，取

而代之的是自驾占比八成的“去中心化”流动，以及父母进城、携宠返乡的“反向过年”新潮。 

资料来源：中国经营网 

体育 

【体育总局：多措并举释放赛事经济发展潜力】在 2 月 6 日召开的国务院政策例行吹风会上，体育

总局相关负责人表示，将聚焦难点堵点问题，尽快释放赛事经济发展潜力。体育总局相关负责人表

示，针对赛事审批问题，今年 1 月，国务院办公厅印发《“高效办成一件事”2026 年度第一批重点

事项清单》，已将“举办体育赛事活动”列入，体育总局将按照职责分工，加快推动政策落地见效。 

针对赛事安全容量等问题，体育总局正配合相关部门优化改进大型群众性活动安全管理，推动政策

尽快出台。对于统筹发展问题，体育总局正牵头研制赛事经济文件，将一体化设计，推动赛事经济

实现高质量发展。体育总局体育经济司负责人艾郁：今年将举办第六届亚洲沙滩运动会、世界女排

联赛等一系列赛事活动。同时，还将会同相关部门持续开展“体育赛事进景区、进街区、进商圈”

等融合促消费活动，推动商旅文体健深度融合发展，积极拓宽、延长赛事经济消费链条，持续扩大

消费市场规模。 

资料来源：经济观察网 

商贸零售 

【多家黄金机构调整回购与交易规则 应对市场波动风险】近期，国内主要黄金交易机构与零售品

牌相继宣布调整业务规则，以应对贵金属市场价格波动加剧的风险。上海黄金交易所上调了部分合

约的保证金比例和涨跌停板幅度，同时中国黄金、菜百首饰等品牌也对贵金属回购业务进行了时间

与限额调整。 

资料来源：iFind 
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2.2 上市公司重点公告： 

图表 7.上市公司重要公告 

公告日期 股票代码 公司名称 公告 主要内容 

2026/1/27 600138.SH 中青旅 中青旅：中青旅 2025 年

年度业绩快报 

公司 2025 年营业总收入为 113.39 亿元，同比增长 13.88%。同比

增长主要得益于出入境旅游市场恢复及旅游产品服务收入提升，

同时策略性投资业务稳中有进。营业利润为 26,912.45 万元，同

比下降 35.23%。利润总额为 28,624.97 万元，同比下降

29.48%，利润下降主要由于收入结构变化导致净利润水平降

低。公司预计实现归属于上市公司股东的净利润 8,388.72 万元，

同比下降 47.72%。主要原因是收入结构变化导致的净利润水平

下降。 

2026/1/27 603402.SH 陕西旅游 陕西旅游：关于变更注

册资本、公司类型及修

订章程并办理工商变更

登记的公告 

公司获准向社会公开发行人民币普通股（A 股）1,933.3334 万

股，经信永中和会计师事务所（特殊普通合伙）审验，本次发行

后，公司注册资本由人民币 5,800 万元变更为人民币 7,733.3334

万元，公司类型由股份有限公司（非上市、国有控股）拟变更为

股份有限公司（上市、国有控股）。 

2026/1/29 300662.SZ 科锐国际 科锐国际：2025 年度业

绩预告 

归属于上市公司股东的净利润预计在 26,695.50 万元至 33,369.37

万元之间。上一年度（2024 年）同期净利润为 20,535.00 万元。

同比增长幅度预计为 30.00%至 62.50%。扣除非经常性损益后的

净利润预计在 14,475.38 万元至 21,149.26 万元之间。上一年度同

期扣非净利润为 13,885.45 万元。同比增长幅度预计为 6.46%至

54.52%。 

2026/1/31 002707.SZ 众信旅游 众信旅游：2025 年度业

绩预告 

预计归属于上市公司股东的净利润为 500 万元，较上年同期的

10,591.85 万元下降 95.28%。扣除非经常性损益后的净利润预计

为 7,000 万元，较上年同期的 10,517.31 万元下降 33.44%。 

2026/1/31 300860.SZ 锋尚文化 锋尚文化：2025 年度业

绩预告 

预计归属于上市公司股东的净利润为-1,800 万元至-1,200 万元。

上一年同期归属于上市公司股东的净利润为 4,177.25 万元。预计

扣除非经常性损益后的净利润为-5,800 万元至-5,200 万元。上一

年同期扣除非经常性损益后的净利润为-948.47 万元。 

2026/1/31 000524.SZ 岭南控股 岭南控股：2025 年度业

绩预告 

但受到非经常性损益变动影响，预计实现归属于上市公司股东的

净利润比上年同期下降 50.05%-53.38%。得益于整体经营态势良

好，公司实现扣除非经常性损益后的净利润预计比上年同期增长

0.05%-9.97%。 

资料来源：各公司公告、Wind、iFind，中银证券 
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3、出行数据跟踪 

国内出行方面，文旅出行市场景气度良好，商务出行需求仍待进一步回暖。出入境游方面，政策也

在不断放宽，且各类航线整体保持修复态势，出境游不断修复。入境政策方面，免签、互免签国数

量持续增长，入境免签范围仍在不断扩大和优化，针对入境游客的配套政策也在不断完善。 

 

图表 8. 国内航线旅游运输量变动情况（月） 

 

资料来源：中国民用航空局，iFind，中银证券 

注：最后一期数据为 2025 年 12 月 

 

图表 9. 港澳台及国际航线旅客运输量变动情况（月） 

 

资料来源：中国民用航空局，iFind，中银证券 

注：最后一期数据为 2025 年 12 月 
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4、投资建议 

春节假期因素较大地促进了出行需求的集中释放，文旅出行市场景气度高。我们建议关注后续业绩

增长确定性强的出行链及产业相关公司：同程旅行、黄山旅游、丽江股份、宋城演艺、岭南控股、

众信旅游、中青旅、海昌海洋公园、天目湖、长白山等；受益于商旅客流复苏以及疫后市占率提高

的连锁酒店品牌君亭酒店、锦江酒店、首旅酒店等；受益于促就业政策推动的科锐国际、外服控股、

北京人力；跨境游市场恢复有望推动机场免税的恢复和市内免税新政加速推出，建议关注中国中免、

王府井；承接餐饮、宴会需求复苏的同庆楼；本地生活消费老字号品牌豫园股份；受益于商务复苏

的会展品牌米奥会展、兰生股份；演艺演出产业链公司锋尚文化、大丰实业。 
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5、风险提示 

商旅出行需求复苏不足：目前消费恢复得到初步验证，但仍需后续观察。后续经济和收入恢复、宏

观波动、消费者和企业信心、出行意愿等因素或将持续影响消费和出行产业链上下游表现。 

行业复苏不及预期：本地国内游复苏较为充分，但当前人均支出恢复慢于出行人次。此外出入境旅

游恢复较缓，在此影响下国际商务旅游复苏、口岸免税恢复等或将有所承压。 

政策落地及执行不及预期：入出境商旅和免签等政策出台后仍需时间观察旅游业恢复情况，市内免

税店政策虽有进展但仍需观察具体效果，且政策落地后的执行也存在一定不确定性。 
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中国北京市西城区 

西单北大街 110 号 8 层 

邮编:100032 

电话: (8610) 8326 2000 

传真: (8610) 8326 2291 

 

中银国际(英国)有限公司 

2/F, 1 Lothbury 

London EC2R 7DB 

United Kingdom 

电话: (4420) 3651 8888 

传真: (4420) 3651 8877 

 

中银国际(美国)有限公司 

美国纽约市美国大道 1045 号 

7 Bryant Park 15 楼 

NY 10018 

电话: (1) 212 259 0888 

传真: (1) 212 259 0889 

 

中银国际(新加坡)有限公司 

注册编号 199303046Z 

新加坡百得利路四号 

中国银行大厦四楼(049908) 

电话: (65) 6692 6829 / 6534 5587 

传真: (65) 6534 3996 / 6532 3371 


