
 

策略研究 | 证券研究报告 — 点评报告 2026 年 2 月 9 日 
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  
  

 
中银国际证券股份有限公司 

具备证券投资咨询业务资格 

策略研究 
 

证券分析师：王君 

(8610)66229061 

jun.wang@bocichina.com 

证券投资咨询业务证书编号：S1300519060003 

 

 

证券分析师：高天然 

tianran.gao@bocichina.com 

证券投资咨询业务证书编号：S1300522100001 

 
     

     

 

策略点评 
  
Seedance2.0 有望催化 AI 应用反弹   
市场情绪已处于低点，Seedance 有望催化 AI 应用反弹。 

◼ 2 月 6 日，字节跳动即梦 AI 发布视频模型“Seedance 2.0”，模型主打多
模态参考与高效创作能力。Seedance 2.0 视频模型通过其多模态参考输入、
多镜头一致性保持、原生音视频同步及自动分镜运镜四大核心能力，能够
系统性帮助解决当前 AI 视频生成领域在可控性、连贯性、表现力与制作
门槛等方面的关键痛点。Seedance2.0 在功能层面取得的突破对于 AI 多模
态应用特别是视频生成领域有着重要的催化意义，AI 漫剧等的生成成本、
技术门槛均显著降低，生产效率得到有效提升，并且多模态生成对于算力
需求较大，这使得上游硬件基础设施亦有望同步受益。结合我们在 2 月 8

日发布的报告《“春躁”调整期，静待 AI 催化》中的观点，我们认为前
期利空因素密集落地后，当前市场情绪已处于低点，大模型“春节档”带
来密集产业催化，Seedance2.0 带动 AI 多模态产业链，各项因素有望催化
AI 应用触底反弹。建议关注 AI 应用、云服务、存储、算力等 AI 产业链
环节投资机会。 

◼ 风险提示：1）政策落地不及预期，宏观经济波动超预期。2）市场波动风
险。3）海外经济超预期衰退、流动性风险。 
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2 月 6 日，字节跳动即梦 AI 发布视频模型“Seedance 2.0”，模型主打多模态参考与高效创作能力，

支持参考视频、图像、音频、文本四种模态，支持参考创意特效、运镜、动作、剪辑手法等多个内容

维度。Seedance 2.0 视频模型通过其多模态参考输入、多镜头一致性保持、原生音视频同步及自动

分镜运镜四大核心能力，能够系统性帮助解决当前 AI 视频生成领域在可控性、连贯性、表现力与制

作门槛等方面的关键痛点： 

首先，本次 Seedance2.0 的更新较为有效的解决了 AI 视频生成模型的生成随机性问题。一段时间以

来，AI 生成视频的“抽卡”问题，一直是多模态模型的一大痛点，这指的是 AI 模型生成内容具有

较高的随机性，用户可能需要反复尝试、碰运气后，才能生成较为理想的结果。不同于早期模型只

能上传单张图作为风格参考，Seedance 2.0 支持同时输入 多模态参考，并可自由组合图像、视频、

音频、文本四种模态。例如用户可以上传一张角色设定图、一张场景氛围图、一段参考运镜的视频，

再配上一段背景音乐，这种多模态输入使得生成视频的可控性大大提升。 

其次，Seedance2.0 能够较为有效的保持多镜头叙事下的建模一致性。模型可以在多个镜头之间维持

角色和场景的一致性，例如建立档案后，在多个完全不同的场景中生成视频，角色面部特征、发型、

甚至耳饰等能够保持高度的一致性，这使得用户可以直接使用 Seedance2.0 生成一段包含多个镜头切

换的完整叙事片段而无需再使用复杂的工作流修复，同时能够有效维持故事的连贯性与观众的沉浸

感，避免了因视觉元素不一致而导致的“出戏”问题。 

第三，Seedance2.0 能够实现原生音视频同步。Seedance 2.0 在生成视频的同时可以生成匹配的音效

和配乐，并且支持口型同步和情绪匹配，这不仅解决了传统流程中音画对齐的繁琐后期问题，也有

助于增强角色叙事的表现力和沉浸感，提升虚拟角色的“演技”。 

最后，Seedance2.0 能够实现自分镜、自运镜，强化视频“电影感”。此前使用 AI 生成视频，用户

需要非常精确地指导模型运镜，如“镜头从左向右平移”、“先给一个全景再推到特写”等，运镜

指令一旦过于复杂，模型就容易出问题，Seedance 2.0 可以根据用户描述的情节自动规划分镜和运

镜，系统会自动分析叙事逻辑，生成具有景别变化、机位运动、时空连贯的序列。一段简单的提示

词也可以生成堪比导演运镜的效果。 

Seedance2.0 在功能层面取得的突破对于 AI 多模态应用特别是视频生成领域有着重要的催化意义，

AI 漫剧等的生成成本、技术门槛均显著降低，生产效率得到有效提升，并且多模态生成对于算力需

求较大，这使得上游硬件基础设施亦有望同步受益。结合我们在 2 月 8 日发布的报告《“春躁”调

整期，静待 AI 催化》中的观点，我们认为前期利空因素密集落地后，当前市场情绪已处于低点，大

模型“春节档”带来密集产业催化，Seedance2.0 带动 AI 多模态产业链，各项因素有望催化 AI 应

用触底反弹。建议关注 AI 应用、云服务、存储、算力等 AI 产业链环节投资机会。 

 

风险提示 

1）政策落地不及预期，宏观经济波动超预期。2）市场波动风险。3）海外经济超预期衰退、流动性

风险。 
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披露声明 

本报告准确表述了证券分析师的个人观点。该证券分析师声明，本人未在公司内、外部机构兼任有损本人独立性与客观

性的其他职务，没有担任本报告评论的上市公司的董事、监事或高级管理人员；也不拥有与该上市公司有关的任何财务

权益；本报告评论的上市公司或其它第三方都没有或没有承诺向本人提供与本报告有关的任何补偿或其它利益。 

中银国际证券股份有限公司同时声明，将通过公司网站披露本公司授权公众媒体及其他机构刊载或者转发证券研究报

告有关情况。如有投资者于未经授权的公众媒体看到或从其他机构获得本研究报告的，请慎重使用所获得的研究报告，

以防止被误导，中银国际证券股份有限公司不对其报告理解和使用承担任何责任。 

评级体系说明 

以报告发布日后公司股价/行业指数涨跌幅相对同期相关市场指数的涨跌幅的表现为基准： 

公司投资评级： 

买    入：预计该公司股价在未来 6-12 个月内超越基准指数 20%以上； 

增    持：预计该公司股价在未来 6-12 个月内超越基准指数 10%-20%； 

中    性：预计该公司股价在未来 6-12 个月内相对基准指数变动幅度在-10%-10%之间； 

减    持：预计该公司股价在未来 6-12 个月内相对基准指数跌幅在 10%以上； 

未有评级：因无法获取必要的资料或者其他原因，未能给出明确的投资评级。 

 

行业投资评级： 

强于大市：预计该行业指数在未来 6-12 个月内表现强于基准指数； 

中    性：预计该行业指数在未来 6-12 个月内表现基本与基准指数持平； 

弱于大市：预计该行业指数在未来 6-12 个月内表现弱于基准指数； 

未有评级：因无法获取必要的资料或者其他原因，未能给出明确的投资评级。 

 

沪深市场基准指数为沪深 300 指数；新三板市场基准指数为三板成指或三板做市指数；香港市场基准指数为恒生指数
或恒生中国企业指数；美股市场基准指数为纳斯达克综合指数或标普 500 指数。 
  



 

 

风险提示及免责声明 

本报告由中银国际证券股份有限公司证券分析师撰写并向特定客户发布。 

本报告发布的特定客户包括：1) 基金、保险、QFII、QDII 等能够充分理解证券研究报告，

具备专业信息处理能力的中银国际证券股份有限公司的机构客户；2) 中银国际证券股份有

限公司的证券投资顾问服务团队，其可参考使用本报告。中银国际证券股份有限公司的证券

投资顾问服务团队可能以本报告为基础，整合形成证券投资顾问服务建议或产品，提供给接

受其证券投资顾问服务的客户。 

中银国际证券股份有限公司不以任何方式或渠道向除上述特定客户外的公司个人客户提供

本报告。中银国际证券股份有限公司的个人客户从任何外部渠道获得本报告的，亦不应直接

依据所获得的研究报告作出投资决策；需充分咨询证券投资顾问意见，独立作出投资决策。

中银国际证券股份有限公司不承担由此产生的任何责任及损失等。 

本报告内含保密信息，仅供收件人使用。阁下作为收件人，不得出于任何目的直接或间接复

制、派发或转发此报告全部或部分内容予任何其他人，或将此报告全部或部分内容发表。如

发现本研究报告被私自刊载或转发的，中银国际证券股份有限公司将及时采取维权措施，追

究有关媒体或者机构的责任。所有本报告内使用的商标、服务标记及标记均为中银国际证券

股份有限公司或其附属及关联公司（统称“中银国际集团”）的商标、服务标记、注册商标

或注册服务标记。 

本报告及其所载的任何信息、材料或内容只提供给阁下作参考之用，并未考虑到任何特别的

投资目的、财务状况或特殊需要，不能成为或被视为出售或购买或认购证券或其它金融票据

的要约或邀请，亦不构成任何合约或承诺的基础。中银国际证券股份有限公司不能确保本报

告中提及的投资产品适合任何特定投资者。本报告的内容不构成对任何人的投资建议，阁下

不会因为收到本报告而成为中银国际集团的客户。阁下收到或阅读本报告须在承诺购买任何

报告中所指之投资产品之前，就该投资产品的适合性，包括阁下的特殊投资目的、财务状况

及其特别需要寻求阁下相关投资顾问的意见。 

尽管本报告所载资料的来源及观点都是中银国际证券股份有限公司及其证券分析师从相信

可靠的来源取得或达到，但撰写本报告的证券分析师或中银国际集团的任何成员及其董事、

高管、员工或其他任何个人（包括其关联方）都不能保证它们的准确性或完整性。除非法律

或规则规定必须承担的责任外，中银国际集团任何成员不对使用本报告的材料而引致的损失

负任何责任。本报告对其中所包含的或讨论的信息或意见的准确性、完整性或公平性不作任

何明示或暗示的声明或保证。阁下不应单纯依靠本报告而取代个人的独立判断。本报告仅反

映证券分析师在撰写本报告时的设想、见解及分析方法。中银国际集团成员可发布其它与本

报告所载资料不一致及有不同结论的报告，亦有可能采取与本报告观点不同的投资策略。为

免生疑问，本报告所载的观点并不代表中银国际集团成员的立场。 

本报告可能附载其它网站的地址或超级链接。对于本报告可能涉及到中银国际集团本身网站

以外的资料，中银国际集团未有参阅有关网站，也不对它们的内容负责。提供这些地址或超

级链接（包括连接到中银国际集团网站的地址及超级链接）的目的，纯粹为了阁下的方便及

参考，连结网站的内容不构成本报告的任何部份。阁下须承担浏览这些网站的风险。 

本报告所载的资料、意见及推测仅基于现状，不构成任何保证，可随时更改，毋须提前通知。

本报告不构成投资、法律、会计或税务建议或保证任何投资或策略适用于阁下个别情况。本

报告不能作为阁下私人投资的建议。 

过往的表现不能被视作将来表现的指示或保证，也不能代表或对将来表现做出任何明示或暗

示的保障。本报告所载的资料、意见及预测只是反映证券分析师在本报告所载日期的判断，

可随时更改。本报告中涉及证券或金融工具的价格、价值及收入可能出现上升或下跌。 

部分投资可能不会轻易变现，可能在出售或变现投资时存在难度。同样，阁下获得有关投资

的价值或风险的可靠信息也存在困难。本报告中包含或涉及的投资及服务可能未必适合阁下。

如上所述，阁下须在做出任何投资决策之前，包括买卖本报告涉及的任何证券，寻求阁下相

关投资顾问的意见。 
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