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行业及产业

医药生物

信达生物与礼来合作再度升级，打造全
球创新生态体系
——医药行业跟踪报告

强于大市 投资要点：

 医药板块行情复盘：本周（2/2~2/8）在周一大跌后，市场表现以反弹修复为主，SW 医药
生物指数+0.14%，在申万一级行业指数中排名 15/31，跑赢沪深 300 指数（-1.33%）。各
细分板块中，中药（+2.56%）、CXO（+1.99%）表现相对较好，周五工信部等八部门联合
发布中医药产业政策带动中药板块大涨，疫苗（-1.42%）和其他生物制品（-2.42%）表现较
弱。港股科技本周回调明显，港股医药板块相对收益明显，恒生生物科技指数（-1.31%）和
恒生医疗保健指数（-1.41%）跑赢恒生科技指数（-6.51%）和恒生指数（-3.02%）。

 信达生物与礼来合作再度升级，打造全球创新生态体系。2 月 8 日，信达生物宣布与礼来制
药达成战略合作，携手推进肿瘤及免疫领域创新药物的全球研发。这已是双方第七次合作，
此前双方已在信迪利单抗、玛仕度肽、雷莫西尤单抗、塞普替尼、匹妥布替尼等多款产品的
研发和商业化过程中达成了逾十年的全球战略合作伙伴关系。根据本次合作协议，信达生物
依托自身成熟的抗体技术平台及高效的临床能力，将主导相关项目从药物发现至中国临床概
念验证（二期临床试验完成）的研发工作；礼来获得相关项目在大中华区以外的全球独家开
发与商业化许可，信达生物保留相关项目在大中华区的全部权利。信达生物将获得 3.5 亿美
元首付款和最高约 85 亿美元的研发、监管及商业化里程碑付款，以及各产品在大中华区以外
的净销售额获得梯度的销售分成。本次合作突破了传统的授权模式，双方优势互补、深度绑
定，打造了无缝衔接的端到端创新生态体系。中国创新药出海开始从产品授权、NewCo、
Co-Co 等模式升级为技术平台合作、研发体系对接等深度融合模式，中国药企的效率优势、
新靶点成药能力已获得海外药企高度认可。

 顶层设计支持中医药产业高质量发展，重点建设中药创新中心、培育中成药大品种。2 月 5
日，工信部等八部门联合发布《中药工业高质量发展实施方案（2026—2030 年）》，部署了
原料提质稳供、协同创新攻关、制造能力提升、民族药产业振兴、中药名品推广、卓越企业
培育等六方面任务。《实施方案》提出，到 2030 年，中药工业全产业链协同发展体系初步形
成，重点中药原料持续稳定供应能力进一步增强，数智化绿色化水平明显提升，一批关键技
术取得突破，产业协同创新水平显著提高；建设 5 个中药工业守正创新中心，新培育 10 个
中成药大品种，推动一批医疗机构中药制剂转化为中药创新药。我们看好中医药产业在国内
医保支付体系下的结构性增量，重点关注中药创新药、基药目录和名贵品牌中药等领域的投
资机会。

 投资建议：近期市场整体风险偏好下行，创新药和硬科技在年初开门红后进入了估值调整和
预期重塑阶段，短期仍以业绩催化的个股行情为主。2026 年，我们继续看好中国创新药出海
的产业趋势，继续重点跟踪 ADC、双抗、小核酸、减肥药等核心优势赛道的投资机会，期待
JPM 大会、ASCO 等带来数据更新和 BD 催化；重点关注映恩生物-B、三生制药、信达生物、
药明合联、迈威生物-U、科伦博泰生物-B、康方生物；同时，我们看好高景气 CXO、器械出
海、脑机接口、AI+医疗等投资机会。

 风险提示：新产品研发进展不及预期，竞争环境加剧，产品销售情况不及预期，地缘政治风
险等。

一年内行业指数与沪深 300 指数对比走势：
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