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中银晨会聚焦-20260210 
■重点关注 

◼ 【策略研究】策略点评——Seedance2.0 有望催化 AI 应用反弹*王君 高
天然 

市场情绪已处于低点，Seedance 有望催化 AI 应用反弹。 

◼ 【电子】AI 应用点评——Seedance2.0 或将加速漫剧行业发展*苏凌瑶 周
世辉 

近期，字节跳动正式推出新一代 AI 视频生成模型 Seedance 2.0，模型能
力得到大幅度提升，我们认为或加速 AI 漫剧市场发展。 

◼ 【计算机】脑机“上天”，量子“过百”——计算机行业“一周解码”
*杨思睿 郑静文 

科技领域多点突破，脑机接口、量子通信与自动驾驶迎来重要进展。全
球首台“脑机针灸”神经康复装备落地，标志着脑机接口医疗应用取得
实质性进展；上海将脑机接口、半导体列入未来产业规划，为技术产业
化提供政策支持；中国科大在量子网络领域实现双重技术突破，为远距
离量子通信奠定基础；Waymo 近日宣布完成 160 亿美元融资，成为自动
驾驶领域近年来规模最大的单笔融资之一。 

◼ 【社会服务】社会服务行业双周报——春节将至，出行市场高景气*李
小民 纠泰民 

前两交易周（2026.01.26-2026.02.06）社会服务板块下跌 3.44%，在申万
一级 31 个行业排名中位列第 24。本次春节假期时长 9 日，受假期时长
较长影响，各类出行市场景气度高，我们维持行业强于大市评级。 
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重点关注 

【策略研究】策略点评——Seedance2.0 有望催化 AI 应用反弹 

王君 高天然（高天然） 

报告摘要： 

市场情绪已处于低点，Seedance 有望催化 AI 应用反弹。 

2 月 6 日，字节跳动即梦 AI 发布视频模型“Seedance 2.0”，模型主打多模态参考与高效创作能力。Seedance 2.0 视频

模型通过其多模态参考输入、多镜头一致性保持、原生音视频同步及自动分镜运镜四大核心能力，能够系统性帮助解

决当前 AI 视频生成领域在可控性、连贯性、表现力与制作门槛等方面的关键痛点。Seedance2.0 在功能层面取得的突

破对于 AI 多模态应用特别是视频生成领域有着重要的催化意义，AI 漫剧等的生成成本、技术门槛均显著降低，生产

效率得到有效提升，并且多模态生成对于算力需求较大，这使得上游硬件基础设施亦有望同步受益。结合我们在 2 月

8 日发布的报告《“春躁”调整期，静待 AI 催化》中的观点，我们认为前期利空因素密集落地后，当前市场情绪已处

于低点，大模型“春节档”带来密集产业催化，Seedance2.0 带动 AI 多模态产业链，各项因素有望催化 AI 应用触底反

弹。建议关注 AI 应用、云服务、存储、算力等 AI 产业链环节投资机会。 

 风险提示： 

1）政策落地不及预期，宏观经济波动超预期。2）市场波动风险。3）海外经济超预期衰退、流动性风险。 

 

【电子】AI 应用点评——Seedance2.0 或将加速漫剧行业发展 

苏凌瑶 周世辉（周世辉） 

报告摘要： 

近期，字节跳动正式推出新一代 AI 视频生成模型 Seedance 2.0，模型能力得到大幅度提升，我们认为或加速 AI 漫剧

市场发展。 

支撑评级的要点: 

Seedance2.0 的模型能力产生质变，推动视频生成从“生成一段画面”向“完成一个作品”的跨越。本次 Seedance2.0

提升的能力主要包括四个方面，可给普通用户提供达到接近“导演级”精度的服务能力，包括自分镜和自运镜、全方

位多模态参考、音画同步生成、多镜头叙事能力。具体包括，Seedance2.0 可以允许用户提供最多 9 张图片、3 段视频

和 3 段音频等来指定视频生成效果，可以在多镜头之间维持角色和场景的一致性，允许用户生成多个镜头切换的完整

叙事片段等。 

Seedance2.0 提升生成视频可用率，有望大幅降低制作成本。根据极客公园测算，Seedance2.0 生成 15 秒视频的可用率

或达到 90%，相较此前行业内平均值大概 20%，提升幅度较大。当生成的视频可用率提升后，可降低实际成本，以做

90 分钟的视频项目为例，成本有望从 1 万多降低到 2000 元左右，将提升行业的使用量。 

Seedance2.0 等 AI 技术或推动漫剧行业进入规模化发展阶段。传统动漫往往需数年打磨，资金投入动辄千万元，漫剧

“短视频化”的轻量化产品制作周期较短、且创作门槛大幅降低。根据证券时报援引 DataEye 研究院数据，2025 年国

内漫剧用户规模约 1.2 亿，2026 年有望增长至 2.8 亿。根据新华网 2026 年 1 月数据，阅文集团已有十多部作品播放量

破亿，80 多部漫剧作品播放量破千万；知乎盐言故事改编漫剧播放量突破 10 亿。随着 Seedance2.0 发布，漫剧制作成

本进一步降低，制作效果进一步提高，行业有望迎来加速发展。 

投资建议: 

建议关注：AI 应用：德才股份、兆驰股份、中文在线、掌阅科技；AI 基建：东阳光、润泽科技、光环新网；AI 芯片：

寒武纪、海光信息。 

评级面临的主要风险 

模型升级不及预期、算力供应不及预期、AI 应用接受度不及预期。 
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【计算机】脑机“上天”，量子“过百”——计算机行业“一周解码” 

杨思睿 郑静文（郑静文） 

报告摘要： 

科技领域多点突破，脑机接口、量子通信与自动驾驶迎来重要进展。全球首台“脑机针灸”神经康复装备落地，标志

着脑机接口医疗应用取得实质性进展；上海将脑机接口、半导体列入未来产业规划，为技术产业化提供政策支持；中

国科大在量子网络领域实现双重技术突破，为远距离量子通信奠定基础；Waymo 近日宣布完成 160 亿美元融资，成为

自动驾驶领域近年来规模最大的单笔融资之一。 

支撑评级的要点: 

全国首台“脑机针灸”装备落地，中医智能装备迈入太空应用新阶段。国内科技医疗领域迎来重大突破——全国首个

脑控针灸融合神经康复装备平台"神工-华佗"正式落地。装备创新性地将先进的脑机接口技术与传统智能穿戴式针灸相

结合，实现了对患者神经功能的精准评估与个性化康复治疗。值得注意的是，该技术的前身"便携式经皮穴位电刺激

装置"曾搭载多艘神舟系列载人飞船开展天基实验。此次成功落地开创了脑机接口技术在医疗康复领域创新应用的新

范式。相关企业包括狄耐克、佳缘科技、科大讯飞、万达信息等。 

上海明确未来产业发展方向，脑机接口与半导体成为重点赛道。在近期召开的上海市第十六届人大四次会议上，市政

府工作报告明确提出将大力培育发展脑机接口、第四代半导体等未来产业，并将其作为深化国际经济中心建设的重要

举措。报告指出，2026 年上海将加快打造高水平科创社区，持续提升东方芯港、大飞机园等特色产业园区能级，为未

来产业发展提供有力支撑。同时，报告设定了今年全市生产总值增长 5%左右的发展目标，并展望到 2035 年实现人均

地区生产总值比 2020 年翻一番的远景目标。值得关注的是，2025 年上海已展现出强劲的创新活力，技术合同成交额

达到 6496.8 亿元，同比增长 24.9%，日均新增科技企业超过 320 家。上海正通过系统性布局抢占未来科技制高点，为

相关领域的企业发展创造了良好的政策环境。在上海重点布局的公司包含华大九天、宝信软件等。 

中国科大实现量子网络重大突破，推动量子通信实用化进程。中国科学技术大学潘建伟院士团队在量子网络研究领域

取得两项重大突破。研究团队首次成功构建出可扩展量子中继的基本模块，实现了纠缠寿命显著超过纠缠建立时间的

技术突破，有效解决了远程量子通信中的信号衰减难题。在此基础上，团队首次将设备无关量子密钥分发的传输距离

突破至百公里量级。这两项突破标志着我国在量子通信领域已进入领跑阶段，为构建全球化的量子通信网络奠定了坚

实的技术基础，对保障国家信息安全具有重要意义。量子通信相关企业包括安恒信息、国盾量子等。 

Waymo 完成 1110 亿元融资，自动驾驶行业进入新发展阶段。谷歌母公司 Alphabet 旗下自动驾驶公司 Waymo 近日宣

布完成 160 亿美元融资，投后估值达到 1260 亿美元，成为自动驾驶领域近年来规模最大的单笔融资之一。Waymo 披

露的数据显示，2025 年公司订单量同比增长超过两倍，累计订单量已突破 2000 万次。公司计划利用本轮融资加速全

球扩张，将服务 20 多个城市。与此同时，全球自动驾驶竞争格局正在重塑：特斯拉宣布其 Robotaxi 车队规模已超 500

辆，计划在今年底前在美数十个城市推出服务；中国厂商文远知行和小马智行也分别实现了千辆级的车队部署。业内

分析认为，此次融资将推动自动驾驶行业从测试验证迈向规模化商业应用的新阶段。自动驾驶相关企业包括小马智

行、文远知行、中科创达等。 

投资建议: 

我们认为脑机接口与量子通信技术突破将推动相关产业链加速发展，建议重点关注佳缘科技、科大讯飞、万达信息、

安恒信息、国盾量子等。 

评级面临的主要风险: 

技术创新不及预期；政策推行不到位；下游需求景气度不稳定的风险。 
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【社会服务】社会服务行业双周报——春节将至，出行市场高景气 

李小民 纠泰民（纠泰民） 

报告摘要： 

前两交易周（2026.01.26-2026.02.06）社会服务板块下跌 3.44%，在申万一级 31 个行业排名中位列第 24。本次春节假

期时长 9 日，受假期时长较长影响，各类出行市场景气度高，我们维持行业强于大市评级。 

市场回顾&行业动态数据: 

前两交易周上证综指累计下跌 1.71 %，报收 4075.92。沪深 300 累计下跌 1.25%，报收 4670.42。社会服务板块下跌 3.44%，

在申万一级 31 个行业排名中位列第 24。社会服务板块跑输沪深 300 指数 2.18pct。社会服务子板块及旅游零售板块中

1 个上涨，涨跌幅由高到低分别为：酒店餐饮（+0.64%）、旅游及景区（-0.88%）、旅游零售（-1.04%）、专业服务

（-5.25%）、教育（-6.26%）。 

据航班管家， 1.26-2.01 全国民航执行客运航班量 111270 架次，环比上周增长 3.60%，是 19 年同期水平的 104.85%。

其中国际航班量 13075 架次，恢复至 2019 年的 85.59%，环比+0.97%。 

双周要闻: 

最长春节假期将至，出行需求高。本次春节假期安排为 2 月 15 日至 2 月 23 日，共 9 天，为史上最长春节假期。在假

期时长较长的影响之下，各类出行需求预计将全面释放。据交通运输部综合研判，今年春运全社会跨区域人员流动量

将达到 95 亿人次，预计创历史新高，其中自驾出行占比达八成左右，铁路、民航客运量总体规模和单日峰值均有望

超过历史同期峰值。此外，据携程《2026 马年春节旅游市场预测》，在“请 5 休 15”超长拼假、亲子游需求持续火热、

外国游客“反向春运”体验中国年、反季节旅行升温等多重因素叠加下，今年春节有望刷新“最热春节”纪录。 

多家上市公司业绩预告披露，关注 2025 年全年预期表现。前两交易周，中青旅、岭南控股、众信旅游、锋尚文化、

科锐国际等社服领域公司披露自身 2025 全年业绩预告，整体来看呈现一定结构性分化。 

投资建议: 

春节假期因素较大地促进了出行需求的集中释放，文旅出行市场景气度高。我们建议关注后续业绩增长确定性强的出

行链及产业相关公司：同程旅行、黄山旅游、丽江股份、宋城演艺、岭南控股、众信旅游、中青旅、海昌海洋公园、

天目湖、长白山等；受益于商旅客流复苏以及市占率有望提高的连锁酒店品牌锦江酒店、首旅酒店、君亭酒店等；受

益于促就业政策推动的科锐国际、外服控股、北京人力；跨境游市场恢复有望推动机场免税的恢复和市内免税新政加

速推出，建议关注中国中免、王府井；承接餐饮、宴会需求复苏的同庆楼；本地生活消费老字号品牌豫园股份；受益

于商务复苏的会展品牌米奥会展、兰生股份；演艺演出产业链公司锋尚文化、大丰实业。 

评级面临的主要风险: 

出行需求复苏不足、行业复苏不及预期、政策落地及执行不及预期。 
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披露声明 

本报告准确表述了证券分析师的个人观点。该证券分析师声明，本人未在公司内、外部机构兼任有损本人独立性与客

观性的其他职务，没有担任本报告评论的上市公司的董事、监事或高级管理人员；也不拥有与该上市公司有关的任何

财务权益；本报告评论的上市公司或其它第三方都没有或没有承诺向本人提供与本报告有关的任何补偿或其它利益。 

中银国际证券股份有限公司同时声明，将通过公司网站披露本公司授权公众媒体及其他机构刊载或者转发证券研究报

告有关情况。如有投资者于未经授权的公众媒体看到或从其他机构获得本研究报告的，请慎重使用所获得的研究报

告，以防止被误导，中银国际证券股份有限公司不对其报告理解和使用承担任何责任。 

评级体系说明 

以报告发布日后公司股价/行业指数涨跌幅相对同期相关市场指数的涨跌幅的表现为基准： 

公司投资评级： 

买    入：预计该公司股价在未来 6-12 个月内超越基准指数 20%以上； 

增    持：预计该公司股价在未来 6-12 个月内超越基准指数 10%-20%； 

中    性：预计该公司股价在未来 6-12 个月内相对基准指数变动幅度在-10%-10%之间； 

减    持：预计该公司股价在未来 6-12 个月内相对基准指数跌幅在 10%以上； 

未有评级：因无法获取必要的资料或者其他原因，未能给出明确的投资评级。 

 

行业投资评级： 

强于大市：预计该行业指数在未来 6-12 个月内表现强于基准指数； 

中    性：预计该行业指数在未来 6-12 个月内表现基本与基准指数持平； 

弱于大市：预计该行业指数在未来 6-12 个月内表现弱于基准指数； 

未有评级：因无法获取必要的资料或者其他原因，未能给出明确的投资评级。 

 

沪深市场基准指数为沪深 300 指数；新三板市场基准指数为三板成指或三板做市指数；香港市场基准指数为恒生指数
或恒生中国企业指数；美股市场基准指数为纳斯达克综合指数或标普 500 指数。 

  

 



 

 

风险提示及免责声明 

本报告由中银国际证券股份有限公司证券分析师撰写并向特定客户发布。 

本报告发布的特定客户包括：1）基金、保险、QFII、QDII等能够充分理解证券研究报告，

具备专业信息处理能力的中银国际证券股份有限公司的机构客户；2）中银国际证券股份

有限公司的证券投资顾问服务团队，其可参考使用本报告。中银国际证券股份有限公司的

证券投资顾问服务团队可能以本报告为基础，整合形成证券投资顾问服务建议或产品，提

供给接受其证券投资顾问服务的客户。 

中银国际证券股份有限公司不以任何方式或渠道向除上述特定客户外的公司个人客户提

供本报告。中银国际证券股份有限公司的个人客户从任何外部渠道获得本报告的，亦不应

直接依据所获得的研究报告作出投资决策；需充分咨询证券投资顾问意见，独立作出投资

决策。中银国际证券股份有限公司不承担由此产生的任何责任及损失等。 

本报告内含保密信息，仅供收件人使用。阁下作为收件人，不得出于任何目的直接或间接

复制、派发或转发此报告全部或部分内容予任何其他人，或将此报告全部或部分内容发表。

如发现本研究报告被私自刊载或转发的，中银国际证券股份有限公司将及时采取维权措

施，追究有关媒体或者机构的责任。所有本报告内使用的商标、服务标记及标记均为中银

国际证券股份有限公司或其附属及关联公司（统称“中银国际集团”）的商标、服务标记、

注册商标或注册服务标记。 

本报告及其所载的任何信息、材料或内容只提供给阁下作参考之用，并未考虑到任何特别

的投资目的、财务状况或特殊需要，不能成为或被视为出售或购买或认购证券或其它金融

票据的要约或邀请，亦不构成任何合约或承诺的基础。中银国际证券股份有限公司不能确

保本报告中提及的投资产品适合任何特定投资者。本报告的内容不构成对任何人的投资建

议，阁下不会因为收到本报告而成为中银国际集团的客户。阁下收到或阅读本报告须在承

诺购买任何报告中所指之投资产品之前，就该投资产品的适合性，包括阁下的特殊投资目

的、财务状况及其特别需要寻求阁下相关投资顾问的意见。 

尽管本报告所载资料的来源及观点都是中银国际证券股份有限公司及其证券分析师从相

信可靠的来源取得或达到，但撰写本报告的证券分析师或中银国际集团的任何成员及其董

事、高管、员工或其他任何个人（包括其关联方）都不能保证它们的准确性或完整性。除

非法律或规则规定必须承担的责任外，中银国际集团任何成员不对使用本报告的材料而引

致的损失负任何责任。本报告对其中所包含的或讨论的信息或意见的准确性、完整性或公

平性不作任何明示或暗示的声明或保证。阁下不应单纯依靠本报告而取代个人的独立判

断。本报告仅反映证券分析师在撰写本报告时的设想、见解及分析方法。中银国际集团成

员可发布其它与本报告所载资料不一致及有不同结论的报告，亦有可能采取与本报告观点

不同的投资策略。为免生疑问，本报告所载的观点并不代表中银国际集团成员的立场。 

本报告可能附载其它网站的地址或超级链接。对于本报告可能涉及到中银国际集团本身网

站以外的资料，中银国际集团未有参阅有关网站，也不对它们的内容负责。提供这些地址

或超级链接（包括连接到中银国际集团网站的地址及超级链接）的目的，纯粹为了阁下的

方便及参考，连结网站的内容不构成本报告的任何部份。阁下须承担浏览这些网站的风险。 

本报告所载的资料、意见及推测仅基于现状，不构成任何保证，可随时更改，毋须提前通

知。本报告不构成投资、法律、会计或税务建议或保证任何投资或策略适用于阁下个别情

况。本报告不能作为阁下私人投资的建议。 

过往的表现不能被视作将来表现的指示或保证，也不能代表或对将来表现做出任何明示或

暗示的保障。本报告所载的资料、意见及预测只是反映证券分析师在本报告所载日期的判

断，可随时更改。本报告中涉及证券或金融工具的价格、价值及收入可能出现上升或下跌。 

部分投资可能不会轻易变现，可能在出售或变现投资时存在难度。同样，阁下获得有关投

资的价值或风险的可靠信息也存在困难。本报告中包含或涉及的投资及服务可能未必适合

阁下。如上所述，阁下须在做出任何投资决策之前，包括买卖本报告涉及的任何证券，寻

求阁下相关投资顾问的意见。 
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