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[Table_Summary] 
◼ 资本市场新闻：1）北京证券交易所：推出优化再融资一揽子措施。2 月

9 日，北交所在广泛调研的基础上，推出优化再融资一揽子举措，着力
提升市场功能，更好支持创新型中小企业高质量发展。措施中尤其提高
对创新型中小企业再融资的制度包容性。存在破发情形的上市公司，可
以通过竞价定增、发行可转债等方式合理融资，募集资金需投向主营业
务。支持按照未盈利标准上市且尚未盈利的科创企业按需、合理实施再
融资。2）人民银行开展 1130 亿元逆回购操作 公开市场实现净投放 380

亿元。人民银行 2 月 9 日公告称，以固定利率、数量招标方式开展了
1130 亿元 7 天期逆回购操作，中标利率为 1.4%。今日公开市场有 750

亿元 7 天逆回购到期，今日实现净投放 380 亿元。 

◼ 行业新闻：1）国家税务总局：税收数据显示我国经济社会绿色转型加
速推进。2 月 9 日，国家税务总局发布税收大数据，“十四五”以来我国
产业、能源和交通运输结构持续向绿色低碳方向优化，高耗能、高排放
行业占比稳步下降，新能源及相关绿色制造和服务业保持较快增长；清
洁能源发电比重不断提升，用能结构持续改善；新能源汽车产业发展势
头强劲，交通运输领域绿色转型加快推进。同时，环境保护税、水资源
费改税等政策有效发挥激励约束作用，减污降碳和节水成效逐步显现，
税收政策在推动绿色低碳转型中的引导和支撑作用不断增强。2）财政
部等三部门发布关于跨境电子商务出口退运商品税收优惠政策的公告。
据财政部 2 月 9 日消息，财政部、海关总署、税务总局联合发布《关于
跨境电子商务出口退运商品税收优惠政策的公告》，对 2026 年 1 月 1 日
至 2027 年 12 月 31 日期间在跨境电子商务海关监管代码（1210、9610、
9710、9810）项下申报出口，且自出口之日起 6 个月内因滞销、退货原
因原状退运进境的商品（不含食品），免征进口关税和进口环节增值税、
消费税；出口时已征收的出口关税准予退还；出口时已征收的增值税、
消费税，参照内销货物发生退货有关税收规定执行。 

◼ 市场表现：1）行情回顾：2026 年 2 月 9 日，创业板指上涨 2.98%，A

股指数上涨 1.42%，上证指数上涨 1.41%，沪深 300 上涨 1.63%，科创
50 上涨 2.51%，北证 50 上涨 1.36%。2）北证 A 股表现：截至 2026 年
2 月 9 日，北交所成分股共 292 个，公司平均市值 32.14 亿，成交额
208.93 亿元，较前一交易日增加 29.83 亿元。  

◼ 公司公告：《大禹生物 2025 年年度业绩快报公告》，《三协电机 2025 年
年度业绩快报公告》，《安徽凤凰 2025 年年度业绩快报公告》。 

◼ 风险提示：个股盈利不及预期，行业竞争加剧，贸易摩擦加剧，政策不
及预期。  
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1.   资本市场新闻 

北京证券交易所：推出优化再融资一揽子措施 

北京证券交易所深入贯彻党中央、国务院决策部署，在广泛调研的基础上，于 2 月

9 日推出优化再融资一揽子举措，着力提升市场功能，更好支持创新型中小企业高质量

发展。北交所表示将坚持目标导向、问题导向，聚焦上市公司合理诉求和市场关心关切，

优化再融资机制安排，切实提高再融资工作质效。坚持扶优、扶科导向，对优质上市公

司和科技创新公司再融资作出针对性安排，加大政策支持力度，引导资源加快向新质生

产力领域聚集。坚持防风险、强监管、促高质量发展的工作主线，着力构建活而有序的

市场秩序，以防风险、强监管促进高质量发展。坚持稳中求进，区分不同情形，有序推

动各项制度优化和典型案例落地。 

具体措施从四个方面展开：一是大力支持优质上市公司再融资，二是提高对创新型

中小企业再融资的制度包容性，三是提高再融资制度便利性，四是强化再融资全链条监

管。其中，在提高对创新型中小企业再融资的制度包容性方面，存在破发情形的上市公

司，可以通过竞价定增、发行可转债等方式合理融资，募集资金需投向主营业务。支持

按照未盈利标准上市且尚未盈利的科创企业按需、合理实施再融资。 

下一步，北京证券交易所将按照证监会统一部署，加快推进交易所规则制定修订，

抓紧推动典型案例落地，进一步提高再融资灵活性、便利度，切实提高市场的获得感。 

人民银行开展 1130 亿元逆回购操作，公开市场实现净投放 380 亿元 

人民银行 2 月 9 日公告称，以固定利率、数量招标方式开展了 1130 亿元 7 天期逆

回购操作，中标利率为 1.4%。今日公开市场有 750 亿元 7 天逆回购到期，今日实现净投

放 380 亿元。上周五，资金面边际转松。上海银行间同业拆放利率（Shibor）隔夜下行

4.2 个基点报 1.277%，7 天 Shibor 下行 2.9 个基点报 1.435%。截至上周五收盘，DR007

加权平均利率下降至 1.4613%，高于政策利率水平。上交所 1 天国债逆回购利率（GC001）

下降至 1.382%。 

2.   行业新闻 

国家税务总局：税收数据显示我国经济社会绿色转型加速推进 

国家税务总局 2 月 9 日发布税收大数据，近年来我国产业、能源和交通运输结构持

续优化，减排节水效应显现。 

从产业结构看，“十四五”期间石油、煤炭及其他燃料加工业等五大高耗能行业销售

收入年均增速低于工业企业平均水平 1.8 个百分点，其销售收入占比由“十三五”末的 27%

降至“十四五”末的 24.9%，而新能源整车、光伏设备、锂离子电池等绿色制造业及新能

源、节能、环保技术服务业保持较快增长。能源结构方面，2025 年清洁能源发电销售收
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入占比达 42.6%，较“十三五”末提高 7.2 个百分点，其中风电、光伏发电“十四五”期间年

均增长 25.4%。交通运输方面，新能源汽车产业持续壮大，2025 年国内新能源车销量同

比增长 25.9%。减污控排方面，2018 年以来累计落实环保税优惠减免 1110.6 亿元，重点

大气污染物环保税收入较 2020 年明显下降；节水方面，水资源费改税全国推开后，2025

年新试点地区地下水取用量同比下降 7.1%，特种行业取水量显著减少，绿色低碳转型成

效持续显现。 

财政部等三部门发布关于跨境电子商务出口退运商品税收优惠政策的公告 

据财政部 2 月 9 日消息，财政部、海关总署、税务总局联合发布《关于跨境电子商

务出口退运商品税收优惠政策的公告》（以下简称《公告》）。《公告》规定，对 2026 年 1

月 1 日至 2027 年 12 月 31 日期间在跨境电子商务海关监管代码（1210、9610、9710、

9810）项下申报出口，且自出口之日起 6 个月内因滞销、退货原因原状退运进境的商品

（不含食品），免征进口关税和进口环节增值税、消费税；出口时已征收的出口关税准予

退还；出口时已征收的增值税、消费税，参照内销货物发生退货有关税收规定执行。 

《公告》继续对跨境电子商务出口退运商品实施税收优惠政策，旨在进一步降低跨

境电子商务企业出口退运成本，减少企业后顾之忧，积极支持外贸新业态发展。 

3.   市场表现 

3.1.   北交所板块表现 

行情回顾：2026 年 2 月 9 日，创业板指上涨 2.98%，A 股指数上涨 1.42%，上证指

数上涨 1.41%，沪深 300 上涨 1.63%，科创 50 上涨 2.51%，北证 50 上涨 1.36%。 

北证 A 股表现：截至 2026 年 2 月 9 日，北交所成分股共 292 个，公司平均市值

32.14 亿，成交额 208.93 亿元，较前一交易日增加 29.83 亿元。 

3.2.   北交所个股表现 

个股来看，收盘上涨的共 240 只，涨幅居前的有同享科技、凯德石英、数字人，分

别上涨 24.01%、15.08%、14.08%；跌幅居前的有同辉信息、民士达、鼎佳精密，分别下

跌 11.00%、4.48%、3.66%。 
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图1：市场成交额走势（截至 2026/2/9）  图2：指数涨跌幅（截至 2026/2/9） 

 

 

 

数据来源：iFinD，东吴证券研究所  数据来源：iFinD，东吴证券研究所 

 

图3：北交所涨幅前五（截至 2026/2/9）  图4：北交所跌幅前五（截至 2026/2/9） 

 

 

 

数据来源：iFinD，东吴证券研究所  数据来源：iFinD，东吴证券研究所 

图5：涨幅前五个股所属板块（截至 2026/2/9） 

 

数据来源：iFinD，东吴证券研究所 

 

4.   公司公告 

【大禹生物：2025 年年度业绩快报公告】 

2025 年公司预计实现营业收入 16,757.50 万元，较上年同期增长 36.78%；归属于上

市公司股东的净利润预计为-2,878.57 万元，较上年同期下降 20.23%；归属于上市公司

股东的扣除非经常性损益的净利润预计为-3,537.62 万元，较上年同期下降 17.16%。2025
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年末，公司总资产预计为 43,424.43 万元，较期初增长 10.39%；归属于上市公司股东的

所有者权益预计为 26,458.01 万元，较期初下降 9.81%。在生猪养殖行业产能优化与整

合的背景下，饲料添加剂、饲料及兽药等存量业务市场竞争日趋激烈，公司相关业务承

压较大。2025 年第四季度生猪市场价格出现大幅回落，致使生猪业务板块在报告期内未

能实现盈利。 

【三协电机：2025 年年度业绩快报公告】 

2025 年公司实现营业收入预计为 550,739,108.93 元，同比增长 31.11%；归属于上市

公司股东净利润预计为 60,183,850.77 元，同比增长 6.83%；归属于上市公司股东的扣除

非经常性损益的净利润预计为 57,365,987.82 元，同比增长 8.38%。2025 年末，公司总资

产预计为 668,105,480.33 元，较年初增长 40.56%；归属于上市公司股东的所有者权益预

计为 460,388,447.09 元，较年初增长 63.41%；归属于上市公司股东的每股净资产预计为

6.24 元/股，增长 17.74%。业绩变动的主要原因为报告期内公司 3D 打印及工业自动化

业务规模与订单交付量同比提升，并通过技术创新、市场拓展、质量管控与降本增效等

举措推动技术转化与产能释放，运营效率持续增强。此外，公司于北交所成功上市，募

集资金助力资产规模扩张，并投入多条高精度自动化产线建设，带动总资产与所有者权

益显著增长。 

【安徽凤凰：2025 年年度业绩快报公告】 

2025 年公司实现营业收入 4.28 亿元，同比下降 9.69%；归属于上市公司股东的净

利润 6,793.53 万元，同比增长 5.37%；归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利

润 6,365.68 万元，同比增长 4.13%；基本每股收益 0.74 元，同比增长 5.71%。2025 年

末，公司总资产为 8.12 亿元，较报告期初增长 5.89%；归属于上市公司股东的所有者权

益 6.63 亿元，较报告期初增长 9.31%。营收同比下滑主要原因为报告期内公司境内市场

某大型连锁平台客户销量减少；利润同比增长主要系美元、欧元的汇率波动产生了较大

的汇兑收益所致。 

5.   今日新股 

暂无。 

6.   风险提示 

个股盈利不及预期，行业竞争加剧，贸易摩擦加剧，政策不及预期等。
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投资评级基于分析师对报告发布日后 6 至 12 个月内行业或公司回报潜力相对基准表现

的预期（A 股市场基准为沪深 300 指数，香港市场基准为恒生指数，美国市场基准为标普 

500 指数，新三板基准指数为三板成指（针对协议转让标的）或三板做市指数（针对做市转

让标的），北交所基准指数为北证 50 指数），具体如下： 

公司投资评级： 

买入：预期未来 6 个月个股涨跌幅相对基准在 15%以上； 

增持：预期未来 6 个月个股涨跌幅相对基准介于 5%与 15%之间； 

中性：预期未来 6 个月个股涨跌幅相对基准介于-5%与 5%之间； 

减持：预期未来 6 个月个股涨跌幅相对基准介于-15%与-5%之间； 

卖出：预期未来 6 个月个股涨跌幅相对基准在-15%以下。 

行业投资评级： 

增持： 预期未来 6 个月内，行业指数相对强于基准 5%以上； 

中性： 预期未来 6 个月内，行业指数相对基准-5%与 5%； 

减持： 预期未来 6 个月内，行业指数相对弱于基准 5%以上。 

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相

对评级体系，表示投资的相对比重建议。投资者买入或者卖出证券的决定应当充分考虑自身

特定状况，如具体投资目的、财务状况以及特定需求等，并完整理解和使用本报告内容，不

应视本报告为做出投资决策的唯一因素。 

东吴证券研究所 

苏州工业园区星阳街 5 号 

邮政编码：215021 

传真：（0512）62938527 

公司网址： http://www.dwzq.com.cn 


