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蔚来成立 11年首次实现单季盈利，2026年汽车以旧换新销
售额突破 500亿元

——汽车与零部件行业周报（2026.2.2-2026.2.8）

[Table_Rating]增持（维持）
[Table_Summary]
 市场回顾

汽车板块涨跌幅+0.32%，子板块中汽车服务表现最佳。过去一周，沪

深 300涨跌幅为-1.33%，申万汽车涨跌幅为+0.32%，在 31个申万一
级行业中排名第 12。子板块中，汽车服务+0.89%、乘用车+0.46%、

商用车+0.35%、汽车零部件+0.34%、摩托车及其他-0.7%。
行业涨跌幅前五位公司为凯龙高科、兴民智通、银轮股份、天普股

份、金龙汽车，涨跌幅分别为+72.8%/+21.31%/+17.13%/+16.56%/
+16.00%；行业涨跌幅后五位公司为春兴精工、精进电动-UW、西上

海、潍柴重机、智慧农业，涨跌幅分别为-13.65%/-10.21%/-9.56%/-
9.35%/-8.93%。

 周观点

工信部发布强制性国家标准《汽车车门把手安全技术要求》。工业和
信息化部组织制定的强制性国家标准《汽车车门把手安全技术要求》

(GB 48001-2026)由国家市场监督管理总局、国家标准化管理委员会
批准发布，将于 2027 年 1月 1日起开始实施。要求指出，每个车门

(不包括背门)应配备机械释放车门外把手。车辆的安全设计应为当发生
不可逆约束装置展开或动力电池热扩散等事件后，能够通过机械释放

车门外把手开启车门。每个车门 (不包括背门) 应配备至少一个机械释
放车门内把手，且独立操作任一车门内把手应能够开启对应车门。

（财联社）

长安汽车联合宁德时代引入钠离子电池 2026年落地多款车型。2月 5
日，长安汽车宣布，公司联合宁德时代引入钠离子电池，并将在旗下
多品牌推出钠电池乘用车。据宁德时代首席技术官高焕透露，宁德时
代钠电电芯能量密度最高 175瓦时／公斤，纯电车型续航可超 400公

里，未来有望升级到 500公里、甚至 600公里，增混车型续航也可突

破 300-400 公里。按照计划，宁德时代今年将在超 140 座城市布局
3000 座换电站，并与长安汽车在 2026 年快速落地多款钠电车型。

（财联社）

蔚来成立 11年首次实现单季盈利，2025年四季度调整经营利润 7亿
至 12亿元。预计蔚来于 2025年第四季度录得经调整经营利润（非公

认会计准则），介乎约 7亿元至 12亿元。公司在 2025年第四季度销
量持续增长；有利的产品组合推动汽车毛利率优化；持续推行全面降

本增效措施。2025年四季度，蔚来累计交付 124,807辆，达成交付指
引。根据公司董事长李斌，公司 2026 年的经营目标是整年盈利。对

于实现盈利的路径，蔚来一方面将持续聚焦高端纯电市场，计划 2026
年二、三季度分别推出两款和一款新车，有望实现月销 5万辆。李斌

认为 30万（元）以上高端乘用车市场的纯电渗透率明显低于其他细分
市场，存在巨大增长空间，2025年以来高端市场消费者“纯电心智”

逐步建立，纯电渗透率实现快速提升。另一方面，蔚来将依托高毛利
车型放量，包括三款新车在内，2026年一共五款大车在售。大车销量

在公司整体销量中占比将保持较高水平，有较大机会带来综合毛利率
增长，结合供应链持续降本，销售、研发、管理费用控制持续优化，
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《特斯拉第三代机器人即将亮相，2025年
汽车以旧换新初步统计超过 1150万辆》

——2026年 02月 05日

《特斯拉计划 27年面向公众销售 Optimus
机器人，红旗全固态电池首台样车下线》

——2026年 01月 27日

《中汽协预计 2026年中国汽车总销量同比
+1%，长城汽车发布归元平台》

——2026年 01月 20日

2026年02月09日



行业周报

2026年公司综合毛利率有望达到 20%。（财联社）

2026 年汽车以旧换新销售额突破 500亿元。2026年，商务部会同各

地区、各相关部门深入推进消费品以旧换新工作，聚焦汽车等领域进
一步优化政策实施，持续释放消费潜力。商务大数据显示，截至 2月

5日，2026年汽车以旧换新补贴申请 33.5万份，带动新车销售 537.7
亿元，有力推动汽车市场发展和资源回收利用，促进产业提质升级、

绿色转型。1月，参与以旧换新的新车平均价格超过 16万元，较上年
明显提高；全国报废汽车回收 65.9 万辆，同比增长 50.2%。（财联
社）

2026北京汽车以旧换新补贴 9日启动 最高补贴 2万元。2月 6日，北

京市正式发布《北京市 2026年汽车以旧换新补贴实施方案》，即将启
动实施“报废更新”和“置换更新”两类补贴，申报系统将于 2月 9
日 10时开放，符合条件的购车消费者可获得最高 2万元的补贴支持。
其中，“报废更新”是指报废旧车、购买新车。购买新能源乘用车的
消费者，可获得新车销售价格 12%的补贴，补贴金额最高 2万元；购

买 2.0升及以下排量的燃油乘用车的，可获得新车销售价格 10%的补
贴，补贴金额最高 1.5万元。（财联社）

 投资建议

涉及智能化相关的整车、汽零企业；海外销量具备潜力的整车企业；

具备国产替代效应的零部件企业。
1 整车建议关注：北汽蓝谷。

2 零部件建议关注：伯特利、银轮股份、隆盛科技、保隆科技、浙
江仙通、豪能股份、凌云股份、沪光股份。

3 中小市值建议关注：百合花、科捷智能。
[Table_RiskWarning]
 风险提示

国内、外汽车销量不及预期；新车型上市表现不及预期；供应链配套
不及预期；智能化进程不及预期；零部件市场竞争激烈化。
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