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长安-宁德时代首发钠电量产车 展现多

元供给韧性 
——电力设备行业研究周报 

 

投资摘要： 

每周一谈：长安-宁德时代首发钠电量产车 展现多元供给韧性 

近期，长安汽车与宁德时代联合发布全球首款钠电池量产乘用车。 

由于新能源汽车和储能行业快速发展，导致对锂电池的需求快速上升，传导至产

业链相关方纷纷抢夺有限的锂资源，碳酸锂价格的大幅快速上涨，也促使电池企

业将目光瞄准钠资源。 

据宁德时代介绍，其钠电芯的最高能量密度达 175 Wh/kg，纯电续航可以升级到

500 km 甚至 600 km。在内蒙古牙克石，搭载宁德时代钠新电池的这款车，在-

30℃条件下，整车放电功率比同电量常规铁锂车型提升近 3 倍，-40℃极寒下容

量保持率超 90%，甚至在-50℃的极端环境下还能稳定放电。 

钠电池与锂电池互补、而非简单替代。 

 钠电池具有优异的低温性能与快充/放性能，可以解决当前部分用户对新能源

汽车低温性能下降，以及充电速度慢的顾虑。 

 钠电池相对成本较低，在储能等对成本要求比较高的领域具有非常广阔的应用

前景。 

 若搭载钠电池的电动车纯电续航能达 600km 的话，能满足大部分中短途需求，

市场广阔。 

 此外，钠电池和锂电池可以集成在同一系统中使用，既能满足快速充放电、低

温需求，又能满足长续航、低成本需求。 

宁德时代在钠电池体系的突破，夯实了新能源发展的根基。此次发布会向市场有

力证明了钠电池的技术可行性和商业价值，坚定了产业信心。 

同时，在国家能源安全战略层面，钠电池的推广有助于降低对进口锂资源的依赖，

构建自主可控、更具韧性的能源体系。 

投资策略：  

目前钠离子电池产业不断发展壮大，随着产业规模的提升，钠离子电池成本将呈

现逐渐下降的趋势。在碳酸锂价格不断提升的情况下，其成本优势将不断凸显。 

结合钠离子电池自身特性，我们认为其适用于储能电池、动力电池（轻型电动车、

小型乘用车等）、备用电池（数据中心、通信电源等）和启动电源（汽车启动等）

等场景。 

建议关注在钠离子电池产业链中技术领先，量产节奏领先的公司，比如宁德时代、

传艺科技、华阳股份。 

市场回顾：  

电力设备行业本周涨跌幅为 2.20%，在申万 31 个一级行业中，排在第 3位。 

电力设备行业本周跑赢沪深 300。本周上证指数、沪深 300、深证成指、创业板指

的涨跌幅分别为-1.3%、-1.3%、-2.1%、-3.3%。 

在细分行业中，电机 II、其他电源设备 II、光伏设备、风电设备、电池和电网设

备涨跌幅分别为-0.9%、-3.3%、3.4%、-0.9%、3.2%、2.0%。 

风险提示：原材料价格大幅波动风险、市场需求不及预期风险。 
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1. 每周一谈：长安-宁德时代首发钠电量产车 展现多元供给韧

性 

近期，长安汽车与宁德时代联合发布全球首款钠电池量产乘用车。 

由于新能源汽车和储能行业快速发展，导致对锂电池的需求快速上升，传导至产业

链相关方纷纷抢夺有限的锂资源，碳酸锂价格的大幅快速上涨，也促使电池企业将

目光瞄准钠资源。 

据宁德时代介绍，其钠电芯的最高能量密度达 175 Wh/kg，纯电续航可以升级到 500 

km 甚至 600 km。在内蒙古牙克石，搭载宁德时代钠新电池的这款车，在-30℃条

件下，整车放电功率比同电量常规铁锂车型提升近 3 倍，-40℃极寒下容量保持率

超 90%，甚至在-50℃的极端环境下还能稳定放电。 

钠电池与锂电池互补、而非简单替代。 

 钠电池具有优异的低温性能与快充/放性能，可以解决当前部分用户对新能源汽车

低温性能下降，以及充电速度慢的顾虑。 

 钠电池相对成本较低，在储能等对成本要求比较高的领域具有非常广阔的应用前

景。 

 若搭载钠电池的电动车纯电续航能达 600km 的话，能满足大部分中短途需求，

市场广阔。 

 此外，钠电池和锂电池可以集成在同一系统中使用，既能满足快速充放电、低温

需求，又能满足长续航、低成本需求。 

宁德时代在钠电池体系的突破，夯实了新能源发展的根基。此次发布会向市场有力

证明了钠电池的技术可行性和商业价值，坚定了产业信心。 

同时，在国家能源安全战略层面，钠电池的推广有助于降低对进口锂资源的依赖，

构建自主可控、更具韧性的能源体系。 

投资建议：目前钠离子电池产业不断发展壮大，随着产业规模的提升，钠离子电池

成本将呈现逐渐下降的趋势。在碳酸锂价格不断提升的情况下，其成本优势将不断

凸显。 

结合钠离子电池自身特性，我们认为其适用于储能电池、动力电池（轻型电动车、

小型乘用车等）、备用电池（数据中心、通信电源等）和启动电源（汽车启动等）等

场景。 

建议关注在钠离子电池产业链中技术领先，量产节奏领先的公司，比如宁德时代、

传艺科技、华阳股份。 
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2. 行情回顾 

电力设备行业本周涨跌幅为 2.20%，在申万 31个一级行业中，排在第 3位。 

电力设备行业本周跑赢沪深 300。本周上证指数、沪深 300、深证成指、创业板指的

涨跌幅分别为-1.3%、-1.3%、-2.1%、-3.3%。 

在细分行业中，电机 II、其他电源设备 II、光伏设备、风电设备、电池和电网设备

涨跌幅分别为-0.9%、-3.3%、3.4%、-0.9%、3.2%、2.0%。 

电力设备行业周涨幅前五个股分别为：杭电股份、协鑫集成、顺钠股份、晶科能源、

三变科技。 

电力设备行业周跌幅前五个股分别为：飞沃科技、中电电机、海力风电、欧陆通、

麦格米特。 

图1：各行业周涨跌幅 

 

资料来源：iFinD，申港证券研究所 

 

 

图2：重点指数周涨跌幅  图3：电力设备子板块周涨跌幅 

 

 

 

资料来源：iFinD，申港证券研究所  资料来源：iFinD，申港证券研究所 

 

 

-10.0%

-8.0%

-6.0%

-4.0%

-2.0%

0.0%

2.0%

4.0%

6.0%

-1.3% -1.3%
-2.1%

-3.3%

2.2%

-4.0%

-3.0%

-2.0%

-1.0%

0.0%

1.0%

2.0%

3.0%

上证指数 沪深300 深证成指 创业板指 电力设备

-0.9%

-3.3%

3.4%

-0.9%

3.2%
2.0%

-4.0%
-3.0%
-2.0%
-1.0%
0.0%
1.0%
2.0%
3.0%
4.0%



电力设备行业研究周报 

敬请参阅最后一页免责声明  5 / 8 证券研究报告 

图4：电力设备板块周涨幅前五个股  图5：电力设备板块周跌幅前五个股 

 

 

 

资料来源：iFinD，申港证券研究所  资料来源：iFinD，申港证券研究所 

3. 锂离子电池及关键材料价格变化 

图6：碳酸锂价格（元/吨） 

 

资料来源：iFinD，上海有色，申港证券研究所 

 

 

图7：电池价格（元/Wh）  图8：正极材料价格（元/吨） 

 

 

 

资料来源：iFinD，申港证券研究所  资料来源：iFinD，申港证券研究所 
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图9：隔膜价格（元/平方米）  图10：电解液价格（元/吨） 

 

 

 

资料来源：iFinD，申港证券研究所  资料来源：iFinD，申港证券研究所 

 

4. 风险提示 

原材料价格大幅波动风险、市场需求不及预期风险。 
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分析师承诺   
负责本研究报告全部或部分内容的每一位证券分析师，在此申明，本报告的观点、逻辑和论据均为分析师本人独立研究成果，引

用的相关信息和文字均已注明出处，不受任何第三方的影响和授意。本报告依据公开的信息来源，力求清晰、准确地反映分析师

本人的研究观点。本人薪酬的任何部分过去不曾与、现在不与，未来也将不会与本报告中的具体推荐或观点直接或间接相关。 

 

风险提示 
 
本证券研究报告所载的信息、观点、结论等内容仅供投资者决策参考。在任何情况下，本公司证券研究报告均不构成对任何机构

和个人的投资建议，任何形式的分享证券投资收益或者分担证券投资损失的书面或口头承诺均为无效。市场有风险，投资者在决

定投资前，务必要审慎。投资者应自主作出投资决策，自行承担投资风险。 
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