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[Table_Summary] 
◼ 资本市场新闻：国务院《关于公用事业领域的反垄断指南》出台。国务

院反垄断反不正当竞争委员会出台《关于公用事业领域的反垄断指南》，
以应对公用事业领域因自然垄断环节所产生的多发垄断行为。《指南》
系统总结了执法经验，细化了垄断行为认定规则，旨在为反垄断执法和
经营者合规提供清晰指引，增强监管有效性，促进行业规范健康发展。 

◼ 行业新闻：1）长征十号低空演示验证与梦舟飞船最大动压逃逸飞行试
验成功实施。2026 年 2 月 11 日，我国在文昌航天发射场成功实施长征
十号运载火箭低空演示验证与梦舟载人飞船最大动压逃逸飞行试验。火
箭点火升空后，飞船在最大动压点成功分离逃逸，火箭一级箭体与飞船
返回舱均受控安全溅落于预定海域，标志着载人月球探测工程研制取得
重要阶段性突破。2）国办印发《关于完善全国统一电力市场体系的实
施意见》。国务院办公厅印发《关于完善全国统一电力市场体系的实施
意见》，提出到 2030 年基本建成、2035 年全面建成全国统一电力市场
体系。文件要求打破市场分割，推动电力资源全国优化配置，健全现货、
中长期、辅助服务、绿电、容量及零售市场功能，促进各类主体平等参
与，构建统一制度体系，强化政策协同，以保障能源安全与绿色转型。
3）亚马逊部署 4500 颗卫星获批。美国联邦通信委员会批准亚马逊新增
部署 4500 颗卫星，使其星座总规模扩至约 7700 颗。亚马逊计划今年晚
些时候启动 Leo 卫星互联网服务，并已向竞争对手 SpaceX 采购发射服
务以加速部署，尽管其仍面临因火箭短缺导致的延期申请及监管挑战。
4）电子布持续涨价。近日，国际复材、光远新材等龙头企业对电子布
价格上调，普通电子布涨幅超 10%，价格突破万元关口。这是 2025 年
初以来行业第四次提价，且本次提价幅度最大、周期最短，体现出整体
电子纱/布供需紧张。普通电子纱报价已达 10300-10700 元/吨，7628 电
子布主流价格升至 5.1-5.5 元/米。 

◼ 市场表现：1）行情回顾：2026 年 2 月 11 日，创业板指下跌 1.08%，A

股指数上涨 0.09%，上证指数上涨 0.09%，沪深 300 下跌 0.22%，科创
50 下跌 1.11%，北证 50 下跌 0.44%。2）北证 A 股表现：截至 2026 年
2 月 11 日，北交所成分股共 293 个，公司平均市值 31.68 亿，成交额
169.50 亿元，较前一交易日减少 23.82 亿元。 

◼ 公司公告:《艾能聚：2025 年年度业绩快报》《常辅股份：2025 年年度
业绩快报》《西磁科技：2025 年年度业绩快报》《颖泰生物：2025 年年
度业绩快报》 

◼ 风险提示：个股盈利不及预期，行业竞争加剧，贸易摩擦加剧，政策不
及预期。  
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1.   资本市场新闻 

事关水气电热等领域 《关于公用事业领域的反垄断指南》出台。 

为深入贯彻落实党的二十大和二十届历次全会关于强化反垄断的决策部署，健全自

然垄断环节监管体制机制，完善公平竞争制度规则，预防和制止公用事业领域垄断行为，

维护市场公平竞争，保护消费者利益和社会公共利益，国务院反垄断反不正当竞争委员

会出台《关于公用事业领域的反垄断指南》（以下简称《指南》）。供水、供电、供气、

供热等公用事业领域具有自然垄断环节，近年来垄断行为较为多发，公用事业经营者容

易将其垄断优势向上下游竞争性环节延伸或排除、限制上下游竞争性环节市场竞争。由

于公用事业的公共性、地域性、政策性等特点，其垄断行为的类型、表现和损害均呈现

一定特殊性。《指南》聚焦公用事业领域垄断问题，系统总结执法经验，准确把握公用

事业领域特点和市场竞争规律，全面细化公用事业领域垄断行为认定规则，为公用事业

领域反垄断执法和经营者合规提供更为明确、清晰的指引，不仅有利于增强反垄断执法

的科学性、针对性和有效性，而且有助于健全公用事业领域反垄断监管长效机制，促进

公用事业持续规范健康发展。 

 

2.   行业新闻 

长征十号低空演示验证与梦舟飞船最大动压逃逸飞行试验成功实施。 

2026 年 2 月 11 日，我国在文昌航天发射场成功组织实施长征十号运载火箭系统低

空演示验证与梦舟载人飞船系统最大动压逃逸飞行试验。此次试验是继长征十号运载火

箭系留点火、梦舟载人飞船零高度逃逸飞行、揽月着陆器着陆起飞综合验证等试验后，

组织实施的又一项研制性飞行试验，标志着我国载人月球探测工程研制工作取得重要阶

段性突破。据中国载人航天工程办公室介绍，这次试验具有新型号火箭、新型号飞船、

新发射工位，以及火箭、飞船海上回收新任务等诸多亮点，参加试验的火箭和飞船均为

初样状态。11 时 00 分，地面试验指挥中心下达点火指令，火箭点火升空，到达飞船最

大动压逃逸条件，飞船接收火箭发出的逃逸指令，成功实施分离逃逸。火箭一级箭体和

飞船返回舱分别按程序受控安全溅落于预定海域。这次试验是长征十号运载火箭首次初

样状态下的点火飞行，是我国首次飞船最大动压逃逸试验，是我国首次载人飞船返回舱

和火箭一级箭体海上溅落，也是文昌航天发射场新建发射工位首次执行点火飞行试验任

务。这次试验成功，验证了火箭一级上升段与回收段飞行、飞船最大动压逃逸与回收的

功能性能，验证了工程各系统相关接口的匹配性，为后续载人月球探测任务积累了宝贵

飞行数据和工程经验。 

国办印发《关于完善全国统一电力市场体系的实施意见》 

国务院办公厅于 2026 年 2 月 11 日印发的《关于完善全国统一电力市场体系的实施
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意见》提出，到 2030 年基本建成全国统一电力市场体系，到 2035 年实现全面建成。该

文件旨在深化电力体制改革，通过打破市场分割和区域壁垒，促进电力资源在全国范围

内优化配置，以支撑能源安全、经济社会发展和绿色低碳转型。主要措施包括推动跨省

跨区交易与省内市场融合，逐步实现经营主体“一地注册、全国共享”，并探索组建全国

电力交易中心；健全多层次市场功能，要求现货市场在 2027 年前基本正式运行，并持

续完善中长期、辅助服务、绿电交易和容量市场，以全面体现电力的电能量、调节、环

境及容量等多维价值；促进发电侧、用户侧及虚拟电厂等新型主体广泛平等参与，逐步

推动除保障性用户外的所有电力用户直接入市；同时，通过统一市场规则、技术标准、

信用制度和电价形成机制构建全国统一的制度体系，并强化电力规划协同与风险防控，

以确保市场有序运行。 

美国联邦通信委员会批准亚马逊部署 4500 颗卫星。 

美国联邦通信委员会已批准亚马逊部署 4500 颗卫星的申请，此举将其低地球轨道

卫星星座总规模扩大至约 7700 颗，旨在与 SpaceX 的星链项目展开直接竞争。亚马逊计

划通过名为“Leo”的服务于今年晚些时候开始提供卫星互联网服务，该项目自 2019 年宣

布启动以来已发射超过 150 颗卫星。此次获批的卫星属于第二代轨道系统，运行高度可

达约 400 英里，将支持更多频段并扩大覆盖范围。根据监管要求，亚马逊必须在 2032 年

2 月 10 日前发射获批卫星的 50%，剩余部分需在 2035 年 2 月 10 日前完成部署。然而，

亚马逊当前面临紧迫的进度压力，该公司已于上月底请求监管机构将原定于今年 7 月前

部署 1600 颗第一代卫星的截止日期延长至 2028 年 7 月或予以豁免，并将延期归咎于火

箭短缺等不可控因素。为了加速追赶 SpaceX，亚马逊采取了务实策略，已向其直接竞争

对手 SpaceX 采购了多达 10 次猎鹰 9 号火箭发射服务。此外，亚马逊计划在 2026 年进

行超过 20 次发射，2027 年进行超过 30 次发射，并预计在 2026 年第一季度追加约 10 亿

美元投资用于星座部署。 

电子布持续涨价。 

近日，国际复材、光远新材等龙头企业对电子布价格上调，普通电子布涨幅超 10%，

价格突破万元关口。这是 2025 年初以来行业第四次提价，且本次提价幅度最大、周期

最短，体现出整体电子纱/布供需紧张。普通电子纱报价已达 10300-10700 元/吨，7628

电子布主流价格升至 5.1-5.5 元/米。 

3.   市场表现 

3.1.   北交所板块表现 

行情回顾：2026 年 2 月 11 日，创业板指下跌 1.08%，A 股指数上涨 0.09%，上证

指数上涨 0.09%，沪深 300 下跌 0.22%，科创 50 下跌 1.11%，北证 50 下跌 0.44%。 

北证 A 股表现：截至 2026 年 2 月 11 日，北交所成分股共 293 个，公司平均市值

31.68 亿，成交额 169.50 亿元，较前一交易日减少 23.82 亿元。 
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3.2.   北交所个股表现 

个股来看，收盘上涨的共 73 只，涨幅居前的有民士达、戈壁迦、灵鸽科技，分别上

涨 8.44%、8.05%、7.58%；跌幅居前的有欧普泰、爱得科技、流金科技，分别下跌 6.05%、

5.75%、5.66%。 

 

图1：市场成交额走势（截至 2026/2/11）  图2：指数涨跌幅（截至 2026/2/11） 

 

 

 

数据来源：ifind，东吴证券研究所  数据来源：ifind，东吴证券研究所 

 

图3：北交所涨幅前五（截至 2026/2/11）  图4：北交所跌幅前五（截至 2026/2/11） 

 

 

  

数据来源：ifind，东吴证券研究所  数据来源：ifind，东吴证券研究所 

图5：涨幅前五个股所属板块（截至 2026/2/11） 

 

数据来源：ifind，东吴证券研究所 
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4.   公司公告 

【艾能聚：2025 年年度业绩快报】 

艾能聚发布报告，在报告期内，公司实现营业收入 1.83 亿元，同比增长 18.20%；

实现净利润 4331 万元，同比增长 22.93%；扣非净利润 4852 万元，增速达 30.85%，表

现亮眼。业绩增长主要源于电站规模扩大带来的装机容量提升，从而推动电费收入持续

增长。期末总资产 9.08 亿元，增长 6.61%；净资产 6.16 亿元，增长 5.13%。每股收益

0.33 元，同比增长 22.22%。公司电站业务稳步扩张，盈利能力持续增强，展现出良好的

发展态势。 

【常辅股份：2025 年年度业绩快报】 

常辅股份发布业绩快报，2025 年公司营收 2.58 亿元，微增 1.40%；净利润 4086 万

元，增长 7.83%。业绩分化明显：核电产品收入增长 19.87%至 8874 万元，而普通产品

因市场竞争收入下降 4.68%。高毛利的核电产品占比提升带动整体毛利率上升 0.58 个百

分点。期末总资产 6.26 亿元，增长 14.70%，主要系新厂区建设投入增加。因实施资本

公积转增股本（每 10 股转增 2 股），股本扩大 20.39%，导致每股净资产降至 5.03 元，

下降 8.04%。 

【西磁科技：2025 年年度业绩快报】 

西磁科技发布业绩快报，2025 年公司面临较大经营压力，营收 9608 万元，下降

23.05%；净利润 467 万元，大幅下滑 76.74%。业绩下滑主要受下游锂电行业需求不足

影响，磁力过滤设备新增需求萎缩，同时外销出口减少。尽管营收下降，但固定成本刚

性支出仍存，加之产品单价下滑及应收账款坏账准备增加，导致毛利率明显下降。期末

总资产 3.06 亿元，下降 4.05%；净资产 2.79 亿元，下降 1.69%。公司当前面临行业周期

性调整挑战。 

【颖泰生物：2025 年年度业绩快报】 

颖泰生物业绩快报称，2025 年营收 55.31 亿元，小幅下降 2.27%；净亏损 2.50 亿

元，但较上年同期大幅减亏 57.45%，显示盈利能力有所修复。公司通过严格成本管控、

组织优化和运营效率提升，推动主业盈利改善。然而，受联营单位投资亏损及中间体业

务行情持续低迷影响，整体仍未扭亏。期末总资产 114.42 亿元，下降 3.90%；净资产

48.06 亿元，下降 4.72%。公司继续推进经营改善，期待行业复苏机遇。 

 

5.   今日新股 

暂无 
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6.   风险提示 

个股盈利不及预期，行业竞争加剧，贸易摩擦加剧，政策不及预期等。
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构成对任何人的投资建议，本公司及作者不对任何人因使用本报告中的内容所导致的任何后

果负任何责任。任何形式的分享证券投资收益或者分担证券投资损失的书面或口头承诺均为

无效。 

在法律许可的情况下，东吴证券及其所属关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行

的证券并进行交易，还可能为这些公司提供投资银行服务或其他服务。 

市场有风险，投资需谨慎。本报告是基于本公司分析师认为可靠且已公开的信息，本公

司力求但不保证这些信息的准确性和完整性，也不保证文中观点或陈述不会发生任何变更，

在不同时期，本公司可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告。 

本报告的版权归本公司所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复

制和发布。经授权刊载、转发本报告或者摘要的，应当注明出处为东吴证券研究所，并注明

本报告发布人和发布日期，提示使用本报告的风险，且不得对本报告进行有悖原意的引用、

删节和修改。未经授权或未按要求刊载、转发本报告的，应当承担相应的法律责任。本公司

将保留向其追究法律责任的权利。 

 

东吴证券投资评级标准 

投资评级基于分析师对报告发布日后 6 至 12 个月内行业或公司回报潜力相对基准表现

的预期（A 股市场基准为沪深 300 指数，香港市场基准为恒生指数，美国市场基准为标普 

500 指数，新三板基准指数为三板成指（针对协议转让标的）或三板做市指数（针对做市转

让标的），北交所基准指数为北证 50 指数），具体如下： 

公司投资评级： 

买入：预期未来 6 个月个股涨跌幅相对基准在 15%以上； 

增持：预期未来 6 个月个股涨跌幅相对基准介于 5%与 15%之间； 

中性：预期未来 6 个月个股涨跌幅相对基准介于-5%与 5%之间； 

减持：预期未来 6 个月个股涨跌幅相对基准介于-15%与-5%之间； 

卖出：预期未来 6 个月个股涨跌幅相对基准在-15%以下。 

行业投资评级： 

增持： 预期未来 6 个月内，行业指数相对强于基准 5%以上； 

中性： 预期未来 6 个月内，行业指数相对基准-5%与 5%； 

减持： 预期未来 6 个月内，行业指数相对弱于基准 5%以上。 

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相

对评级体系，表示投资的相对比重建议。投资者买入或者卖出证券的决定应当充分考虑自身

特定状况，如具体投资目的、财务状况以及特定需求等，并完整理解和使用本报告内容，不

应视本报告为做出投资决策的唯一因素。 
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