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证券研究报告·A 股公司简评  金属新材料 

公司发挥材料优势， 

战略加码高壁垒芯片电感 
 

核心观点 

龙磁科技定增加码芯片电感业务，拟实现 1.8 亿颗高端芯片电感

产能建设，打造第二业绩增长曲线。AI 算力增加及性能升级，将

带来算力芯片出货量增长、单颗芯片功率提升、单颗电感价值量

提升三重变化，AI 芯片电感市场将高速扩容。芯片电感高壁垒、

高成长，材料优势构筑器件优势，公司已具备磁粉-磁芯-电感的

一体化优势，完成部分国际客户认证，批量出货在即。同时定增

募资还同步推进越南永磁基地二期工程建设，新增 1 万吨铁氧体

永磁产能，解决海外供不应求局面，实现公司双轮驱动、业绩高

增。 

事件 

龙磁科技拟定增 7.6 亿元，用于芯片电感产能建设等用途。 

龙磁科技公告称，拟定增募资不超过 7.6 亿元，用于越南龙磁二

期工程、芯片电感智造项目和补充流动资金及偿还银行贷款。其

中 2.5 亿元专项投入芯片电感智造项目，用于高性能芯片电感的

技术研发及产能落地，购置先进生产设备、测试设备等，年产 1.8

亿片芯片电感；其中 3.1 亿元投入越南龙磁二期工程，建设 1 万

吨永磁铁氧体湿压磁瓦产能和 2.5 万吨预烧料产能；另外 2 亿元

补充流动资金及偿还贷款。 

简评 

芯片电感卡位 AI高成长赛道，业绩增长第二曲线。  

芯片电感起到为 GPU、CPU、ASIC、FPGA 等半导体芯片前端供

电作用，行业壁垒高、市场前景广阔。AI 算力发展带来芯片电源

模块需求数量增长及性能升级的双重需求，金属软磁材料制成的

芯片电感具有体积小、效率高、散热好等特性，可以更好适应芯

片低电压、大电流、大功率场景，耐受大电流冲击，更加适用于

大算力应用场景。芯片电感业务是公司顺应产业发展趋势而重点

培育的新兴产品方向，为未来业绩增长的第二曲线。 

芯片电感定增扩产助力腾飞，预计可实现超 10 亿元产值规模。 

本次定增投入 2.5 亿元建设芯片电感智造项目，可实现 1.8 亿颗

高端芯片电感，若按单颗电感 7 元/颗计算，可实现超 10 亿元营

收，投产后将大幅提升高端芯片电感产能，解决当前产能瓶颈，

支撑订单顺利兑现，显著提升公司在芯片电感领域的市场份额，

支撑公司芯片电感业务的高速成长。QY Research 预计全球 AI 用

芯片电感 2025-2031 年期间年均复合增长率超过 40%。  
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主要数据 

股票价格绝对/相对市场表现（%）  
 

1 个月 3 个月 12 个月 

18.95/18.67 35.39/32.56 93.33/68.95 

12 月最高/最低价（元）  80.41/30.88 

总股本（万股）  11,924.75 

流通 A 股（万股）  8,228.37 

总市值（亿元）  93.62 

流通市值（亿元）  64.60 

近 3 月日均成交量（万）  418.84 

主要股东   

熊永宏  29.24% 
 

股价表现 

 
 

相关研究报告  

25.10.27 

【中信建投金属和金属新材料】龙磁科

技(300835):季度收入再创新高， AI 芯
片电感和车载电感放量在即 
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芯片电感高壁垒、高成长，一体化+工艺+认证三位一体构筑护城河。  

芯片电感元件的核心参数指标主要取决于粉末的性能和配方，公司具备上游软磁材料优势，通过“磁粉-磁芯-

电感”的垂直整合，形成了材料-器件一体化的核心竞争力。2025 年是公司芯片电感的客户开发与验证元年，公

司一体化优势增加客户黏性和认可度，凭借标杆客户的示范效应，多家国际知名半导体电源厂商正加速验证，

目前已经取得部分国际客户认证并斩获大厂订单，预计 2026 年一季度起将实现批量交付。 

产品进阶，TLVR 及垂直供电芯片电感顺利推进。  

公司前期中标的高端模压电感应用于客户的垂直供电模块。相较于传统的平面供电方案，垂直供电在供电路径、

空间利用、散热效率和集成度方面都具有明显优势，随着 OCP 等开放标准的发展，垂直供电方案将推动芯片封

装工艺和基板制造技术的升级，重构行业生态。同时，公司 TLVR 电感进展顺利，TLVR 电感是一种专为低电

压、大电流环境设计的高性能磁性元件，主导了 AI 芯片、超算等领域高密度电源方案的创新方向。客户对 TLVR

电感需求更为强烈，TLVR电感单颗价值量是传统 NON-TLVR电感的 2-3 倍，有更大的利润空间。 

铁氧体永磁业务产能扩张，高盈利能力海外基地将贡献更多利润。 

公司定增部分金额用于越南永磁基地二期扩张，越南基地产能已经从 7 千吨增至 1.4 万吨，但仍处于供不应求

的状态，多家海外核心客户已明确提出增加越南龙磁供货能力、保障供应稳定性的合作诉求。越南工厂还将新

增 1 万吨铁氧体永磁产能和 2.5 万吨预烧料产能，满足海外旺盛的订单需求。此外，公司超高性能铁氧体永磁

15 材产品实现突破并量产，达到全球先进水平，15 材产品代表铁氧体永磁全球最高性能产品，有望在部分领域

对稀土永磁形成替代，打开新的成长空间。 

盈利预测和投资建议：预计公司 2025-2027 年营收 13.8/19.8/33.4 亿元，归母净利润 1.8/3.1/6.9 亿元，对应 PE

为 52/30/14 倍，维持“买入”评级。 

风险提示：1、项目投产进度不及预期，未来产能投放不及预期将影响公司利润释放。2、芯片电感面向 AI 领域，

技术迭代快，若发生大的技术变革，或导致产品竞争力减弱。3、公司原材料包括铁红、碳酸锶、碳酸钡、金属

等，原材料价格随市场波动或导致成本上升，业务盈利能力下降。4、永磁铁氧体消费依赖汽车消费升级、新能

源汽车需求放量、变频家电渗透率提升，软磁消费更多依赖光伏、新能源汽车、储能等领域放量增长，芯片电

感依赖于 AI 产业发展，车载电感依赖于车电气化、智能化渗透率提升，国家对于下游新能源、AI 产业发展给

予大力政策支持，若补贴退坡或政策变动，或影响下游景气度，进而影响需求。 
 
重要财务指标 

 2023 2024 2025E 2026E 2027E 

营业收入(百万元) 1,070.25 1,170.12 1,378.50 1,981.00 3,343.50 

YoY(%) 15.35 9.33 17.81 43.71 68.78 

净利润(百万元) 73.89 111.06 180.97 307.39 686.92 

YoY(%)  -29.72 50.31 62.95 69.85 123.47 

毛利率(%) 28.91 28.85 31.84 33.38 38.17 

净利率(%) 6.90 9.49 13.13 15.52 20.55 

ROE(%) 7.03 10.47 15.12 21.54 35.37 

EPS(摊薄/元) 0.62 0.93 1.52 2.58 5.76 

P/E(倍) 126.71 84.30 51.73 30.46 13.63 

P/B(倍) 8.91 8.82 7.82 6.56 4.82 
 

资料来源：iFinD，中信建投证 



 

  

2 

A 股公司简评报告 

龙磁科技 

 

请务必阅读正文之后的免责条款和声明。 

 

    

分析师介绍 
王介超 

金属新材料首席分析师，中南大学硕士，高级工程师，一级建造师，咨询师，曾主编 

GB/T18916.31，拥有《一种利用红土镍矿生产含镍铁水的方法》等多项专利，擅长金
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金牛奖、金麒麟奖团队成员。 

汪明宇 
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投资评级标准  评级 说明 
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