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[Table_Summary] 
◼ 资本市场新闻：1）人民银行：公开市场净投放 4480 亿元，呵护节前流

动性。2026 年 2 月 12 日，央行开展 1665 亿元 7 天期逆回购和 4000 亿
元 14 天期逆回购操作，因当日有 1185 亿元逆回购到期，实现净投放
4480 亿元，中标利率维持 1.40%。 

◼ 行业新闻：1）商务部：部署 2026 年春节假期消费品以旧换新工作。商
务部办公厅发布通知，要求各地在 2026 年春节 9 天假期内，保障消费
者通过线下渠道申领家电、数码及智能产品购新补贴，同时对购买新车
的消费者按政策要求申领汽车以旧换新补贴。2）市场监管总局：发布
《汽车行业价格行为合规指南》。2026 年 2 月 12 日，市场监管总局发
布《汽车行业价格行为合规指南》，进一步规范汽车行业价格行为，明
确合规底线，引导汽车生产和销售企业依法合规经营。 

◼ 市场表现：1）行情回顾：2026 年 2 月 12 日，北证 50 上涨 0.5%，创业
板上涨 1.32%，沪深 300 上涨 0.12%，A 股指数上涨 0.05%，上证指数
上涨 0.05%，科创 50 上涨 1.78%。2）北证 A 股表现：截至 2026 年 2 月
12 日，北交所成分股共 293 个，公司平均市值 31.8 亿，成交额 192.63

亿元，较前一交易日增加 23.13 亿元。 

◼ 风险提示：个股盈利不及预期，行业竞争加剧，贸易摩擦加剧，政策不
及预期。 
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1.   资本市场新闻 

人民银行：公开市场净投放 4480 亿元，呵护节前流动性 

2026 年 2 月 12 日，中国人民银行以固定利率、数量招标方式开展了 1665 亿元 7 天

期逆回购操作，中标利率为 1.40%，与此前持平；同时，以固定数量、利率招标、多重

价位中标方式开展了 4000 亿元 14 天期逆回购操作。因今日有 1185 亿元 7 天期逆回购

到期，单日实现净投放 4480 亿元，显著高于近年同期水平，旨在对冲春节前居民取现

高峰、企业集中结算等多重短期流动性扰动，避免资金面出现大幅波动。 

2.   行业新闻 

商务部：部署 2026 年春节假期消费品以旧换新工作 

为深入贯彻落实党中央、国务院决策部署，按照《商务部等 9 单位关于印发〈2026

“乐购新春”春节特别活动方案〉的通知》和《商务部等 7 部门关于提质增效实施 2026

年消费品以旧换新政策的通知》等要求，商务部办公厅发布通知，就做好 2026 年春节

假期消费品以旧换新工作作出部署。通知明确，2026 年春节 9 天假期（2 月 15 日—23

日）内，要充分保障消费者通过线下渠道申领家电以旧换新、数码和智能产品购新补贴，

对在假期内购买新车的消费者，均可按政策要求申领汽车以旧换新补贴；同时要求各地

加强商品供应，保障农村地区节日期间货源供应，推动线上渠道向农村地区倾斜；并组

织举办以旧换新专场促销活动，做好政策宣传解读和咨询投诉渠道畅通，确保各项工作

有序推进。 

市场监管总局：发布《汽车行业价格行为合规指南》 

2026 年 2 月 12 日，国家市场监督管理总局发布《汽车行业价格行为合规指南》。

《指南》共五章 38 条，主要包括五方面内容：一是明确总体原则和要求，明确制定目

的、依据和适用范围，规定价格行为应遵循的基本原则，并鼓励行业协会加强自律，推

动行业价格合规建设；二是细化汽车生产企业价格行为规范，明确从整车到零部件生产、

从定价策略到销售行为各环节的价格合规要求；三是强化公平定价约束，规范促销与定

价行为，依法打击不正当价格竞争，建立风险提示机制；四是引导汽车企业建立内部价

格合规管理机制，包括价格决策、销售管理、监督检查、应急处置、风险防控及价格合

规培训 6 项机制，实现价格行为全流程管控；五是压实企业主体责任，充分发挥行业协

会作用，指导企业参照《指南》开展自查自纠，推动形成优质优价、良性竞争的市场秩

序。 

3.   市场表现 

3.1.   北交所板块表现 

行情回顾：2026 年 2 月 12 日，北证 50 上涨 0.5%，创业板上涨 1.32%，沪深 300 上
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涨 0.12%，A 股指数上涨 0.05%，上证指数上涨 0.05%，科创 50 上涨 1.78%。 

北证 A 股表现：截至 2026 年 2 月 12 日，北交所成分股共 293 个，公司平均市值

31.8 亿，成交额 192.63 亿元，较前一交易日增加 23.13 亿元。 

3.2.   北交所个股表现 

个股来看，收盘上涨的共 113 只，涨幅居前的有海圣医疗、方盛股份、并行科技，

分别上涨 172.86%、14.85%、14.07%；跌幅居前的有*ST 云创、科力股份、戈碧迦，分

别下跌 9.8%、6.84%、6.18%。 

 

 

图1：市场成交额走势（截至 2026/2/12）  图2：指数涨跌幅（截至 2026/2/12） 
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图3：北交所涨幅前五（截至 2026/2/12）  图4：北交所跌幅前五（截至 2026/2/12） 
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图5：涨幅前五个股所属板块（截至 2026/2/12） 

 

数据来源：ifind，东吴证券研究所 

 

4.   风险提示 

个股盈利不及预期，行业竞争加剧，贸易摩擦加剧，政策不及预期等。
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