
 

 

 

 

[Table_Title] 

万联晨会 
 

[Table_MeetReportDate] 
2026 年 02 月 13 日 星期五 

 

[Table_Summary] 
概览 

核心观点 

【市场回顾】 

周四，A 股窄幅整理，上证指数收涨 0.05%，报 4134.02 点，深证成

指涨 0.86%，创业板指涨 1.32%。沪深两市 A股成交额约 2.14万亿元

人民币，近 2000 股上涨。申万行业方面，综合、电子行业领涨，美

容护理行业领跌；概念板块方面，中国 AI 50、液冷服务器、共封装

光学（CPO）概念涨幅居前。港股方面，香港恒生指数收跌 0.86%，恒

生科技指数跌 1.65%。美国三大股指全线收跌，道指跌 1.34%，标普

500 指数跌 1.57%，纳指跌 2.03%。欧洲股市涨跌不一，亚太股市多

数上涨。 

【重要新闻】 

【中央企业“AI+”专项行动深化部署会召开，找准定位发挥优势 为推

动人工智能产业高质量发展贡献力量】近日，国务院国资委召开中央

企业“AI+”专项行动深化部署会。会上，举行了 AI重点企业集中入驻

焕新社区仪式、央企“AI+”具身智能产业共同体成立仪式。会议强调，

中央企业要进一步增强发展人工智能产业的责任感和紧迫感，主动顺

应全球技术变革和产业变革大势，牢牢把握人工智能发展新机遇，切

实扛起服务国家战略、带动产业升级的使命担当，为推动我国人工智

能产业高质量发展贡献更大力量。要强化自主创新，着力突破关键核

心技术，持续攻关“大模型”技术，推动更多自主创新成果从样品变成

产品、形成产业；强化场景培育，加强人工智能与主责主业、产业需

求的精准对接，在高适配、高价值、高可靠上下更大功夫，推动人工

智能规模化落地应用；强化投资牵引，积极扩大算力有效投资，推进

“算力+电力”协同发展，提升全链条数据治理能力，不断夯实人工智

能产业基础底座；强化开源开放协同，加快推动开源“焕新社区”迭代

升级，努力成为“赋能型企业”，推进“AI+”产业共同体建设，不断涵养

互利共赢的产业生态。 

【教育部发布《关于深化职业教育教学关键要素改革的意见》】2 月

12 日，教育部发布《关于深化职业教育教学关键要素改革的意见》，

目标到 2027 年，建成职业教育专业、课程、教材、教师、实习实训

先进标准体系，形成一套可复制可推广的教学改革新范式，打造一大

批高技能人才培养高地。到 2035 年，建立具有中国特色的职业教育

实践模式，推动职业学校办学形态发生格局性变化，职业教育服务国

家战略和产业发展能力显著增强。提出要探索建立新专业增设快速响

应通道，面向新兴产业和未来产业，重点增设低空经济、人工智能、

高端装备、城市更新、民生紧缺等领域新专业。 

[Table_InnerMarketIndex] 国内市场表现 

指数名称 收盘 涨跌幅% 

上证指数 4,134.02 0.05% 

深证成指 14,283.00 0.86% 

沪深 300 4,719.58 0.12% 

科创 50 1,480.99 1.78% 

创业板指 3,328.06 1.32% 

上证 50 3,079.73 -0.28% 

上证 180 10,399.66 0.20% 

上证基金 7,199.52 0.04% 

国债指数 225.82 0.01% 
 

 

[Table_InterIndex] 国际市场表现 

指数名称 收盘 涨跌幅% 

道琼斯 49,451.98 -1.34% 

S&P500 6,832.76 -1.57% 

纳斯达克 22,597.15 -2.03% 

日经 225 57,639.84 -0.02% 

恒生指数 27,032.54 -0.86% 

美元指数 96.93 0.09% 
 

 

[Table_MeetContact] 主持人: 夏清莹 

Email: xiaqy1@wlzq.com.cn 
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SW 电子基金持续关注 AI算力与自主可控，配置趋向多元化   
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[Table_MeetContent] 

[Table_Content] 
核心观点 

 

【市场回顾】 

周四，A 股窄幅整理，上证指数收涨 0.05%，报 4134.02 点，深证成指涨 0.86%，创业板

指涨 1.32%。沪深两市 A 股成交额约 2.14 万亿元人民币，近 2000 股上涨。申万行业方

面，综合、电子行业领涨，美容护理行业领跌；概念板块方面，中国 AI50、液冷服务器、

共封装光学（CPO）概念涨幅居前。港股方面，香港恒生指数收跌 0.86%，恒生科技指数跌

1.65%。美国三大股指全线收跌，道指跌 1.34%，标普 500指数跌 1.57%，纳指跌 2.03%。

欧洲股市涨跌不一，亚太股市多数上涨。 

【重要新闻】 

【中央企业“AI+”专项行动深化部署会召开，找准定位发挥优势为推动人工智能产业高

质量发展贡献力量】近日，国务院国资委召开中央企业“AI+”专项行动深化部署会。会

上，举行了 AI重点企业集中入驻焕新社区仪式、央企“AI+”具身智能产业共同体成立仪

式。会议强调，中央企业要进一步增强发展人工智能产业的责任感和紧迫感，主动顺应全

球技术变革和产业变革大势，牢牢把握人工智能发展新机遇，切实扛起服务国家战略、带

动产业升级的使命担当，为推动我国人工智能产业高质量发展贡献更大力量。要强化自主

创新，着力突破关键核心技术，持续攻关“大模型”技术，推动更多自主创新成果从样品

变成产品、形成产业；强化场景培育，加强人工智能与主责主业、产业需求的精准对接，

在高适配、高价值、高可靠上下更大功夫，推动人工智能规模化落地应用；强化投资牵引，

积极扩大算力有效投资，推进“算力+电力”协同发展，提升全链条数据治理能力，不断

夯实人工智能产业基础底座；强化开源开放协同，加快推动开源“焕新社区”迭代升级，

努力成为“赋能型企业”，推进“AI+”产业共同体建设，不断涵养互利共赢的产业生态。 

【教育部发布《关于深化职业教育教学关键要素改革的意见》】2月 12日，教育部发布《关

于深化职业教育教学关键要素改革的意见》，目标到 2027年，建成职业教育专业、课程、

教材、教师、实习实训先进标准体系，形成一套可复制可推广的教学改革新范式，打造一

大批高技能人才培养高地。到 2035年，建立具有中国特色的职业教育实践模式，推动职

业学校办学形态发生格局性变化，职业教育服务国家战略和产业发展能力显著增强。提出

要探索建立新专业增设快速响应通道，面向新兴产业和未来产业，重点增设低空经济、人

工智能、高端装备、城市更新、民生紧缺等领域新专业。 

 

分析师  夏清莹  执业证书编号  S0270520050001 

 

研报精选 

 

算力帆劲扬，智潮浪奔涌 

——2026 年电子行业投资策略报告 

行业核心观点： 

2025年申万电子行业跑赢沪深 300指数，估值略高于近年中枢，2025年前三季度业

绩向好，盈利能力有所提升。展望 2026 年，建议把握 AI 算力建设和终端创新的投资机

遇。AI算力建设方面，AI浪潮持续推进，算力关键硬件环节需求旺盛，建议关注存储和

PCB等处于高景气的细分板块，旺盛需求及资本开支加速带来的投资机遇。AI终端创新方

面，AI手机、AIPC、AI眼镜等 AI创新终端产品有望持续渗透传统消费电子市场，苹果、

Meta等品牌厂商积极布局 AI创新终端产品、完善应用生态，有望带来市场增量，推动出

货稳步增长，提振产业链需求。 

投资要点： 



 

 

  万千财富，与您相连 
 

 
万联证券研究所 www.wlzq.cn 请仔细阅读在本报告尾部的重要法律声明 

  

AI算力建设：算力建设方兴未艾，PCB 和存储景气周期有望持续。1）PCB，算力加速

发展推动 AIPCB 技术升级，提升高多层板及 HDI 等高端 PCB 需求。我国 PCB 行业产值全

球领先，国内主流 PCB厂商资本开支加速，积极扩充 HDI、高多层板等高端 PCB产能。上

游材料中，覆铜板有望受益于 PCB 扩产需求，由于原材料价格上涨叠加需求旺盛，近期

CCL产品持续涨价，有望推动企业盈利能力提升；上游设备中，钻孔设备及曝光设备价值

量较大，预计未来增速较高。2）存储，当前存储芯片有望迎来以 AI驱动的新一轮景气周

期。全球云服务厂商资本开支或加速，有望推动服务器及上游部件需求增长，服务器存储

占比有望进一步提升。目前存储芯片市场中，DRAM 和 NANDFlash 占据存储市场大部分份

额。存储大厂调整产能规划至 HBM等高端环节，优化 DRAM及 NAND部分环节供需格局，致

使相关产品价格持续上涨。存储市场头部集中度较高，全球龙头厂商为三星、SK海力士、

美光等，且景气周期下资本开支有望提升，提振上游半导体设备等行业需求。 

AI 终端创新：端侧 AI 加速渗透，终端创新精彩纷呈。1）AI 手机/PC，2025 年全球

智能手机出货增速放缓，头部厂商份额增长，市场集中度略有提升；2025 年 PC市场出货

稳步增长，CR5 超七成且略有上升。AI 赋能背景下，AI 手机渗透率提升，出货增长空间

较大；AIPC渗透率有望持续提升，2026 年或逾五成。智能手机 ASP提升，AI手机等高端

产品有望顺利传导成本压力，更具市场竞争力。新品发布与生态布局方面，苹果与谷歌强

强联合，Gemini模型有望深度赋能苹果的下一代 AI功能；字节跳动与中兴通讯合作，推

出首款原生 AI 手机；阿里千问接入阿里生态多款 APP，全生态布局的互联网厂商有望进

一步推动端侧 AIAgent 应用功能的落地。2）AI 眼镜，从产品功能维度来看，当前 AI 眼

镜的功能涵盖音频、拍摄与显示，出货量稳步增长，有望为消费终端带来增量市场。从成

本端来看，光学、芯片、传感器与存储合计占据较大比例。从零部件格局来看，目前我国

已实现 AI 眼镜供应链的全链条覆盖，全球超七成 XR 产品均由中国制造，供应链体系涵

盖音频、显示器件、中游结构件、整机代工及存储芯片等全环节。从整机竞争格局来看，

Meta领衔 AI 眼镜整机市场，2025年上半年市场份额达 73%，主要得益于 Ray-BanMetaAI

眼镜出货量大幅增长。 

投资建议：AI 浪潮持续推进，算力建设方兴未艾，算力关键硬件环节需求旺盛，存

储、PCB 等正处于景气扩张周期；同时，AI 手机、AIPC、AI 眼镜有望加速渗透传统消费

电子市场，随着大厂持续发布新品及应用生态完善，AI创新终端市场规模有望持续增长。

1）存储，建议关注景气周期下存储原厂业绩增长，以及产品涨价浪潮下存储模组厂商盈

利修复，资本开支提升背景下上游半导体设备需求提振带来的投资机遇。2）PCB，建议关

注在 HDI、多层板等高端 PCB 领域前瞻布局的 PCB 龙头厂商，同时主流 PCB 厂商加速扩

产，有望拉动上游设备及材料需求，建议关注覆铜板材料、钻孔及曝光设备等领域的龙头

厂商。3）AI创新终端，AI手机方面，建议关注苹果等手机龙头厂商新品发布推动品牌出

货提升，并提振产业链需求带来的投资机遇、AI 杀手级应用落地带来的投资机遇；AIPC

方面，建议关注在 AIPC 领域前瞻布局的整机厂商，以及国内打入全球 PC 供应链的零部

件龙头厂商；AI眼镜方面，建议关注 Meta等 AI眼镜龙头厂商新品发布带动出货量提升，

以及相关产业链投资机遇。 

风险因素：中美科技摩擦加剧；AI 应用发展不及预期；国产技术突破不及预期；下

游终端需求不及预期；市场竞争加剧。 

 

分析师  夏清莹  执业证书编号  S0270520050001 

分析师  陈达  执业证书编号  S0270524080001 

 

SW电子基金持续关注 AI 算力与自主可控，配置趋向多元化 

——电子行业跟踪报告 

行业核心观点： 
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SW电子 2025Q4基金重仓及超配比例同比上升，环比有所下滑。适配比例方面，SW电

子行业 2025 年 Q4 适配比例为 11.90%，环比-0.52pct，同比+3.05pct；基金重仓比例方

面，SW电子行业 2025年 Q4基金重仓比例为 20.22%，环比-1.92pct，同比+3.28pct；超

配比例方面，SW 电子行业 2025 年 Q4 基金重仓超配比例为 8.32%，环比-1.39pct，同比

+0.23pct。SW电子 2025Q4基金重仓及超配比例环比下滑，但仍处于近年较高水平。 

投资要点： 

2025年 Q4基金机构重点关注 AI算力、半导体自主可控：按持股市值来看，SW电子

行业 2025年 Q4基金重仓的前十个股分别为寒武纪、海光信息、中芯国际、立讯精密、中

微公司、澜起科技、北方华创、东山精密、工业富联和兆易创新。从机构关注方向来看，

1）聚焦 AI 算力与存力，寒武纪为国产 AI 芯片龙头厂商之一，东山精密为 PCB和光模块

龙头厂商之一，生益科技为 PCB上游覆铜板龙头厂商之一，源杰科技为国内光芯片龙头厂

商之一，佰维存储为国内存储芯片龙头厂商之一，均受益于 AI算力与存力产业加速建设；

2）半导体自主可控，拓荆科技和中科飞测为国内半导体设备龙头，沪硅产业为国内大硅

片龙头，受益于国内晶圆厂加速导入国产设备与材料的趋势。 

子板块中元件超配比例上升，消费电子转为低配：以全部 A股为分母，计算分析电子

各二级子行业的超/低配情况，2025年 Q4，半导体行业和元件行业处于超配，比例分别为

7.74%和 1.75%，半导体行业环比下滑 0.76pct，但仍为机构重点配置行业，元件行业环比

上升 0.10%；其余板块均为低配，其中消费电子从 2025Q3 的超配变为低配，低配比例为

0.45%，环比下滑 0.92pct。光学光电子板块和电子化学品低配比例有所收窄。 

SW电子行业基金重仓配置前五集中度环比连续下滑，配置趋向多元化：SW电子行业

2025年 Q4基金重仓前 5个股的市值占 SW 电子行业整体基金重仓市值的比例为 35.52%，

环比-0.84pct，基金配置前五大重仓股的集中度自 2024Q4以来环比连续下滑，表明基金

配置呈现多元化趋势。 

投资建议：从基金重仓配置偏好来看，AI 算力建设和半导体自主可控为基金机构重

点关注的方向。1）AI算力与存力建设，AI算力与存力建设方兴未艾，推动 PCB、存储等

产业链公司业绩转好，建议关注算力产业链中 PCB、存储等景气度较高的细分赛道。2）

半导体自主可控，国内晶圆厂加速导入上游国产设备及材料，国内半导体厂商市场份额有

望逐步提升，建议关注半导体自主可控的投资机遇。 

风险因素：中美科技摩擦加剧；技术研发进程不及预期；国产产品性能不及预期；终

端需求不及预期；市场竞争加剧；数据统计误差。 

 

分析师  夏清莹  执业证书编号  S0270520050001 

分析师  陈达  执业证书编号  S0270524080001 
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