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市场走势

资料来源：Wind、国信证券经济研究所整理

相关研究报告

《互联网行业 2026 年 2 月投资策略-国内大厂争夺 AI Agent 流

量入口，关注最具确定性的算力和大模型公司》——2026-02-07

《人工智能周报（26年第 4 周）-MiniMax Agent 2.0 正式发布，

百度文心 5.0 上线》 ——2026-01-26

《人工智能周报（26年第 2 周）-Meta 收购 Agent 公司 Manus，

智谱、MiniMax 上市》 ——2026-01-13

《垂类 AI 应用专题：Minimax 是全球化大模型公司，拥有大语言、

视频、音频大模型》 ——2026-01-05

《互联网行业 2026 年投资策略：AI、游戏和电商出海、外卖边

际缓和是关键变量》 ——2025-12-30

人工智能动态：1）公司动态：①SpaceX全资收购xAI，合并后估值达1.25

万亿美元；②Meta推出系列AI广告工具，视频生成2.0简化创意生产；③

昆仑天工发布Skywork桌面版，本地多模型AI办公Agent正式上线；④OpenAI

双品连发，编程模型升级与企业级平台上线；⑤Meta测试独立AI视频应用

Vibes，拆分AI视频信息流；⑥Google、Amazon、Meta、Microsoft联合加

码，6100亿美元布局AI基础设施。

2）底层技术：①阶跃星辰发布 Step 3.5 Flash 模型，稀疏 MoE 架构破

解算力困局；②通义千问开源 Qwen3-Coder-Next；③Anthropic 发布

Claude Opus 4.6，上下文窗口大幅扩容；④中科院发布“飞鱼-1.0”

底层大模型架构，突破耦合计算技术。

3）行业政策：工信部印发算力互联互通节点建设通知，完善AI算力基础设

施。

投资建议：各家巨头 26 年在 AI 方向持续加大支出，包括人才招纳、算

力建设、营销支出等，春节期间国内将迎来大厂 C 端 AI Agent 产品在

流量侧的激烈争夺。伴随国内外更多 Agent 产品快速落地，AI 正逐步开

始改变用户与软件互联网的交互形式，大模型开始创造价值，建议关注

最具确定性的算力和大模型公司，包括阿里巴巴、百度集团、腾讯控股

等。

风险提示：政策落地不及预期风险，技术商业化瓶颈风险，供应链波动

风险等。

重点公司盈利预测及投资评级
公司 公司 投资 昨收盘 总市值 EPS PE

代码 名称 评级
（港元/

美元）

（百万港元/

美元）
2025E 2026E 2025E 2026E

0700.HK 腾讯控股 优于大市 560.0 5,099,559 24.33 27.84 18.4 16.4

9888.HK 百度集团-SW 优于大市 142.2 391,074 4.33 6.33 30.8 21.1

9988.HK 阿里巴巴-SW 优于大市 157.9 3,015,780 5.47 6.56 27.1 19.8

资料来源：Wind、国信证券经济研究所预测

2026年02月13日
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AI 相关网站流量数据
图1：AI 相关网站周访问量（百万）

资料来源：Similarweb，国信证券经济研究所整理
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图2：第一梯队 AI 相关网站周访问量变动（百万）

资料来源：Similarweb，国信证券经济研究所整理

图3：第二梯队 AI 相关网站周访问量变动（百万）

资料来源：Similarweb，国信证券经济研究所整理
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图4：第三梯队 AI 相关网站周访问量变动（百万）

资料来源：Similarweb，国信证券经济研究所整理

图5：新增聊天、教育类 AI 相关网站周访问量变动（百万）

资料来源：Similarweb，国信证券经济研究所整理

（一）公司动态

SpaceX 全资收购 xAI，合并后估值达 1.25 万亿美元。2月 2日，马斯克正式宣布

旗下 SpaceX 全资收购人工智能公司 xAI。据金融界报道，此次交易以全股票形式

完成，合并后实体估值高达 1.25 万亿美元。后续金融界披露，此次合并后 xAI

将作为 SpaceX 全资子公司运营，核心产品 Grok 模型将深度融合星链卫星网络数

据，借助太空无限太阳能优势搭建太空 AI 数据中心，进一步推进马斯克“太空

AI 帝国”的战略布局，此次合并也被业内视为 AI 与太空技术深度融合的里程碑

事件。
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Meta 推出系列 AI 广告工具，视频生成 2.0 简化创意生产。2 月 2 日，Meta 正式

发布一系列生成式 AI 广告工具。据新浪网报道，核心包含 AI 视频生成 2.0 版本，

广告主只需上传多张图片，AI 即可自动生成多场景动态视频，叠加转场、动画、

背景音乐等元素，大幅降低视频广告制作门槛。同时同步推出智能文案、品牌管

理、虚拟试衣等配套功能，推动广告创意从自动化生成迈向品牌智创新阶段，目

前视频生成 2.0 功能处于内测阶段，广告主可通过 Meta Business Manager 申请

体验。

昆仑天工发布 Skywork 桌面版，本地多模型 AI 办公 Agent 正式上线。2 月 4 日，

昆仑天工面向全球正式发布 Skywork 桌面版（Skywork Desktop）。据 36 氪报道，

这是专为 Windows 系统打造的原生 AI 办公 Agent，核心支持本地任务执行，无需

上传文件至云端，兼顾数据安全与使用便捷性。产品集成 Claude Opus 4.5、Claude

Sonnet 4.5、Gemini 3 Pro 多款主流大模型，支持用户手动切换或开启 Auto 智

能路由自动匹配最优模型，同时内置超 100 项办公技能，覆盖内容撰写、文件汇

总、报表生成等高频场景，以轻量化本地部署、多模型自由选择的特性，打造高

效易用的桌面端 AI 办公助手。

OpenAI 双品连发，编程模型升级与企业级平台上线。2 月 5 日，OpenAI 同步发布

两款核心产品，持续强化 AI 技术与商业落地能力。据 AIbase 基地报道，

GPT-5.3-Codex 编程模型实现性能大幅优化，推理速度较上一版本提升 25%，令牌

消耗减少 50%，在 SWE-Bench Pro 编程评测中获得 57%的得分，显著提升开发者编

码效率。据 IT 之家报道，同日推出的企业级 AI Agent 平台 OpenAI Frontier，

可帮助企业构建、部署和管理 AI 智能体，实现跨业务 AI 协同办公，HP、Oracle

等企业成为首批试点用户。

Meta 测试独立 AI 视频应用 Vibes，拆分 AI 视频信息流。2 月 5日，Meta Platforms

宣布，正在巴西、墨西哥等地区测试独立 AI 视频应用 Vibes。据新浪财经报道，

该应用最初是 Meta AI 应用内的功能模块，此次独立拆分后，专注于 AI 生成视频

的浏览与创作，所有内容均为 AI 生成，不包含人类创作者上传素材，整体形态类

似短视频平台，提供沉浸式体验，后续将根据测试反馈优化功能并逐步扩大上线

范围。

四大科技巨头联合加码，6100 亿美元布局 AI 基础设施。2 月 6日，Google、Amazon、

Meta、Microsoft 四大科技巨头同步宣布，2026 年将合计投入 6000 亿美元。据财

经头条报道，此次投资占全球 AI 基础设施总投资的 75%以上。其中，Amazon 计划

投入 2000 亿美元，Google 投入 1750 亿至 1850 亿美元，Meta 和 Microsoft 分别

计划投入 1150 亿至 1350 亿美元、1050 亿美元，重点布局 GPU 集群、自研 AI 芯

片、云算力扩容等领域，旨在打破硬件垄断，满足生成式 AI 模型训练的海量算力

需求。

（二）底层技术

阶跃星辰发布 Step 3.5 Flash 模型，稀疏 MoE 架构破解算力困局。2 月 2 日，阶

跃星辰正式发布新一代开源 Agent 基座模型 Step 3.5 Flash。据今日头条报道，

该模型聚焦 AI 底层架构创新，采用 1960 亿总参数量的稀疏 MoE 混合专家架构，

核心通过动态激活机制，单次计算仅调用约 110 亿参数（占总量 5.6%），在降低

算力消耗的同时，实现每秒 350 个 token 的高速推理。该模型已完成华为昇腾、

沐曦股份等六大国产芯片厂商适配，打破软硬件割裂困境，推动国产 AI 模型与算

力生态深度协同，适配代码生成、数学推理等专业场景。

通义千问开源 Qwen3-Coder-Next。2 月 4 日，阿里巴巴通义千问团队正式开源

Qwen3-Coder-Next 编程智能体模型。据智东西报道，该模型采用 80B 总参数的稀
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疏 MoE 混合专家架构，推理阶段仅激活 3B 参数，以极低算力消耗实现顶尖编程能

力，完成高性价比技术突破。模型在 SWE-Bench-Verified 软件工程基准上通过率

近 70%，性能媲美参数量大 10-20 倍的稠密模型。目前官方同步开源基座与指令

微调版本。

Anthropic 发布 Claude Opus 4.6，上下文窗口大幅扩容。2 月 5 日，Anthropic

正式发布 Claude Opus 4.6 版本大模型。据官网披露，该版本核心实现三大升级，

其中上下文窗口扩至 100 万 token，较上一版本提升 5 倍，可轻松处理超长文本、

复杂文档分析等场景。同时，该版本新增 AI 代理团队协同功能，支持多个 AI 代

理并行协作，分工完成复杂任务，进一步提升办公与研发效率。

中科院发布“飞鱼-1.0”底层大模型架构，突破耦合计算技术。2 月 7 日，中国

科学院南海海洋研究所与中国石油大学(华东)联合发布“飞鱼-1.0”海-气双向耦

合智能大模型。据央视新闻报道，该模型聚焦底层模型训练与耦合计算技术突破，

采用自研双向耦合底层架构，可精准挖掘海洋与大气环境的动态变化规律，为 AI

多场景耦合计算提供全新技术范式。该模型底层架构支持高精度模拟与预测，适

配海洋、气象等多科研场景，推动 AI 底层计算技术在基础科研领域的落地。

（三）行业政策

工信部印发算力互联互通节点建设通知，完善 AI 算力基础设施。2 月 6 日，工业

和信息化部印发《关于组织开展国家算力互联互通节点建设工作的通知》（以下

简称“《通知》”）。据新浪财经报道，《通知》提出构建“1+M+N”国家算力互

联互通节点体系，通过统一标识、标准与规则，实现不同区域、主体、架构的算

力资源标准化互联和高效流动，提升整体算力水平，促进算力产业高质量发展，

助力制造强国、网络强国和数字中国建设。

（四）重点事件预告

 2 月 9 日-10 日：全球人工智能展（Global AI Show）

 2 月 9 日-11 日：ETSI AI and Data Conference 2026

 2 月 9 日：超快化学与人工智能学术研讨会

 2 月 10 日：AI for Science: Kickoff 2026

 2 月 12 日-13 日：World AI Cannes 2026

投资建议

各家巨头 26 年在 AI 方向持续加大支出，包括人才招纳、算力建设、营销支出等，

春节期间国内将迎来大厂 C端 AI Agent 产品在流量侧的激烈争夺。伴随国内外更

多 Agent 产品快速落地，AI 正逐步开始改变用户与软件互联网的交互形式，大模

型开始创造价值，建议关注最具确定性的算力和大模型公司，包括阿里巴巴、百

度集团、腾讯控股等。

风险提示

政策落地不及预期风险，技术商业化瓶颈风险，供应链波动风险等。
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