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[Table_Summary] 投资要点 

◼ 事件：人形机器人全面进军春晚，松延动力、宇树科技、魔法原子、银
河通用四家机器人公司分别亮相小品、武术、歌曲及微电影四大类节目 

①宇树：25年蛇年春晚，宇树科技穿着花棉袄跳了一曲《秧 BOT》，

将人形机器人概念带入大众视野；26年马年春晚，宇树科技搭配河南武术

学校，带来武术表演《武 BOT》，不仅能够连续花式翻桌跑酷，还上演全

球第一次机器人 Airflare大回旋七周半，惊艳全场。 

②魔法原子：主会场上和易烊千玺等艺人共演《智造未来》，宜宾分

会场上四足机器人MagicDog以“国宝熊猫”造型呈现大型群控表演； 

③松延动力：派出全系列产品阵容，参与小品《奶奶的最爱》，与蔡

明、王天放共同表演。机器人表演后空翻，会撒娇、讲笑话，并成功展示

仿生人脸。 

④银河通用：在贺岁微电影《我最难忘的今宵》中与沈腾、马丽等合

作，展示灵巧手能力，包括盘核桃、叠衣服、串烤肠、分拣玻璃渣等。 

◼ 两届春晚从《秧 BOT》到《武 BOT》，人形机器人从哪些方面完成“超
进化” 

①硬件刚性和稳定性：无论是宇树《武 BOT》节目中连续花式翻桌跑

酷、两步蹬墙+后空翻，大回环七周半，还是魔法原子展示的 360°托马斯

回旋，其连续密集输出，高难度动作叠加的背后，最核心关键的是硬件的

刚性和稳定性。25年机器人行业最大的变化之一，就是在产业资本的加持

下，硬件能力完成飞跃。其核心在于： 

1）机器人轻量化：采取碳纤维、镁铝合金等轻量化材料，同时结构端

减少冗余设计，人形机器人已经大幅减重。以宇树科技为例，从 H1到 G1，

其重量从 47KG减少至 35KG。 

2）具备高爆发力的关节：目前国产人形机器人仍以旋转关节为主，多

采用高爆发的行星减速机，搭配部分谐波减速机。其次选配高性能电机，

扭矩密度大幅提升。同时在关节内植入高密度减震弹簧，利用物理储能原

理降低电机负荷。 

②精准力控至关重要： 

机器人在空中的每一秒都需要精确计算，包括旋转速度、角度调整以

及落地缓冲等环节。通过融合视觉传感器、六维力传感器和惯性测量单元，

机器人能在空中实时计算重心偏移量，以每秒上百次的频率调整全身关节

的角度，并保持良好的误差控制。以宇树机器人在节目中“打醉拳”为例，

需要在连续晃动的情况下保持重心，这需要动态平衡系统的高速修正。 

③大模型端强化学习&虚拟仿真运用： 

机器人在舞台上完成群体协同、复杂编排、快速走位、人机互动，需

要优秀的强化学习机制。通过对机器人运动状态进行跟踪，如果跳的比预

设的更高或者更矮，就会给予机器人惩罚，通过这一套强化学习的方法，

让机器人的运动数据不断贴合标准数据。此外，在虚拟仿真环境下进行预

训练也非常重要，宇树创始人王兴兴在采访中透露，为了完成超难级别的
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3米弹射超级空翻，事先在仿真环境中已训练过上亿次。 

④灵巧手实现长足进步： 

不论是魔法原子完成捞面倒酒，银河通用与沈腾马丽合作完成盘核

桃、分拣玻璃渣等动作，还是宇树灵巧手主动抓取棍子，在外力干扰下完

成对练，都展现出灵巧手能力的大幅进步。其中最大的变化在于搭载触觉

传感器，以倒酒为例，酒瓶在酒液倒出后其重心&重量都会发生逐步变化，

需要灵巧手实时调整施加于瓶身的压力。 

◼ 投资建议： 

机器人核心能力的长足进步是机器人春晚再度出圈的关键，也是机器

人能够真正从实验室走向工厂的关键。21-25年机器人产业链完成从 0-1的

发展，而展望 26年特斯拉&国内头部企业将同时开启大规模量产，开启 1-

10的新篇章。而在投资标的方面也会进一步收敛，建议关注真正具备量产

能力&进链的头部标的。 

T 链核心建议关注：①总成：【三花智控】【拓普集团】；②丝杠：

【恒立液压】【浙江荣泰】【新坐标】【五洲新春】；③谐波减速器：【绿

的谐波】【斯菱智驱】 

宇树链核心建议关注：【首程控股】【长盛轴承】【美湖股份】 

银河通用链核心建议关注：【天奇股份】 

电子皮肤&3D视觉建议关注：【汉威科技】【福莱新材】【奥比中光】 

◼ 风险提示： 

机器人产业化不及预期,技术迭代导致现有零部件不再应用,国际贸易

摩擦及大客户依赖风险,零部件降价导致盈利能力下滑。 
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