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看好 

 本周光伏设备（申万）指数表现 

本周（2026/02/02-2026/02/06）沪深 300 指数-1.13%，申万 31 个行
业指数 18 个上涨，电力设备（申万）指数本周+2.20%，排在第 3 位，
跑赢指数 3.53pct。电力设备二级行业指数涨跌互现，光伏设备行业指
数+3.36%，电池（申万）、电网设备（申万）、其他电源设备Ⅱ（申
万）、风电设备（申万）、电机Ⅱ（申万）分别+3.24%、+2.04%、-

3.28%、-0.88%、-0.94%。从公司表现看，本周光伏设备行业（申万）
公司涨幅居前的是协鑫集成、晶科能源、晶盛机电、奥特维、中来股
份，跌幅居前的公司为阳光电源、金博股份、联泓新科、固德威、宇
邦新材。 

 产业链主链价格全线上涨 

根据 datayes，2月 4日硅料成交价 56元/kg，环比持平；硅片成交价
为 1.35元/片，环比-0.1元/片；电池成交价 0.45元/W，环比持平；组
件成交价为 0.82元/W，环比持平。3.2mm、2mm 光伏玻璃价格 17.5、
10.5元/平米，环比持平；银浆价格为 20360元/kg，环比-33.3%。 

 投资建议 

建议聚焦受益于供给侧改革推动的盈利修复、技术迭代带来的α机会
以及需求预期边际变化带来的β行情。短期需关注政策落地节奏和技
术订单兑现，长期布局高效技术和龙头整合机会。重点关注多晶硅龙
头、组件龙头及技术领先企业投资机会。 

 风险提示 

1、原材料价格波动；2、项目开工不及预期；3、贸易摩擦加剧等 
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一、板块行情回顾 

本周（2026/02/02-2026/02/06）沪深 300指数-1.13%，申万 31个行业指数 18

个上涨，电力设备（申万）指数本周+2.20%，排在第 3位，跑赢指数 3.53pct。 

图表 1：电力设备（申万）指数本周+2.20%（%） 

 
数据来源：Wind，国新证券整理 

本周电力设备二级行业指数涨跌互现，光伏设备行业指数+3.36%，电池（申

万）、电网设备（申万）、其他电源设备Ⅱ（申万）、风电设备（申万）、电机Ⅱ（申

万）分别+3.24%、+2.04%、-3.28%、-0.88%、-0.94%。 

图表 2：本周光伏设备（申万）行业指数+3.36%（%） 

 
数据来源：Wind，国新证券整理 
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从公司表现看，本周光伏设备行业（申万）公司涨幅居前的是协鑫集成、晶科

能源、晶盛机电、奥特维、中来股份，跌幅居前的公司为阳光电源、金博股份、联

泓新科、固德威、宇邦新材。 

图表 3：协鑫集成本周涨幅居前（%） 
 

图表 4：宇邦新材本周跌幅居前（%） 

 

 

 
数据来源：Wind，国新证券整理  数据来源：Wind，国新证券整理 

二、产业链价格走势 

根据 datayes，2 月 4 日硅料成交价 56 元/kg，环比持平；硅片成交价为 1.35

元/片，环比-0.1 元/片；电池成交价 0.45 元/W，环比持平；组件成交价为 0.82 元

/W，环比持平。3.2mm、2mm光伏玻璃价格 17.5、10.5元/平米，环比持平；银浆

价格为 20360元/kg，环比-33.3%。 

图表 5：硅料成交价（元/kg） 
 

图表 6：硅片价格（元/片） 

 

 

 

数据来源：Solarzoom，国新证券整理  数据来源：Solarzoom，国新证券整理 
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图表 7：电池片价格（元/W） 
 

图表 8：组件价格（元/W） 

 

 

 

数据来源：Solarzoom，国新证券整理  数据来源：Solarzoom，国新证券整理 

   

   

   

   

 

 

 

  

   

   

   

图表 9：银浆价格（元/公斤） 
 

图表 10：光伏玻璃价格（元/平米） 

 

 

 

数据来源：Solarzoom，国新证券整理  数据来源：Solarzoom，国新证券整理 
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三、行业要闻 

1、山西：2026 年力争晋北采煤沉陷区新能源基地建成投产 布局一批 500MW

以上省级大基地 

日前，山西省省长卢东亮在省十四届人大五次会议上作政府工作报告，报告指

出，抓实能源科技创新 9 条路径，加快构建新型能源体系，积极打造综合能源、绿

色能源系统解决方案。煤炭智能绿色安全开采方面，抓好产能接续，产量稳定在13

亿吨左右。新建智能化煤矿 60 座，推广先进成套技术装备，新增一批绿色开采试

点，持续提高单井规模和先进产能占比。新能源规模化基地化开发方面，力争晋北

采煤沉陷区新能源基地建成投产，布局一批 50 万千瓦以上省级大型风光基地，探

索新能源一体化、融合化发展路径，安排风电光伏装机规模 3000 万千瓦、并网

2000万千瓦。 

2、2025 全国新能源并网消纳情况公布：风电 94.3%、光伏 94.8% 

2月 6日，电力行业规划研究与检测预警中心公布 2025年各省级区域新能源并

网消纳情况，2025年风电利用率为94.3%，光伏发电利用率为94.8%，其中甘肃、

青海、新疆、西藏光伏发电利用率低于 90%。 

3、王勃华：2026 年光伏装机量可能出现负增长 

2026 年 2 月 5 日，光伏行业 2025 年发展回顾与 2026年形势展望研讨会于北

京按时召开。会上，中国光伏行业协会王勃华顾问发表《我国光伏产业发展情况》

主旨演讲，对于未来市场展望，他指出，根据 IEA 有预测，由于之前的非常规的高

速增长，2026年以后的趋势阶段性的政策可能会发生变化，预计 2026年装机量可

能会出现调整，有可能出现负增长，或者说增速减缓.2026 年之后随着印度、中东、

北非市场需求的上涨，可能会有所回调，进入到上升渠道。 

中国光伏市场从整个装机市场的走势情况来看,由于中国的一些分布式管理办

法、网电价的市场化改革等等政策，市场的观望情绪还会存在，我国装机量可能会

出现回调，但后续随着一些新能源的融合集成发展、绿电直连等等一些政策实施的

效果开始显现。我们预计又会回到上升的阶段，但是有一点是肯定的，即增速会放

缓，增量会这个持稳。 

在光伏行业未来发展理念和发展逻辑方面，他指出，从整个光伏行业来讲可能

要发生一个比较大的转型，也就是说要从比规模、比价格，走向比价值，实现从规

模竞争到价值竞争的一个转型。这里可能包括两个层面的工作，一个是政策层面，

要通过政策组合拳推动行业的转型升级，包括了构建健康发展环境、推动产业升级

等等。另一个层面就是企业，企业要拓展第二增长曲线，包括了构筑技术的护城河，

助推产业生态协同发展等 

4、江西：2025年综合整治“内卷式”竞争 推动光伏等领域落后产能有序退出 
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日前，江西省 2025年国民经济和社会发展计划执行情况与 2026年国民经济和

社会发展计划草案的报告发布，报告指出，纵深推进改革和扩大开放，动力活力不

断激发。293 项年度改革任务基本完成，优化县域义务教育资源配置改革、“赣法

通”平台、林业经营收益权证改革等 30 多项改革成果获国家层面肯定，绿色低碳

发展、科技创新与产业创新融合发展体制机制等重点改革取得阶段性成效。零基预

算改革省级纵深推进、市县全面铺开，江西农商联合银行挂牌开业，科技、绿色、

普惠领域贷款余额均突破 1 万亿元，国有企业改革深化提升行动平稳收官，第二轮

土地承包到期延包试点扎实推进。严格落实“全国一张清单”管理模式，部署开展

全省滥用行政权力排除、限制竞争专项行动，清理妨碍统一市场和公平竞争的政策

措施 1230 件。综合整治“内卷式”竞争，推动新能源汽车、光伏等领域落后产能

有序退出。 

四、风险提示 

1、原材料价格波动； 

2、项目开工不及预期； 

3、贸易摩擦加剧等。  
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公司评级 行业评级 
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数升幅在 15%以上 
看好 

预期未来 6 个月内行业指数优于市场指数 5%

以上 

推荐 
预期未来 6个月内股价相对市场基准指

数升幅在 5%到 15% 
中性 预期未来 6 个月内行业指数相对市场指数持平 

中性 
预期未来 6个月内股价相对市场基准指

数变动在-5%到 5%内 
看淡 

预期未来 6 个月内行业指数弱于市场指数 5%

以上 

卖出 
预期未来 6个月内股价相对市场基准指

数跌幅在 15%以上 
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