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看好 

 本周风电设备（申万）指数表现 

本周（2026/02/02-2026/02/06）沪深 300 指数-1.13%，申万 31 个行
业指数 18 个上涨，电力设备（申万）指数本周+2.20%，排在第 3 位，
跑赢指数 3.53pct。电力设备二级行业指数涨跌互现，风电设备行业指
数-0.88%，电池（申万）、电网设备（申万）、其他电源设备Ⅱ（申
万）、光伏设备（申万）、电机Ⅱ（申万）分别+3.24%、+2.04%、-

3.28%、+3.36%、-0.94%。从公司表现看，本周风电设备行业（申万）
公司涨幅居前的公司为振江股份、中环海陆、天顺风能、三一重能、
明阳智能，跌幅居前的公司是时代新材、运达股份新强联、海力风电、
飞沃科技。 

 本周原材料价格小幅波动 

本周铁矿石期货收盘价 760.5 元/吨，环比-31 元/吨；铸造生铁价格
3040元/吨，环比持平；中厚板价格 3332元/吨，环比-14元/吨；铜、
铝现货价格分别为 12840、3045 美元/吨，单价分别-529.5、-65 美元
/吨，环比-4.0%、-2.1%。环氧树脂价格为 14066.67 元/吨，环比
+400 元/吨。 

 投资建议  

风电行业盈利修复与格局优化共振，短期风机价格企稳回升、陆上风
电装机加速及海上风电政策催化，长期受益于深远海技术突破与全球
化出海增量。建议关注盈利修复弹性最大的整机龙头企业及海风产业
链核心标的，中长期布局深远海与海外订单弹性标的。 

 风险提示  

1、原材料价格波动；2、项目开工不及预期；3、贸易冲突加剧等 
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一、风电板块一周行情回顾 

本周（2026/02/02-2026/02/06）沪深 300指数-1.13%，申万 31个行业指数 18

个上涨，电力设备（申万）指数本周+2.20%，排在第 3 位，跑赢指数 3.53pct。 

图表 1：电力设备（申万）指数本周+2.20%（%） 

 
数据来源：Wind，国新证券整理 

本周电力设备二级行业指数涨跌互现，风电设备行业指数-0.88%，电池（申

万）、电网设备（申万）、其他电源设备Ⅱ（申万）、光伏设备（申万）、电机Ⅱ（申

万）分别+3.24%、+2.04%、-3.28%、+3.36%、-0.94%。 

图表 2：本周风电设备（申万）-0.88%（%） 

 
数据来源：Wind，国新证券整理 
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从公司表现看，本周风电设备行业（申万）公司涨幅居前的公司为振江股份、

中环海陆、天顺风能、三一重能、明阳智能，跌幅居前的公司是时代新材、运达股

份新强联、海力风电、飞沃科技。 

图表 3：振江股份本周涨幅靠前（%） 
 

图表 4：飞沃科技本周跌幅靠前（%） 

 

 

 

数据来源：Wind，国新证券整理  数据来源：Wind，国新证券整理 

二、招标和主要原材料价格情况 

2025 年一季度国内公开招标风电机组容量为 28.6GW，同比+22.7%。25Q3，

3MW 风机公开投标均价为 1610 元/KW，同比+9.2%。 

图表 5：季度风电招标容量 
 

图表 6：3MW风机招标价格 

 

 

 

数据来源：金风科技，国新证券整理  数据来源：金风科技，国新证券整理 
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本周铁矿石期货收盘价 760.5 元/吨，环比-31 元/吨；铸造生铁价格 3040 元/吨，

环比持平；中厚板价格 3332 元/吨，环比-14 元/吨；铜、铝现货价格分别为 12840、

3045 美元/吨，单价分别-529.5、-65 美元/吨，环比-4.0%、-2.1%。环氧树脂价格

为 14066.67 元/吨，环比+400 元/吨。 

图表 7：铁矿石期货价格 
 

图表 8：中厚板价格 

 

 

 

数据来源：大连商品交易所，国新证券整理  数据来源：WIND，国新证券整理 

 

 

 

 

图表 9：铸造生铁价格 
 

图表 10：螺纹钢价格 

 

 

 

数据来源：WIND，国新证券整理  数据来源：钢之家，国新证券整理 
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图表 11：铜现货价格 
 

图表 12：铝现货价格 

 

 

 

数据来源：LME，国新证券整理  数据来源：LME，国新证券整理 

 

图表 13：环氧树脂价格 
 

图表 14：玻璃纤维价格 

 

 

 

数据来源：生意社，国新证券整理  数据来源：百川盈孚，国新证券整理 

三、公司及行业事件 

1、陕西启动 2.45GW 风光申报：单体不超 50MW，申报主体电解铝、钢铁、

数据中心等企业 
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2 月 2 日，陕西省发改委印发《关于开展陕西省 2026 年分散式风电 小型地面

光伏电站项目申报工作的通知》。申报项目类型方面，根据《通知》，分散式风电应

符合《国家能源局关于印发〈分散式风电项目开发建设暂行管理办法〉的通知》

(国能发新能[2018]30 号)相关要求。小型地面光伏电站需纳入全省光伏项目建设规

模后实施，并按照集中式光伏电站管理。 

各分散式风电、小型地面光伏电站项目单体规模不超过 5 万千瓦(不含)，鼓励

新能源项目按照不低于装机容量的 10%、时长 2 小时配置新型储能。分布式光伏和

绿电直连项目不在本次申报范围内。 

申报企业应为国家对绿色电力消费比例有要求的电解铝、钢铁、水泥、多晶硅、

已通过国家窗口指导的数据中心行业企业，或有降碳刚需的高耗能企业(含能化、

有色、建材和火电等行业)。《通知》指出，分散式风电、小型地面光伏电站项目可

选择采用全额上网方式；也可以选择直接接入高耗能项目负荷侧自发自用方式。 

采用全额上网方式时，接入系统电压等级不超过 110 千伏，不向 110 千伏的上

一级电压等级电网反送电；选择直接接入高耗能项目负荷侧自发自用方式时，新能

源年自发自用电量占总可用发电量比例不低于 95%，上网电量不高于 5%，相关高

耗能项目公平承担稳定供应保障费用，相关原则参照国家发展改革委国家能源局

《关于完善价格机制促进新能源发电就近消纳的通知》(发改价格[2025]1192 号)相

关要求。 

根据《通知》，本次申报规模上限共计 545 万千瓦。考虑各市高碳行业实际情

况及新能源开发需求，榆林市申报规模不超过 80 万千瓦、延安市不超过 75 万千瓦，

关中地区（西安、铜川、宝鸡、咸阳、渭南）各市不超过 60 万千瓦，陕南地区

（汉中、安康、商洛）各市不超过 30 万千瓦。纳入本次建设清单的风电项目应于

2027 年 6 月底前完成核准，2028 年 6 月底前全容量并网。 

2、广东：大力发展海上风电，加快推进省管海域项目规模化开发 

1月 30日，中共广东省委办公厅广东省人民政府办公厅印发《广东省推动海洋

经济高质量发展行动方案（2025-2027 年）》。 

《行动方案》提出，实施海洋产业加力提速行动。在海洋新能源产业：大力发

展海上风电，加快推进省管海域项目规模化开发。推广深远海大容量抗台风机组、

远距离柔性直流输电、漂浮式海上风电机组等新技术应用。推动海上风电开发与海

洋牧场、海水制氢、观光旅游等相结合，实现海域立体空间充分利用。稳妥有序推

进海上光伏建设，开展海上光伏资源摸查调查，编制海上光伏发展规划方案。推进

海上风电场区、电厂确权温排水区、长期闲置或废弃盐田等海上光伏项目建设。支

持企业开展海上光伏关键和共性技术研究。加强波浪能等海洋能关键技术攻关，探

索海洋能综合开发利用。支持在珠海万山等地布局建设海上综合能源平台（装置）。

支持建设海上能源岛。 
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在海洋新材料产业：聚焦海洋养殖网箱、人工鱼礁、超长海上风电叶片等产品

制造需求，推动玄武岩新材料应用。积极开展海洋材料工程领域相关的技术研发、

工程和产品示范应用，加强耐腐蚀、耐高压等前沿材料及表面改性技术、结构健康

监测与检测等前沿技术的研发与产业化应用。 

在现代海洋服务业：实施“金融+海洋”工程，建立“基金+银行+保险”立体

化蓝色金融产业体系，创新开发涉海金融产品，发展海洋牧场、海工装备等领域保

险产品。发挥广州海事法院、深圳国际仲裁院海事仲裁中心平台作用，支持省内律

师事务所与港澳律师事务所合作开展海事法律服务，全面提升海事法律服务能力，

推进海事仲裁服务数字化、网络化、智能化发展。 

3、福建宁德 300MW 海上风电项目获核准 

2 月 5 日，福建省发改委发布《关于宁德深水 B-1 区海上风电场项目核准的批

复》。根据《批复》，宁德深水 B-1 区海上风电场项目位于宁德霞浦东侧海域，项目

单位为宁德电投新能源有限公司。 

项目主要建设内容及建设规模：建设规模 300 兆瓦，并建设 220 千伏海上升压

站，220 千伏陆上集控站，海缆敷设，控制保护和施工辅助工程。项目总投资：

40.53 亿元，其中项目资本金占总投资的比例为 20%，由项目单位出资，其余申请

银行贷款。项目的股东构成及出资比例情况为：国家电投集团福建电力有限公司占

股80%，宁德市交通投资集团有限公司占股10%，福建闽东电力股份有限公司占股

10%。 

四、风险提示 

1、原材料价格波动； 

2、项目开工不及预期； 

3、贸易冲突加剧等。  
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